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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Introducciéon

1. Fuimos contratados para auditar los estados financieros adjuntos de Cadena
Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.), que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros de Cadena Ecuatoriana de Television C.A.
CANAL 10 (C.E.T.V.) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 28 de abril del 2009 incluy6 una
opinion sin salvedades sobre estos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Limitaciones en el Alcance del Trabajo del Auditor

3. Al 31 de diciembre del 2009, no nos fue posible confirmar la cuenta por cobrar a
Agencia de Garantia de Depodsitos (AGD), cuyo saldo en el balance general adjunto es
de US$100,575. A pesar de haber revisado otra documentacién existente sobre dicho
saldo, no fue factible satisfacernos completamente de la razonabilidad de este saldo
mediante la aplicacién de esos procedimientos de auditoria.

4. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no ha preparado analisis detallados de las
cuentas de inventario en transito, y derechos de programacion por exhibirse “Derechos
por exhibirse” y “Anticipo a proveedores por derechos de exhibicion”, cuyos saldos en
el balance general adjunto son de US$240,183, y US$99,346 y US$166,264 que
incluye saldos acreedores por US$317,443, respectivamente. En consecuencia, no nos
ha sido factible satisfacernos completamente de la razonabilidad de estos saldos
mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

5. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no ha evaluado por deterioro el valor en
libros hasta su importe recuperable de las propiedades y equipos, tal como lo requieren
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y no ha registrado ninguna pérdida por
deterioro. El efecto de esta desviacién de dichas normas no ha sido determinado hasta la
fecha de emisién de informe, sin embargo ya existe el informe de un perito que
permitira determinar ese importe.
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6. Al 31 de diciembre del 2009, las propiedades e instalaciones, neto totalizan US$2.8
millones. La naturaleza de los registros contables implantados por la Compaiiia desde su
origen no permiten disponer de un detalle individualizado de las cuentas de terrenos,
edificios e instalaciones que incluya codigo de identificacion, fecha de adquisicion,
descripcion del bien, costo de adquisicion y depreciacién acumulada. No nos ha sido
factible efectuar pruebas sobre bases selectivas de la existencia fisica de estos activos
incluidos en los registros contables, sus costos individuales y su depreciacién
acumulada. Al 7 de mayo del 2010, la Compaiiia ha concluido el inventario fisico y se
encuentra en proceso de conciliacion con los registros contables.

7. Al 31 de diciembre del 2009, el saldo del mayor general de equipos técnicos y
computacion, muebles y enseres y vehiculos, neto por US$5.1 millones es superior en
US$118,042 al listado valorizado. La Compafiia no dispone de la conciliacion de dicha
diferencia que nos permita determinar los efectos sobre los estados financieros. A la
fecha de emision de este informe la Compaiiia esta preparando dicha conciliacion.

8. Al 31 de diciembre del 2009, la Compailia incluye en cuentas por pagar del exterior a
proveedores inactivos US$4.4 millones, relacionados principalmente con adquisiciones
de derechos de material filmico realizadas durante la administracién previa a la
incautacion. No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion
independiente a esa fecha, y no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de
este saldo mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria. En consecuencia,
no es posible determinar si existen ajustes que deban reconocerse en los estados
financieros adjuntos u otra informacion que deba revelarse en notas a los estados
financieros. Al 7 de mayo del 2010, la Compaiiia se encuentra en proceso de
preparacion del analisis de los proveedores inactivos mencionados.

9. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia incluye en porcion cotriente de obligaciones
a largo plazo US$2.3 millones de préstamos vencidos y gastos acumulados US$243,204
de intereses a favor de Caribbean Financial International Corp., que provienen de afios
anteriores, previo a la fecha de incautacion. No hemos recibido respuesta a la solicitud
de confirmacién independiente a esa fecha, y no nos ha sido factible satisfacernos de la
razonabilidad de estos saldos mediante la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria. En consecuencia, no es posible determinar si existen ajustes que deban
reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacion que deba revelarse
en notas a los estados financieros.

10.La Compatfiia no ha puesto a nuestra disposicion a) las actas de junta general de
accionistas celebradas durante el afio 2009 hasta el 7 de mayo del 2010, fecha de este
informe; b) libro de acciones y accionistas; ¢) valoracion y estado del proceso de venta
de la Compaiiia; y d). Contrato del Fideicomiso Mercantii AGD - CFN No Mas
Impunidad, Gnico accionista de la Compaiiia. Consecuentemente, no nos es posible
determinar si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos
u otra informacion que deba revelarse en notas a los estados financieros y la veracidad y
legalidad de la propiedad de las acciones de la Compaiiia.
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Desviaciones de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

11.

12.

13.

14.

En diciembre del 2009, la Compaiiia registré en cuentas por cobrar clientes, en base a
la metodologia utilizada en este negocio, US$2.4 millones con crédito a ingresos del
periodo por facturas de servicios de publicidad, cuyos convenios tienen vigencia a
partir del 2010. Los servicios de publicidad deben ser registrados en ingresos del
periodo en que se realizan. Si se hubiera reversado dicha transaccion las cuentas por
cobrar y el patrimonio se hubieran disminuido en ese mismo importe al 31 de
diciembre del 2009 en el balance general adjunto y la utilidad neta se hubiera

disminuido en US$2.4 millones en el estado de resultados por el afio terminado en esa
fecha.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no ha provisionado intereses por cobrar por
préstamos otorgados en afios anteriores a una compaiiia relacionada por US$112,000.
Si se hubiera registrado estos intereses las cuentas por cobrar y el patrimonio se
hubieran aumentado en ese mismo importe al 31 de diciembre del 2009 en el balance
general adjunto y la utilidad neta se hubiera aumentado en US$112,000 en el estado de
resultados por el afio terminado en esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia incluye en los rubros cuentas por cobrar y
otros activos US$302,824 y US$69,329 respectivamente, de créditos tributarios por
pagos en exceso caducados, anticipos a proveedores y pérdidas en venta de inmuebles,
correspondiendo todos estos conceptos a transacciones de afios anteriores previos a la
incautacién, en su orden. Estos conceptos deben ser registrados en gastos del periodo
en que se incurren. Si se hubieran registrados estas transacciones, las cuentas por
cobrar, otro activos y el patrimonio se hubieran disminuido en esos mismos importes
al 31 de diciembre del 2009 en el balance general adjunto.

Al 31 de diciembre del 2009, de acuerdo con la practica contable utilizada en afios
anteriores, la Compafiia no ha constituido las provisiones para desahucio por
US$677,810 y jubilacion para los trabajadores con menos de 10 afios de servicios por
US$200,268, determinadas por un actuario independiente. Si se hubiera registrado
estas provisiones, las cuentas obligaciones a largo plazo se hubiera aumentado y el
patrimonio se hubiera disminuido en esos mismos importes al 31 de diciembre del
2009 en el balance general adjunto.

Opinidén

15.

16.

Debido a la importancia de los asuntos que se discuten en los parrafos 3 al 10, el
alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar, y no
expresamos, una opinion sobre los estados financieros mencionados en el parrafo 1.

En adicio6n a las limitaciones descritas en los parrafos 3 al 10, incluimos en los parrafos
11 al 14 las desviaciones a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Enfasis de Asuntos
17. Sin calificar nuestra opinién en relacién con los siguientes asuntos:

a) Tal como se indica en la Nota 9 a los estados financieros adjunto, al 31 de
diciembre del 2009, la Compaiiia incluye en otros activos cuentas por cobrar a
Compaiiia Television del Pacifico Teledos S. A. (Gamatv), compafiia relacionada,
US$2 millones de préstamos y facturas por servicios de publicidad, vencidos e
impagos; sin garantias reales; y no ha cedido a favor de la Compaiiia el 50% de los
derechos de transmision televisiva del campeonato de futbol “FIFA World Cup
2010” que le correspondian por US$3 millones, por incumplimiento en el pago de
un préstamo. El resultado final del asunto no puede determinarse de momento, y se
encuentra en proceso aun la forma de reponer estos importes o los activos o

derechos que podrian ser recibidos como compensacion de los importes antes
referidos.

b) En los diversos pagos al exterior por servicios y adquisicion de derechos de
exhibicion realizados durante el afio 2009, la compaiiia ha retenido y pagado los
impuestos respectivos, pero no ha preparado la Liquidacién de Compras de Bienes
y Prestacién de Servicios, que es el documento indicado por el Reglamento de
Comprobantes de Ventas y Retenciones aplicable para este tipo de transacciones.

Esta situacion podria ocasionar una observacion de parte de las autoridades
tributarias sobre dicho ejercicio econémico.

c¢) Tal como se indica en la Nota I a los estados financieros adjunto, el 19 de marzo
del 2010, la Junta del Fideicomiso Mercantil AGD - CFN No Mas Impunidad
aprobo la valoracion y el inicio del proceso de venta de la Compaiiia.

AR

SC - RNAE No. 056

7 de mayo del 2010




Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Balances Generales

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 614,344 1,015,256
Equivalentes de efectivo (Nota 3) - 3,126,240
Inversiones temporales (Nota 4) 4,819,439 -
Cuentas por cobrar (Nota 5) 9,503,449 8,273,090
Derechos de programacion por exhibirse (Nota 6) 3,184,890 3,477,818
Inventarios (Nota 7) ' 439,556 279,140
Gastos anticipados, principalmente seguros 74,218 48,638
Total activos corrientes 18,635,896 16,220,182
Propiedades y equipos (Nota 8):
Terrenos 10,774 10,774
Edificios e instalaciones 3,083,568 3,059,568
Equipos técnicos 8,138,959 7,489,132
Equipos de computacién 2,214,977 2,050,189
Muebles y enseres 1,012,973 984,517
Vehiculos 1,097,673 1,035,306
Total al costo 15,558,924 14,629,486
Depreciacién acumulada (7,857,154) (6,801,509)
Total propiedades y equipos, neto 7,701,770 7,827,977
Otros activos y cargos diferidos (Notas 9) 2,974,408 2,961,725

Total activos 29,312,074 27,009,884




31 de Diciembre

2009 2008
(US Ddlares)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 10) 10,290,251 9,660,909

Gastos acumulados (Nota 11) 1,420,214 2,081,364

Porcién corriente de obligaciones a largo

plazo (Nota 12) 2,270,128 2,102,469

Total pasivos corrientes 13,980,593 13,844,742
Obligaciones a largo plazo (Notas 12) 1,027,007 1,036,418
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 13) 2,500,000 2,500,000

Reserva legal 1,280,063 1,280,063

Reserva facultativa 1,368,328 1,368,328

Utilidades retenidas 9,156,083 6,980,333
Total patrimonio de accionistas 14,304,474 12,128,724
Total pasivos y patrimonio de accionistas 29,312,074 27,009,884
C ota 14) 945,000 -

- s Coello Bfseke . < Ing. Adibal Del Rosario Mendieta
Gerente Contador

Ver notas adjunt,




Cadena Ecuatoriana de Televisiéon C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Estados de Resultados

Afios Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddglares)
Ventas netas (Nota 19) 30,521,031 29,351,687
Costo de ventas (Notas 15y 19) (18,751,011) (15,202,382)
Utilidad bruta 11,770,020 14,149,305
Gastos de operacion:
Ventas (Nota 16) (4,515,157) (5,093,167)
Administrativos (Notas 17 y 19) (3,089,772) (3,377,985)
Provisién para cuentas dudosas (Nota 5) (82,950) (66,287)
(7,687,879) (8,537,439)
Utilidad de operaciones 4,082,141 5,611,866
Otros ingresos (gastos):
Financieros (21,966) (71,755)
Intereses ganados (Nota 19) 187,338 149,247
Utilidad en venta de propiedades y equipos 3,225 5,400
Otros, neto 41,806 (28,637)
210,403 54,255
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 4,292,544 5,666,121
Participacion de trabajadores (643,882) (849,918)
Impuesto a la renta (Nota 18) (975,821) (1,221,716)
(1,619,703) (2,071,634)
Utilidad neta (Nota 22) 2,672,841 3,594,487

Gere
Ver notas adjuntas.
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Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Reserva  Reserva Utilidades
Pagado Legal  Facultativa Retenidas Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,500,000 920,614 1,368,328 3,745,295 8,534,237
Apropiaciones - 359,449 - (359,449) -
Utilidad neta, 2008 - - - 3,594,487 3,594,487

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,500,000 1,280,063 1,368,328 6,980,333 12,128,724
Ajustes de periodos anteriores (Nota 22) - - - (497,091) (497,091)
Utilidad neta, 2009 - - - 2,672,841 2,672,841

Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,500,000 1,280,063 1,368,328 9,156,083 14,304,474




Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales
Compras de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
(Aumento) en otros activos y cargos diferidos
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Aumento (disminuci6n) neto en caja y bancos y equivalentes de
efectivo

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisi6n para cuentas dudosas
Provisién para jubilacién
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en derechos de programacién
por exhibirse
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (dlsmmuc16n) en gastos acumulados

los Coello eseke »
Geren
Ver notas adj

Afios Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddélares)
29,844,214 31,104,057
(26,423,016) (25,307,809)
187,338 149,247
(1,373,470) (881,611)
41,806 (28,637)
2,276,872 5,035,247
(4,819,439) -
(985,500) (1,821,568)
33,812 25,992
(32,897) (1,132,074)
(5,804,024) (2,927,650)
(3,527,152) 2,107,597
4,141,496 2,033,899
614,344 4,141,496
2,672,841 3,594,487
1,196,866 1,114,249
82,950 66,287
288,418 126,726
3,225) (5,400)
(1,416,364) 3,008,686
292,928 (3,205,128)
(180,200) 212,126
(121,112) (94,372)
255,090 (230,596)
(661,150) 448,182
(130,170) -
2,276,872 5,035,247




Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1968 en Ecuador y su principal actividad es la operacion
comercial de canales de television en la Republica del Ecuador. El 100% de su capital es
de propiedad del Fideicomiso Mercantil AGD — CFN No Mas Impunidad.

En el 2009, las ventas netas de pautas publicitarias representaron el 19.7% (20.9% en el
2008) de la participacion en el mercado nacional.

El 8 de julio del 2008, la Agencia de Garantia de Depositos (AGD) mediante Resolucion
No. AGD-UIO-GG-2008-12 dispuso la incautacion de todos los bienes de la Compaifiia,
los cuales fueron transferidos al Fideicomiso Mercantil AGD — CFN No Mas Impunidad
el 27 de julio del 2009.

El 19 de marzo del 2010, la Junta del Fideicomiso Mercantil AGD - CFN No Mas
Impunidad aprobé la valoracién y el inicio del proceso de venta de la Compaiiia, y
promover y facilitar la venta directa de hasta el 30% del paquete accionario a sus
trabajadores, como también a personas naturales o juridicas privadas que no hayan
cobrado ain sus acreencias e incluso a pequefios inversores, con el propdsito de
democratizar la propiedad de los medios de comunicacion. El 18 de abril del 2010, el
Comité de Subasta del mencionado Fideicomiso publicé un aviso en la prensa para
informar que se encuentra a la venta el paquete accionario de la Compaiiia.

En julio del 2002, el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television (CONARTEL),
actualmente Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL) renovo la concesion
hasta marzo del 2014 de la frecuencia para operar un canal de television en la ciudad de
Guayaquil (Canal 10) y 32 repetidoras que cubren todas las regiones del pais. De acuerdo
a la Ley de Radiodifusién y Television los contratos de concesion a las estaciones o
frecuencias continuaran vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable
automaticamente por periodos iguales.

La informacién relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%
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Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas

Reestructuracion Estados Financieros 2008

Ciertos rubros de los estados financieros del 2008 adjunto han sido reestructurados con el

proposito de presentar informacion financiera comparable con los estados financieros del
2009.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por los asuntos descritos en los parrafos 3 al 14 del informe de
los auditores externos las cuales requieren que la Gerencia de la Compaifiia efectue
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de
las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros a partir del
1 de enero del 2010, 2011 y el 2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
son de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademas, las compafiias y entes antes mencionados prepararan
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dichas NIIF, el cual debera ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos; o por el apoderado en caso de compaiiias extranjeras que ejerzan actividades en

el pais. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del
2011.

Equivalentes de Efectivo Inversiones Temporales

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Derechos de Programacion por Exhibirse

Son registrados como activos cuando estd disponible para su exhibicion y son
amortizados en el momento que se exhiben. Estan registrados al costo de adquisicion. El
costo no excede el valor de mercado.
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Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
el valor de mercado.

Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcidon de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 10%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 10% y 20%

Inversiones en Acciones
Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisicion.
Cargos Diferidos

Representa licencia de programa de computacion, la cual esta registrada al costo. El costo
es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 1 afio.

Provision para Jubilacion

Representa una porcién del valor actual de la reserva matematica, determinado por un
actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los
trabajadores que por veinticinco afios o mads, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La
formula utilizada consideré una tasa de interés actuarial del 4%, el salario promedio
mensual, la pension patronal mensual minima de US$20,00 y el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal y Facultativa (continuacion)

La reserva legal representa el 51% del capital pagado. Por esta razén, la Compafiia no
efectud la apropiacion de dicha reserva por el afio 2009.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 8. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos por Publicidad
Los ingresos por publicidad son registrados al momento de prestarse el servicio.
3. Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2008, equivalentes de efectivo representaban certificados de

depdsito a plazo emitidos por un banco local, con vencimiento menores a 90 dias e interés
del 6.5%y 6.7%.

4. Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2009, las inversiones temporales representan certificados de
deposito a plazo y polizas acumulativas emitidos por bancos locales, con venmmlentos
hasta agosto del 2010 e interés del 6.25% al 6.75%.

Al 31 de diciembre del 2009, las inversiones temporales por US$945,000 estan asignadas
en contragarantia de pdlizas de fiel cumplimiento y del buen uso del anticipo emitidas por
una compaiiia de seguro local a favor de la Presidencia de la Republica que amparan el
contrato de ejecucion de actividades de comunicacion social destinadas a la informacion
de las acciones del Gobierno Nacional.
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Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Clientes 9,094,567 7,533,289
Anticipos a proveedores 473,524 744,759
Retenciones en la fuente 84,214 84,214
Funcionarios y empleados 126,730 145,493
Otras 294,559 168,559
Sub-total 10,073,594 8,676,314
Provision para cuentas dudosas (570,145) (403,224)

9,503,449 8,273,090

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de
publicidad y cuiias, con plazo de hasta 45 dias y sin interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios por
US$267,903 (US$568,073 en el 2008) y cuotas pagadas en afios anteriores a
Organizacion de Telecomunicaciones Iberoamericanas, A.C. por US$205,621
(US$176,686 en el 2008).

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios por pagos en e€xceso no
compensados del afio 2004, cuyo plazo para su reclamo esta caducado.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas™ por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Délares)

Saldo al principio del afio (403,224) (340,391)
Provision con cargo a resultados (82,950) (66,287)
Provision con cargo a utilidades retenidas (103,055) -
Castigo de cuentas por cobrar 19,084 3,454

Saldo al final del afio (570,145) (403,224)
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Cadena Ecuatoriana de Television C. A. CANAL 10 (C.E.T.V.)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Derechos de Programacién por Exhibirse

Al 31 de diciembre los derechos de programacion por exhibirse consistian de lo
siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Derechos por exhibirse 99,346 210,977
Derechos de transmision audiovisuales (Nota 20) 2,919,280 2,927,590
Anticipo a proveedores por derechos de exhibicion 166,264 339,251

3,184,890 3,477,818

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares)

Repuestos y accesorios 93,930 90,522
Equipos 50,951 55,670
Proveeduria 46,019 57,855
Cassettes 8,473 7,123
En transito 240,183 67,970

439,556 279,140

8. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Edificios e Equipos  Equiposde  Mueblesy Total al  Depreciacién Total
Terrenos  Instalaciones Técnicos Computacién _ Enseres  Vehiculos En Proceso Costo Acumulada Neto
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,774 3,035,396 5,862,442 1,995,565 960,841 920,440 15,628 12,801,086 (5,871,386) 6,929,700
Adiciones - 1,596,200 56,907 25,042 143,419 - 1,821,568 (1,002,749) 818,819
Ventas y/o retiros - - (2,630) (2,283) (1,366} (86,937) - (93,216) 72,626 (20,590)
Reclasificaciones - 24172 33,120 - 58384  (15,628) 100,048 - 100,048

Saldos a) 31 de diciembre del 2008 10,774 3,059,568 7,489,132 2,050,189 984,517 1,035,306 - 14,629 486 (6.801,509) 7.827.977
Adiciones - 24,000 661,538 166,457 28,456 105,049 - 985,500 (1,081,120) (95,620)

Ventas y/o retiros - (11,711) (1,669) - (42,682) - (56,062) 25,475 (30,587)
Saldos al 31 de diciembre def 2009 10,774 3,083,568 8,138,959 2,214,977 1,012,973 1,097,673 - 15,558,924 (7.857,154) 7,701,770

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$5,016,297 (US$3,848,382 en el 2008) los cuales
contindan en uso.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre los otros activos y cargos diferidos consistian de lo siguiente:

%
Participacion 2009 2008
(US Ddlares)
Otros activos:
Cuentas por cobrar, compaiiias relacionadas:
Compaiiia Television del Pacifico Teledos S. A. 2,038,094 1,870,396
Organizacion Radial C. A. 122,976 122,976
Radio Bolivar S. A. 84,055 90,681
Otras 46,021 68,809
Funcionarios y empleados 389,819 491,963
Propiedades sin utilizar 238,492 271,091
Inversiones en acciones
Inmobiliaria Canales Asociados del Ecuador S.A. 22% 22,848 22,848
Electroquil S.A. 0.03% 6,678 6,678
Depositos en garantia 9,150 -
Pinacoteca 2,804 2,804
Sub-total 2,960,937 2,948,246
Cargos diferidos:
Licencia de programa de computacion, neto 13,471 13,479

2,974,408 2,961,725

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a Compaiiia Television del
Pacifico Teledos S. A. representan préstamos por US$1.4 millones vencido hasta enero
del 2009 e interés del 8%, facturas por servicios de publicidad por US$460,667 vencidas
en junio del 2009 y no generan interés, y pagos efectuados a terceros por cuenta de la
compaiiia relacionada por US$177,427 (US$9,729 en el 2008) sin fecha especifica de
vencimiento y no generan interés. De acuerdo al convenio de préstamo suscrito por
US$900,000 la compaiiia relacionada no ha cedido a favor de la Compaiiia el 50% de los
derechos de transmision televisiva del campeonato de futbol “FIFA World Cup 2010~
que le correspondian por US$3 millones, por incumplimiento en el pago de dicho
préstamo que vencio el 27 de enero del 2009.

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a Organizacién Radial C. A., Radio
Bolivar S. A. y otras compaiiias relacionadas, representan préstamos por US$226,550
(US$207,302 en el 2008), facturas por servicios de publicidad por US$14,176 y pagos
efectuados a terceros por cuenta de las compaiiias relacionadas por US$12,326

(US$75,164 en el 2008), las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Otros Activos y Cargos Diferidos (continuacién)

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan ventas de casas,
vehiculos y electrodomésticos, recibidos de clientes en dacidon en pago, con plazo de
hasta 8 afios y no generan interés, las cuales estdn garantizadas con hipotecas a favor de
la Compaiiia.

Propiedades sin utilizar representan principalmente departamentos en condominio Vista
Colon recibidos de un cliente en dacion en pago.

El valor nominal total de las acciones en Inmobiliaria Canales Asociados del
Ecuador S. A. y Electroquil S. A. son US$17,991 y US$1,611, el valor nominal unitario
de las acciones son US$1.00 y US$0.50 y el valor patrimonial proporcional de
US$17,818 y US$11,319, el cual fue determinado en base a estados financieros de las
compaiiias receptoras de la inversion al 31 de diciembre el 2009, respectivamente.

10.Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)

Proveedores:

Activos 1,134,673 1,809,853

Inactivos 4,396,149 4,295,086
Acclonistas - 35,631
Anticipos de clientes 1,103,175 196,405
Comisiones por pagar 2,434,787 2,384,779
Impuestos por pagar 865,933 682,624
Otras 355,534 256,531

10,290,251 9,660,909

Las cuentas por pagar a proveedores activos representan principalmente facturas por

compras de bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan
interés.

Las cuentas por pagar a proveedores inactivos representan transacciones de afios
anteriores sin movimientos.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por contrato de concesion de
derechos de transmision audiovisuales por US$900,000 (Ver Nota 20) y servicios de

publicidad por US$203,175 (US$196,405 en el 2008), los cuales se liquidaran en el
2010.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las comisiones por pagar representan comisiones por volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a

Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 149,482 178,837 675,924 466,680 1,470,923
Provisiones 71,756 649,722 849,918 1,221,716 2,793,112
Pagos - (625,136) (675,924)  (881,611) (2,182,671)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 221,238 203,423 849918 806,785 2,081,364
Provisiones 21,966 848,284 643,882 975,821 2,490,139
Pagos - (927,573) (850,060)  (1,373,470) (3,151,289)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 243,204 124,134 643,740 409,136 1,420,214

12.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares)
Caribbean Financial International Corp. (Nota 21):

Préstamo para capital de trabajo por US$1.1 millones,

con vencimientos semestrales hasta agosto del 2007 e

interés del 13%. 410,128 410,128
Préstamo para capital de trabajo, con vencimientos

semestrales hasta septiembre del 2009 e interés del

10%, no registrado en el Banco Central del Ecuador. 960,000 960,000
Préstamo para capital de trabajo, con vencimientos

semestrales hasta abril del 2010 ¢ interés del 9.36%. 900,000 900,000

Provision para jubilacion 1,027,007 868,759

Sub-total 3,297,135 3,138,887

Porcion corriente vencida y del afio (2,270,128)  (2,102,469)

1,027,007 1,036,418
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2009 2008
(US Dolares)
2010 - 167,659
Provision para jubilacion 1,027,007 868,759
Total 1,027,007 1,036,418

Los movimientos de la cuenta provision para jubilacion por los afios terminados el 31
de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 868,759 742,033
Provisiones 288,418 126,726
Pagos (130,170) -

Saldo al final del afio 1,027,007 868,759

13.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 50.000 acciones

ordinarias con un valor nominal unitario de US$50 y el capital autorizado es de
US$3,804,000.

14.Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas de orden representa certificado de deposito a
plazo asignado en contragarantia de p6lizas emitidas por un compaiiia se seguros local a
favor de la Presidencia de la Republica (Ver Nota 4).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Costo de Ventas

Los costo de ventas consistian de lo siguiente:

Personal _

Honorarios pagados a personal eventual
Derechos de programacion exhibidos
Depreciaciones y amortizaciones
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Materiales e implementos de produccion
Derechos de frecuencias

Gastos de viaje

Retenciones en la fuente asumidas de proveedores del exterior
Arriendos de oficinas y departamentos
Servicios basicos

Servicio de sintonia y rating

Honorarios profesionales

Atencion a clientes

Otros

16.Gastos de Ventas

Los gastos de venta consistian de lo siguiente:

Personal

Comisiones y bonificaciones de agencias
Publicidad y propaganda

Honorarios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Otros

2009 2008
(US Ddlares)

5,383,942 3,829,360
1,621,016 2,192,727
7,016,920 5,407,059
810,796 792,400
422,834 461,848
405,500 478,755
379,510 386,824
300,143 84,533
282,413 229,647
266,700 -
261,976 199,616
256,958 278,822
246,421 289,337
568,055 50,003
127,818 17,322
400,009 504,129
18,751,011 15,202,382

2009 2008

(US Ddélares)

900,103 625,564
3,272,982 3,968,729
120,529 6,286
68,224 148,874
21,066 27,353
20,404 21,400
111,849 294,961
4,515,157 5,093,167
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)

Personal 1,788,792 1,688,533
Depreciaciones y amortizaciones 348,163 292,036
Honorarios profesionales 259,389 751,817
Mantenimiento y reparaciones 153,712 220,367
Servicios basicos 105,157 70,296
Atencion a clientes 83,780 40,649
Suministros y materiales 64,017 50,544
Impuestos y contribuciones 59,053 57,860
Otros 227,709 205,883

3,089,772 3,377,985

18.Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional expidi6 la Ley Reformatoria a la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impuesto al valor
agregado e impuesto a la salida de divisas.

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumé gastos no deducibles por US$455,031 (US$86,934 en el 2008), resto
el 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales por incremento neto de
empleos por US$56,864, y rest6 el 150% adicional de las remuneraciones y beneficios
sociales pagados a trabajadores discapacitados por US$143,547 (US$16,271 en el
2008).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de diciembre del 2005. Existen glosas pendientes como resultado de estas
revisiones.

El 9 de abril del 2009, el Servicio de Rentas Internas emitio el Acta de Determinacion
Tributaria por el impuesto a la renta a pagar por US$1,405,505 mas recargo del 20%
por US$281,101, sobre glosas del afio 2005, principalmente por costos de derechos de
programacion exhibidos del exterior no deducibles. El 8 de mayo del 2009, la
Compafiia presentd impugnacion de dichas glosas ante el Tribunal Fiscal No. 2 de
Guayaquil. De acuerdo con informaciéon recibida del asesor tributario el juicio
actualmente se encuentra en etapa de calificacion de la demanda para su posterior
citacion.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

19.Transacciones con Compaiiias Relacionadas y Empleados

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas y empleados por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Ventas netas:

Servicios de publicidad 11,798 11,924

Derechos de transmision 385,367 -

Servicios de enlace - 52,771

Ventas de inmuebles, vehiculos y electrodomésticos,

empleados 59,783 203,409

Costo de ventas:

Servicios de publicidad 10,710 8,600

Alquiler de estudios y equipos - 100,142
Gastos administrativos:

Honorarios profesionales, asesorias direccion ejecutiva - 642,006
Otros ingresos (gastos):

Intereses ganados - 93,742

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Durante el 2009 y 2008, el comedor y las mejoras efectuadas por la Compaiiia en el
parqueo del complejo en donde estan ubicados los terrenos de propiedad de la
Compatiia y otras compaiiias relacionadas, son usados por el personal de las compafiias
relacionadas, sin que el mismo genere ingresos a la Compaiiia.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

20.Compromisos

Contrato de Sub-Licencias de Derechos de Transmisiéon Audiovisuales

El 1 de octubre del 2006, la Compaiiia suscribié un contrato de sub-licencias de
derechos de transmision audiovisuales con plazo hasta el 1 de octubre del 2014 con
Organizacion de Telecomunicaciones Iberoamericanas, A.C. (OTI), mediante el cual
ésta otorgara el derecho de transmisién por television y radio del campeonato de futbol
“FIFA World Cup 2010 y 2014” y otros eventos FIFA. En compensacion de los
derechos recibidos, la Compaiiia pagé hasta julio del 2009 la sub-licencia del 2010 por
US$3 millones y pagara la sub-licencia del 2014 por US$3 millones en seis cuotas de
US$450,000 y una US$300,000 hasta el 31 de octubre del 2013.

Contrato de Concesion de Derechos de Transmision Audiovisuales

El 1 de marzo del 2009, la Compaifiia y Compaiiia Television del Pacifico
Teledos S. A., compaiiia relacionada, suscribieron un contrato de concesion de
derechos de transmision audiovisuales con plazo de hasta el 31 de diciembre del 2010
con Directv Latin América LLC, mediante el cual las compafiias conceden los derechos
de transmision televisiva por satélite del campeonato de futbol “FIFA World Cup
2010 en Sudafrica y otros eventos FIFA. En compensacion de los derechos otorgados,
las compaiiias recibieron US$2 millones hasta junio del 2009 correspondiendo el 50%
para cada compaiiia.

Contratos de Licencias de Exhibicion

El 30 de noviembre del 2005, la Compaiiia suscribi6 un contrato de licencias de series
y novelas con plazo de 5 afios con Venevision International LL.C, mediante el cual ésta
otorgara el derecho exclusivo de adquirir licencias de series y novelas. En
compensacion de los derechos exclusivos recibidos, la Compaiiia pagaré en el primer
afio US$2.1 millones, en el segundo afio US$2.2 millones, en el tercer aiio
US$2.4 millones, en el cuarto afio US$2.6 millones y en el quinto afio
US$2.8 millones, pagadera en 12 cuotas mensuales a partir de noviembre del 2005,
2006, 2007, 2008 y 2009, respectivamente.

El 30 de julio del 2007, la Compafiia suscribié un contrato de licencias de obras
audiovisuales para su exhibicion con plazo de 3 afios con RCN Television S. A.,
mediante el cual ésta otorgara las licencias de obras audiovisuales para ser exhibidas
unicamente por la Compaiiia y una compaiiia relacionada. En compensacion de los
derechos recibidos, la Compaiiia pagard en el primer afio US$1.8 millones, en el
segundo y tercer afio US$1.9 millones, pagaderas en 12 cuotas mensuales a partir de
julio del 2007, 2008 y 2009, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

20.Compromisos (continuacion)

Contratos de Comodato

« En diciembre del 2006, la Compaiiia suscribié con Predial de la Peninsula S. A.
Prepesa un contrato de comodato con plazo de 25 afios para la ocupacion a titulo
gratuito de un lote de terreno con una superficie de 1.471 m2, ubicado en la
Parroquia Tarqui, Cantén Guayaquil en donde se construyé el comedor para los
empleados. La Compaiiia se obliga a mantener en buenas condiciones el inmueble
entregado en comodato durante la vigencia del presente contrato.

« En abril del 2007, la Compaiiia suscribi6 con Movidad C. A. un contrato de
comodato sin plazo de un lote de terreno con una superficie de 2.849 m2 y
edificacion ubicados en la Parroquia Benalcazar, Cantén Quito en donde funciona
las oficinas de la Compaiiia en Quito. Todas las mejoras que el comodatario realice
quedaran a beneficio del comodante. La Compaiiia se obliga a mantener en buenas
condiciones el inmueble entregado en comodato durante la vigencia del presente
contrato.

Los contratos no se encuentran inscritos en el registrador de la propiedad que de
acuerdo a los mismos es requerido para el inicio de sus vigencias.

Proyecto del Primer Contrato Colectivo de Trabajo

El 26 de junio del 2009, un “Comité de Empresa” formado por empleados de la
Compailia presentd a la Administracidn su proyecto del “Primer Contrato Colectivo de
Trabajo”. Al 7 de mayo del 2010, fecha del informe de los auditores externos, la
Administracion esta en proceso de analisis sobre dicho proyecto de contrato.

21.Fideicomiso

El 26 de mayo del 2003, la Compafiia y el Unico accionista constituyeron un
Fideicomiso Irrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso FOD-DOS”, con plazo
hasta que se dé cumplimiento a su objeto, sin que exceda del maximo establecido en la
Ley de Mercado de Valores, mediante la transferencia de los derechos de dominio
sobre el 100% de las acciones del capital social de la Compaiiia para garantizar el pago
de las obligaciones con Caribbean Financial International Corp..

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las
obligaciones que mantiene y que mantendra en el futuro con Caribbean Financial
International Corp. Ver Nota 1 Actividades, en relacion en el Fideicomiso mercantil
AGD - CFN No Mas Impunidad.
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