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ASTRI

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
Western Pharmaceutical S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Western Pharmaceutical S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos. estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compailia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. La auditoria de los estados
financieros de Western Pharmaceutical $.A., al 31 de diciembre del 2005 fue realizada por otros
auditores, cuyo informe fechado el 6 de abril del 20086, contiene una opinién limpia

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Western Pharmaceutical S.A. al 31 de diciembre
del 20086, ¢l resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Los estados adjuntos fueron preparados suponiendo que Western Pharmaceutical S.A. seguird
como un negocio en marcha, los cuales incluyen Ia realizacién de activos y pasivos en ¢l curso
norma! de los negocios, La Compafiia como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros,
presenta pérdidas recurrentes en sus operaciones y un déficit acumulado neto. Esta situacién
crea una incertidumbre con respecto a la posibilidad de continuar como negocio en marcha. Laos
estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que pudiera resultar de esta
incertidumbre. Los planes de la administracién respecto a estos asuntos estin descritos en la
Nota 1.
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5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito
presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de Westem
Pharmaceutical S.A. de conformidad con principios y pricticas aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de 1a Republica del Ecuador.

Abril 20, 2007
Astrileg Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo ‘
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301

de Compaiifas No. 341




WESTERN PHARMACEUTICAL §.A.

BALANCES GENERALES

AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

MUEBLES Y EQUIPOS:
Muebles y equipos

Menos depreciacién acumulada
Muebles y equipos, netos

OTROS ACTIVOS
ACTIVOS LARGO PLAZO:
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Apories para Futuras Capitalizaciones
Reserva de capital

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Véanse las notas que ag

W bW

13
14
16

2006 2005
17,745 2,913
- 4,800
2,620,535 3,107,269
6,034,727 4,981,252
847,669 726,105
9,520,676 8.822.339
508,951 499,492
415,538 368,703
93.413 130.789
316.640 264287
100,000 100.000
10030720  _9317415
76,541 322,200
9,437,197 8,407,006
100.648 183.391
9,614,386 8,012,597
9.614.386 8.912.597
10,000 10,000
105,059 105,059
317,044 317,044
(15.760) (27.285)
416,343 404818
10030720 9317415

Ing. Wilson Pérez S.
Contador General



ERN PHARMACEUTI A
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

Ventas Brutas
Descuentos
Devolucién en ventas
Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos Operacionales;
Comercializacién
Administracién

Total gastos operacionales

Pérdida operacional

Otros ingresos / {(gastos):
Financieros, netos
Proyectos

Qtros, neto

Total otros ingresos / (gastos) netos

Pérdida del ejercicio

200 2005
16,024,976 14,467,447
(1,565,233) (899,450)
1.895.50 (1.149.366)
12,564,236 12,418,631
(8456971 __(7.783.548)
4,107,265 4,635,083
(5.979,511)  (6,196,810)

78339 1.299.16
(6,.857.850)  (7,495,978)
(2.750.585)  _(2.860.895)

(352,458) (344,566)
- (34,400)

3 869 1736

(348.589) (377.230)

—0.000.174) (3238125}

Ing. Wilson Pérez S.
Contador General



ACEUTICAL S.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. d6lares)

Aportes para Aportes para
Capital futuras Absorcion de
Social capitalizaciones Pérdidas Reserva de capital
(nota 13) (nota 14) (nota 15) (nota 16)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 10,000 105,059 - 317,044
Aportes de acreencias . - 3,250,000
Absorcion de pérdidas - (3,250,000)
Pérdida del ejercicio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 10,000 105,059 - 317,044
Aportes de Acreencias - - 3,113,596 -
Absorcién de pérdidas - (3,113,596) -
Ajustes - - - -
Pérdida del ejercicio - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2006 10,000 105,059 - 317044

Véanse las notas que acompafian a los esta

Ing. Wilson Pérez S.
Contador General

Resultados

Acumulados Total
(39,160) 392,943
3,250,000
3,250,000 -
(3.238,125) (3,238.125)
(27,285) 404,818
- 3,113,596
3,113,596 -
(2,897) (2,897)

(3.099.174) _ (3.099.174
— (157600 ___416343



WESTERN CEUTICAL S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta
Depreciacién de muebles y equipo
Amortizacién de otros activos
Provisién cuentas incobrables
Provisién inventarios
Ajustes

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en ¢l capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales
Aumento en Inventarios
Aumento en cuentas por pagar a proveedores
Aumento en otros activos y pasivos
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de muebles y equipo
Otros activos

Producto de la venta de otros activos
Inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias / sobregiros
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE
EFECTIVO:
Compensacion de cugntas por| pagar

O GENERARON MOVIMIENTO DE

2006 2005
(3,099,174)  (3,238,125)
46,816 58,551
20,010 11,270
1,894 -
369,578 312,178
(2,897) )
484,840 (402,250)
(1,423,053)  (1,355,162)
4,143,787 4,822,582
(204.307) (281.724)
337494 (82 680)
(9,440) (29,865)
(82,036) (67.237)
9,673 52
4,800 (4.800)
77.003 101,850
(245.659) 162.950
—(245659) ___ 162,950
14,832 (21,580)
2913 24493
17,745 2913
0,000

Ing. Wilson Pérez S.

Contador General



WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORL.OS ANOS TERMINADOS FIL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

WESTERN PHARMACEUTICAL S.A. es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana; se
constituyé en la cindad de Quito el 13 de mayo de 1993 bajo el nombre de Laboratorios
Recalcine 8.A., cambiando su nombre a Western Pharmaceutical 8.A. en marzo 7 del 1994.

E! objeto social principal de la compafifa es la importacion, venta y distribucién de productos
medicinales de uso humano y complementarios a su objeto social.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compaiiia ha comercializado aproximadamente 134
productos, los mismos que se encuentran debidamente registrados en el Instituto de Propiedad
Intelectual y Registro Sanitario.

La compafiia prepara sus estados financieros en U.S. délares la moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacién registrada del 3% por la variacién en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que terminé el 31 de diciembre del 2006. Por esta razdn, dichos estados financieros deben
ser lefdos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

Como esta expresado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la
Compaiiia ha presentado resultados negativos, situacién que ha obligado a los accionistas a
realizar aportes de acreencias para compensar las pérdidas acumuladas. El aporte de acreencias
realizado en el afio que termind al 31 de diciembre del 2006 fue de USD 3,113,596 y el déficit
acumulado, neto de absorcién totaliza USD 15,760,

A pesar de los resultados negativos, la Administracién estd segura que Westemn Pharmaceutical
S.A. continuaré como negocio en marcha, para lo cual mantiene los siguientes planes:

s Renegociacién con sus proveedores del exterior y locales de servicios e insumos.

¢ [anzar nuevos productos al mercado, lo que le permitird a la Compaiiia incrementar sus
ventas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorignos

La Compaiiia estd sujeta al control de 1a Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las
mismas requicren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas
estimaciones y supuestos en opinién de la Administracién, se basaron en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



Las principales politicas contables seguidas por 1a Compatfifa son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ingresos v Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y
a la entrega de los productos farmacéuticos.

Valuacién _de Inventarios.- Los inventarios de productos terminados y muestras médicas se
muestran al costo histdrico utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. Las importaciones en trdnsito estin registradas a su costo de
adquisicién.

El valor ajustado de los inventarios no excede el valor de mercado y el costo de muestras
médicas es cargado a resultados en la medida en que se entregan para su promocién.

Valuacién de Propiedades v Equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos se muestran al

costo de adquisicion. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afios de vida iitil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos X
Edificios 5
Magquinaria, instalaciones, equipos de
oficina y muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

Otros Actives.- Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponden principalmente a registros
sanitarios, marcas y patentes; y, mejoras en locales arrendados registrados a su costo de
adquisicion.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del afio
en funcién a su devengamiento (notas 10 y 11).

Inversién en acciones en Compaiiia Subsidiaria.- Se encuentra registrada al costo de
adquisicién,

orcentajes de Variacién de los Indices de Precios al Con idor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor.

Afio Variacién Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2006 y 2005 estan conformadas de
la siguiente manera:

2006 2005
(en U. S. Délares)

Difare S.A. 575,523 956,790
Farcomed 670,960 560,429
Farmaenlace Cia. Ltda. 214,079 506,018
Difromer Guayaquil 102,557 165,777
Distribuidora José Verdezoto 49,160 160,525
Varios 1.094.035 844132

2,706,314 3,193,671
Provisi6n para cuentas incobrables (85.779) (86.402)
Total was620,535 —3.107,269

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2006 2005
(en U.S. Délares)
Saldos al inicio del afio 86,402 115917
Provisién del afio 1,894 -
Bajas (2,517 (29.515)
Total — 85779 — 86402

4. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
(en U. S. Délares)
Productos originales 3,659,738 3,155,400
Muestras médicas 1,182,380 1,116,201
Productos promocionales 79,492 36,700
Importaciones en trinsito 1,767,961 957,623
Provision por obsolescencia inventarios {654,844) (284.672)
Total inventarios netos 6,034,727 —4.981.252

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el movimiento de la provisidn por obsolescencia de

inventarios fue el siguiente:
2006 200
(en U. S. Délares)
Saldos iniciales 284,672 254,800
Provisién del afio 369,578 312,178
Bajas del inventatio (594) (282.306)
Saldos finales 534,844 —284,672



5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se

detallan seguidamente;

Anticipos proveedores
Anticipo adquisicién acciones
Empleados

Crédito tributario LV A,
Anticipo Impuesto a la renta
Karakoram Ecuador S.A.
Garantias

Otras cuentas por cobrar
Total

6. MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 comprenden:

Maquinaria y equipos
Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada
Total muebles y equipos netos

El movimiento de muebles y equipos fue como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Ventas y/o bajas

Depreciacién

Saldos netos al finalizar el afio

2006 2005
(en U. S. Délares)
28,190 40,169
100,000 100,000
1,061 4,837
21,285 25,181
382,227 357,968
120,656 -
30,348 30,608
163,902 167,342
—847,660 —126,105
2006 2005
(en U. S. Délares)
77,582 77,183
69,730 69,730
111,314 110,676
223,735 215,313
26,590 26,590
508,951 499,492
{415,538) (368,703}
—93413 130789
2006 2005
(en U. S. Délares)
130,789 165,506
9,440 29,865
- (6,031)
—(46.816) —(38,551)
— 93413 130,789



7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006 el movimiento de otros activos fue el siguiente:

2006
Registros Marcas y Mejoras en
sanitarios Patentes locales Total
(en U.S. ddlares)

Saldos netos al inicio del afio 98,113 44,629 121,545 264,287
Adiciones 59,291 22,745 - 82,036
Ajustes (9,673) - - (9,673)
Amortizacion (14.155) {5,835) = (20010}
Saldos netos al fin del aiio —133570 61,519 121,545 __316.640

8. ACTIVOS LARGO PLAZO

Constituyen 127,864 acciones preferentes de valor nominal USD 0,78208 cada una, en la
compaiifa Aqua Bounty Farms Inc.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre del 2006 y 2003 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2006 2008
(en U. S. Délares)
Proveedores del exterior 9.167,141 8,148,015
Otros proveedores del exterior 52,948 65,643
Proveedores nacionales 217,108 193348
Total -2 437,197 —3:407,006

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Conforme a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre del 2005 y 2004
la Compaiiia no realiz6 esta provisién.

11. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas de
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Debido a las pérdidas de los ejercicios al
31 de diciembre del 2006 y 2005 1a Compaiiia no realizo esta provision.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 un resumen de pasivos acumulados y otras cuentas por
pagar es como sigue:

2006 2005
(en U, S, Délares)
Beneficios sociales 42,708 44,667
Impuestos por pagar 26,235 29.483
Iess por pagar 14,212 14,862
Sueldos por pagar - 71,438
Otras cuentas por pagar 17,493 22.941
Total 100,648 183,391
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el capital social es de USD 10,000 dividido en 10.000
acciones a valor nominal unitario de USD 1,00 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compaiiia para absorber pérdidas
acumuladas.

APORTES PARA ABSORCION DE PERDIDAS
Constituyen aportes mediante compensacion de acreencias para absorber pérdidas acumuladas.
RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correccién monetaria de los
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de
liquidacion de la Compafifa. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS

Al 31 de diciembre de! 2006 y 2005, las principales transacciones significativas, se resumen de
la siguiente manera:

2006 2005
(en U. S. Délares)
COMPRAS:
Biotech S.A. 1,223,711 12,252,208
PASIVO:
Cuentas por pagar :
Biotech S.A. 562,065 8,148,015

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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18.

19.

La compailia mencionada precedentemente no tiene participacion accionaria o comparte
administracién comin con Western Pharmaceutical S.A., la vinculacion existente es comercial
por la proporcionalidad de sus wransacciones.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2006 existen 24 tramites administrativos de oposicidn presentados por
terceros en contra del registro de marcas solicitado por Western Pharmaceutical S.A.

Se estd tramitando un recurso de reposicion presentado por terceros en contra de la Compafifa
ante la Direccion Nacional de Propiedad Industrial.

Existen once trimites de Recurso de Apelacion ante el Comité de Propiedad Intelectual,
Industrial y Obtenciones Vegetales presentado por terceros en contra de Western
Pharmaceutical S.A.

Existen dos trdmites de Accion de Cancelacién de Marcas ante ¢l Comité de Propiedad
Intelectual y Obtenciones Vegetales presentado por terceros en contra de la Compaiiia.

Existe un Tramite de Recurso de Revisién ante ¢l Comité de Propiedad Intelectual, Industrial y
Obtenciones Vegetales presentado por terceros en contra de Western Pharmaceutical S.A.

Existen los siguientes juicios de medidas cautelares en contra de Western Pharmaceutical S.A.:

De Pfizer por el producto VENUX (Citrato de Sildenafil), el mismo que salié del mercado. El
proceso se encuentra actualmente en etapa de prueba.

De Wamer Lambert por el producto LIPOTROPIC (Atorvastatina), el mismo que salié¢ del
mercado. El proceso se encuentra actualmente en la Corte Superior para resolucién de una
apelacion.

De Essexfarm S.A. por el producto RINOFILAX (Desloratadina), el mismo que sali6 del
mercado. El proceso se encuentra actualmente en etapa de prueba.

Existen dos procesos judiciales de medidas cautclares por la publicidad del producto
CAPRIMIDA iniciado por el Grupo Pharma. Estos procesos se encueniran en espera de
sentencia.

Existe un proceso judicial iniciado per First Computer Services por el pago de facturas por USD
3,000 aproximadamente.

También existe una demanda laboral planteada por el sefior José Calderén H. por despido
intempestivo.

En opinion de los asesores legales de la Compaiiia, dada la naturaleza de los litigios en materia
de propiedad intelectual relacionados con marcas y patentes, en los procesos judiciales por
publicidad y pago de facturas, asf en el reclamo en materia laboral, no es posible emitir una
opinién acerca de su probable resultado. Tampoco es posible anticipar un estimado del pasivo
que pudiera derivarse de eventuales fallos contrarios a los intereses de Western Pharmaceutical
S.A,

La Compaififa no ha realizado provisién por estos concepios.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril

20 del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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