Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ WESTERN PHARMACEUTICAL S.A,, al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaififa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6én sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros adjuntos
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002, fueron examinados por otros auditores externos,
quienes en su informe de marzo 7 del 2003, emitieron una opini6n sin salvedad.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera d¢ WESTERN PHARMACEUTICAL
S.A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afto terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Al 31 de diciembre del 2003 el inventario final de productos originales y muestras médicas fue
valuado al costo de la Gltima compra; el efecto de este cambio en el método de valuacién originé
incremento del saldo de inventarios y disminucién del costo de venta de US$ 147.080.

5. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
del afio 2003 serd presentado por separado, hasta el 31 de mayo del 2004, conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI a los contribuyentes. :
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P TICAL S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos y gastos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Cuentas por cobrar a largo plazo
Activos fijos
Cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS
Sobregiros bancarios, contable
Cuentas por pagar

Impuestos y retenciones por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS

NI ACCIONISTAS
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital
Déficit acumulado, neto

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTA

o

Sr. H
Gerente General (afio 2003)

Ver notas a los estados financieros

w
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2003 2002
(US délares)
16.627 64.386
2.103.306 1.932.542
3.304.514 3.260.166
255.001 173.960
5.679.448 5.431.554
27.200 25.429
212.224 233.669
116.941 79.915
6035813  _5770.567
120.252 0
5.477.944 5.325.363
13.091 10.576
67.981 81.453
5.679.268 5.417.392
10.000 10.000
105.059 105.059
317.044 317.044
(__175558) (__78.928)
356.545 353.175
6035813  _35.770.567

#

Lcda. Tania Echeverria Molina
Contadora General
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
’ NOTAS 2003 2002
(US délares)
Ventas brutas ‘ 9.434.150 9.245.126
" Descuentos en ventas ( 332.888) ( 137.082)
Devoluciones en ventas (__6217.925) (__297.000)
Ventas netas 8.473.337 8.811.044
Costo de ventas 11 ((5.624.472) ((6.623.301)
Utilidad Bruta 2.848.865 2.187.743
Gastos de ventas 11 4.734.609 4.796.978
. Gastos administrativos 12 969.464 1.007.528
Gastos financieros 13 249.983 465.139
Subtotal ‘ 5.954.056 6.269.645
Pérdida operativa ( 3.105.191) ( 4.081.902)
Otros ingresos 14.355 61.285
Otros gastos ( 5.794) 0
PERDIDA DEL EJERCICIO (S) 10 (_3.096.630)  (_4.020617)
JHERS V7
Sr. 0 Lcda. Tania Echeverria Molina

Gerente General (afio 2003) Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2003

Aportes para

Capital futuras absorcién de Reservas de Déficit Total

Social capitalizaciones pérdidas capital . acumulado patrimonio
Saldos a diciembre 31, 2001 10.000 105.059 317.044 ( 128311) 303.792
Pérdida neta ( 4.020617)  ( 4.020617)
Compensacion de pasivos 4.070.000 4.070.000
Absorcion de pérdidas (notas 7 y 10) . (_4.070.000) X 4,070,000 (]
Saldos a diciembre 31, 2002 10.000 105.059 0 317.044 ( 78.928) 353.175
Pérdida neta ( 3.096.630) (3.096.630)
Compensacion de pasivos 3.100.000 3.100.000
Absorcion de pérdidas (notas 7 y 10) . (_3.100,000) 3.100.000 0
Saldos a diciembre 31, 2003 10.000 105059 0 317.044 (__75558) 356545

&_\k

Sr. Huml o Z
Gerente General (afio 2003)
Ver notas a los estados financieros

Lcda. Tania Echeverria Molina

Contadora General




PHARMACEUTICAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
2003 2002
(US$ completos) (US$ en miles)
FLUJO DE POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, y otros 8.267.151 8.448.073
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 8.017.693) ( 8.312.610)
Gastos financieros y otros, neto (__244.422) 60.462
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 5.036 195.925
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Megjoras en locales arrendados ( 82.671)
Compra de activos fijos 53.295 99.014
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 53.295) (__181.685)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y sus equivalentes ( 48259 14.240
Efectivo al inicio del periodo (s) 64.886 50.646
Efectivo al final del periodo (s) 16.627 64,886

A\ v/

Sr. Lcda. Tania Echeverria Molina
Gerente General (afio 2003) Contadora General

Ver notas a los estados financieros




' UTICAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NETO PROVISTO POR

PERDIDA DEL EJERCICIO (s)

Ajustes por:

Provisiones, depreciaciones y amortizaciones
Provisiones de gastos varios
Faltantes de inventario y otros, neto

Efectivo utilizado en actividades de operacion, antes de
cambios en el capital de trabajo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en impuestos anticipados
Aumento en otros activos
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en impuestos y retenciones por pagar
Disminucion en pasivos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

UGN
. Humberto Lillo Gonzatez—
S(rierente Generall (Z\ﬁo 2003)

Ver notas a los estados financieros

2003

(US$ completos)

(3.096.630)

208.506
130.889
1.628

(2.755.607)

( 206.186)
( 135312)
( 81.041)
( 49.034)
3.243.173

2.515

( 13.472)

—2.036

&

2002

(US$ en miles)

( 4.020.617)

289.440

(3.731.177)

( 363.208)
( 1.075.657)
0

( 95.643)
5.446.784
( 918)
15.744

195925

Lcda. Tania Echeverria Molina
Contadora General




WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

WESTERN PHARMACEUTICAL S.A..- (La Compaiiia) fue constituida el 13 de mayo de 1993
en la ciudad de Quito - Ecuador, bajo la denominacion de Laboratorios Recalcine S.A,
posteriormente, en marzo 7 de 1994 cambia su razon social al de Western Pharmaceutical S.A.
tiene por objeto social la elaboracién, fabricacion por cuenta propia o de terceros de toda clase de
productos farmacéuticos o de cosmetologia, asi como la distribucién, comercializacion y
exportacion de dichos productos, importacién de medicamentos para uso humano, asi como su
distribucion, venta y licitacién. La Administracion de la Compatfiia opera en la ciudad de Quito.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo, su reglamento de aplicacién, y normas y précticas contables establecidas o
autorizadas por Superintendencia de Compaiifas.

Inventarios.- Durante el afio 2003, los inventarios estuvieron valorados al costo promedio. Para
facilitar la transferencia de informacién al nuevo sistema contable, al 31 de diciembre del 2003
los inventarios fueron valorados al costo de la ultima compra; la diferencia de US$ 147.080 fue
cargada al costo de ventas.

Activos fijos.- Estan registrados al costo. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo de los .activos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones generales 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cargos diferidos.- Son registrados al costo y amortizado en linea recta a 10 afios (5 afios en el
2002).

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segiin lo mide el indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado

por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
(%)
1999 60,70
2000 91,00
2001 | | 22,43
2002 9,36
2003 6,07
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, estin compuestos como sigue:

2003 2002
(US délares)
Clientes 2.113.190 1.867.873
Otras 80.111 114.745
Subtotal 2.193.301 1.982.618
Provisi6n para cuentas incobrables ( 89.995) (___50.076)
Total . —2.103.306 _1.932.542

Clientes; estd constituido por facturas por cobrar, principalmente a Difare S.A. (US$ 605.891),
Farcomed S.A. (US$ 451.000), Farmacéutica Espinoza (US$ 146.574) y Rep. Ortiz Cevallos
S.A. (US$ 135.928) en el 2003; no generan intereses y el plazo para su recuperacién es hasta 60
dias.

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, estdn compuestos como sigue:

2003 2002
(US ddlares)
Productos originales 2.057.454  2.716.190
Muestras médicas 500.135 782.195
Importaciones en transito 943.835 10.369
Subtotal 3.501.424  3.508.754
Provision para obsolescencia 196.910 248.588
Total 3304514 _3.260.166
4. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, estan constituidos como sigue:
2003 2002
(US délares)
Anticipos de impuesto 231.255 148.562
Seguros pagados por anticipado 23.746 25.398
Total - 233,001 _173.960
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E‘ WESTERN PHARMACEUTICAL S.A:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

5. ACTIVOS FIJOS

Durante el afio 2003, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a Saldos a
dic. 31,2002  Adiciones Ajustes  dic. 31, 2003
m (US ddélares)

Muebles y enseres 95.182 5.232 ( 249) 100.165
Equipos de oficina 56.502 4.294 60.796

Equipos de computacion 154.720 41.873 0 196.593

Vehiculos 99.105 0 0 - 99.105

Instalaciones 59.528 1.896 0 61.424

Subtotal 465.037 53.295 ( 249) 518.083

Depreciacion acumulada (__231.368) ( 74.491) 0 (_305.859)

Total _ 233669 ( 21.196) (.249) ——l12.224

6. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2003, corresponden a mejoras en locales arrendados, como detallamos a

continuacion:

2003 2002
. (US délares)
Mejoras en locales arrendados 129.934 82.671
Amortizacién acumulada (12993) ( 2.756)
Total 116941 19915

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, estan compuestas como sigue:

2003 2002

(US dolares)

Biotech S.A. 5.389.054  5.147.472
Proveedores nacionales 88.890 177.891
Total _5477.944 _5325363

Biotech S.A.; constituyen facturas por importaciones de inventario (productos originales y
muestras médicas) no generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento. En diciembre
del 2003 y 2002, fueron compensados US$ 3.100.000 y US$ 4.070.000, respectivamente, contra
pasivos con los accionistas, posteriormente transferidos a aportes para compensacion de pérdidas
(nota 10). Biotech S.A. es el iinico proveedor de Westermn Pharmaceutical S.A.




WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

11

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, estan compuestos como sigue:

2003 .2002
(US ddlares)

Cuentas por pagar empleados 4.405 9.372
Beneficios sociales 60.245 49.608
Deuda vehiculo 2.426 18.682
Otros 905 3.791
Total 67.981 81.453
El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2003, fue como sigue:

(US ddlares)
Saldo inicial 49.608
Provisiones 226.215
Pagos ( 203.059)
Ajustes (__12.519)
Saldo final ___60.245

9. CAPITAL SOCIAL

Mediante Resolucion de Superintendencia de Compaiiias No. 01.QII.1954 de abril 18 del 2001,
el capital autorizado de la compailia quedo fijado en US$ 20.000 y el suscrito y pagado en US$
10.000, constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una

distribuidas entre dos Compailias de nacionalidad Uruguaya como sigue:

Participacion

%
European Services S.A. 60
Pharmaceutical Technologies S.A. 40
Total 100

10. APORTES PARA ABSORCION DE PERDIDAS

Valor nominal
(US délares)

6.000
4.000

~10.000

En los afios 2003 y 2002, corresponden a aportes por compensacion de pasivos con los

accionistas para absorber las pérdidas causadas en esos afios (nota 7).




f WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

11. TOS DE VENTAS

Gastos de promocion
Bonificaciones en productos
Gastos personal

Alojamiento y movilizacién
Honorarios

Comisiones sobre ventas
Arriendos v servicios basicos
Arrendamiento mercantil
Registros sanitarios y marcas
Seguros

Flete en ventas

Gastos de viaje
Mantenimiento

Materiales y suministros
Matriculas de vehiculos
Estuchado de productos
Otros

Total

promociones (muestras médicas) a través de los médicos.
distribucion y comercializacién de nuestros productos.

12. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos de personal

Provisiones, depreciaciones y amortizaciones
Arriendos v servicios basicos
Indemnizaciones por despidos
Honorarios

Gastos de viaje

Seguros

Materiales y suministros
Impuestos, cuotas y contribuciones
Mudanza del personal

Transporte

Mantenimiento

Gastos notariales

Diferencia en inventarios
Franqueo correo

Gastos no deducibles

Comisiones bancarias

Varios

Total

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2003 y 2002, fueron causados como sigue:

2003 2002
(US ddlares)

2.137.601 1.989.435
701.484 1.165.190

602.495 531.354
296.346 247.339
254.222 248.086
242.698 223.807
168.933 123.079
73.409 15.812
65.948 51.570
63.495 89.601
52.637 42.978
21.392 28.484
17.174 6.559
15.163 16.274
13.672° 8.612
2.037 2.523
5.903 6.275

4734600  4.796.978

e  QGastos de promocion, constituyen gastos incurridos en publicidad, literaturas, convenciones y otras

¢  Bonificaciones, constituyen medicinas entregadas a distribuidores como forma de pago por la

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2003 y 2002, fueron causados como sigue:

2003 2002
(US dolares)

250.644 217.603
208.506 249.141
121.376 119.467
114.994 5.684
114.648 164.872
63.194 36.019
27.646 22.127
14.129 15.308
11.796 8.068
6.860 5.050
5.933 4,109
5.410 4.455
2.857 1.928
2.607 23.738
1.431 1.019
40 115.401
0 © 4203
17.393 9.336

—269.464  _L1.007.528
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

13.

14.

15,

GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2003 y 2002, constituyen a descuentos especiales otorgados a los clientes por el
pago de sus facturas antes de la fecha de vencimiento.

SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de marzo del 2004, las declaraciones tributarias de la Compafiia no han sido revisadas por
las autoridades fiscales desde su constitucién; conforme lo establece la Ley, luego de presentar la
declaraciéon de impuesto a la renta del afio 2003, la obligacién de fiscalizar los ejercicios
econémicos hasta el 2000 quedaré prescrita.

Mediante Resolucién 1071 publicada en el suplemento del R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de
obligaciones tributarias cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de mayo del 2004, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. A la fecha la Compaiifa mantiene en proceso la preparacién
de dicha informacion.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.IC1.008 (publicada en el Suplemento del
R.O. No. 565 de abril 26, 2002), efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Ademas de los saldos indicados en nota 7 con
Biotech S.A., en los afios 2003 y 2002 las principales transacciones con partes relacionadas
corresponden a importacion de medicinas por US$ 7.809.115 y US$ 10.849.000,

respectivamente.

Pasivos contingentes y cuentas de orden.- Al 31 de diciembre del 2003, existen 21 contratos de
leasing de vehiculos firmados con Banco del Pacifico S.A. y funcionarios de la Compaiiia, cuyo
saldo es de US$ 184.413; ademas, se encuentra pendiente sentencia del H. Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 1 por impugnacién a resolucién de la CAE y titulo de crédito por US$ 24 960. No
exxslaen cuentas de orden al cierre de los afios 2003 y 2002.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2003 (fecha de cierre de los estados financieros) y
marzo 31 del 2004 (fecha de culminacién de la auditoria), no han existido eventos que ameriten
ser mencionados y que afecten significativamente los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control intemo.- Durante el periodo auditado hemos
cumplido con las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control interno
detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaﬂla, por tal razon estin
excluidas.




