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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Western Pharmaceutical S.A..:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Western Pharmaceutical S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,

debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién

general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembrs, cada una de ellas
como una entidad legal (nica e independiente. Conazca en wwwi.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de fa estructura lega! de Deloitte Touche Tohmatsu

Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Western Pharmaceutical S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, la Compafifa dejé de operar a mediados del afio 2014 y
posteriormente fue adquirida por Abbott Laboratorios, la cual tomé control de las operaciones de la
Compaiiia a finales del mes de septiembre del 2014, Adicionalmente, tal como se explica con mas detalle
en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a
Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$8.3 millones y US$5.7 millones, respectivamente, y
mantiene pérdidas netas por los afios terminados en esas fechas por US$8.7 millones y US$3.3 millones,
respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia decidi6 provisionar el saldo
del inventario a esa fecha por US$7.5 millones y provisionar el saldo de cuentas por cobrar clientes locales
no relacionados a esa fecha por US$1.3 millones; sin embargo, hasta la fecha de este informe, el Accionista
no ha decidido la liquidacién de la Compafifa. Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre
material que aportan dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha y dependeré de la decision de su Accionista el reiniciar las operaciones de la Compafiia o decidir
la liquidacién de la misma.

Y e

Quito, Abril 30, 2015 Roddlfo Jativa
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 15238



WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 457,252 2,810,932
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 4,383,293 8,468,918
Inventarios 6 6,963,764
Otros activos 7,794
Activos por impuestos corrientes 11 44,414 268,781
Total activos corrientes 4,884,959 18.520.189
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 10,527 16,175
Activos intangibles 8 385,363
Activos por impuestos diferidos 11 189,185
Otros activos financieros 7 180,378 180,378
Inversiones en acciones 9 200,000 200,000
Otros activos 23.607
Total activos no corrientes 390.905 994,708
TOTAL 5,275,864 19,514,897
Ver notas a los estados financieros

T T—

Dr. Ifiigo Salvador

Presidente
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacidén por beneficios definidos y total pasivos no
corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Contribuciones

Déficit acumulado

Total patrimonio (Déficit patrimonial)

TOTAL

Notas 2014

2013

(en U.S. délares)

10 1,392,383 20,680,066
11 934 1,032,512
15,515 202.884
1.408.832 21.915.462
13 63.247 316.448
1.472.079 22.231.910
15
10,000 10,000
12,120,011 2,933,315
(8.326.226) (5.660.328)
3.803.785 (2,717,013)
5,275,864 19,514,897
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidén
Gastos de ventas
Intereses ganados
Costos financieros

Otros gastos, neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

PERDIDA DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardan posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

17

17
17

11

2014 2013
(en U.S. dodlares)
1,286,048 24,464,459
1,917,843 11,999,889
(631,795) 12,464,570
(6,701,256) (5,743,556)
(865,027) (9,583,642)
12,740 225,475
(55,106) (35,491)
(16.886) (219.284)
(8.257.330) (2.891.928)
(225,203) (206,852)
(189.185) (253.812)
(414.388) (460,664)
(8.671.718) (3.352.592)
- 28,451
(8,671.718) (3.324.141)

oy

%

Dr. Iftigo Salvador
Presidente

Nicolas

N\_Gerente Financiero

7 _Maira-Bolafios

Contadora

7/ -4 -



vIOpRIUO))

BUL] 0JUQIID). N
\ @V‘o A SE[OOIN .

SJUOPISAI]

-G- / moqﬁwm\mﬂﬂz \ lopeafes o314y I
cott [y t»\
AL ==8

[
SOIOIOUBUL] SOPEISS SO © SBIOU JOA
G8LE08¢E vrO'LIE - (0LT¢¥9°8) 1070217l 00001 v10¢ 9P S1qUISIOIp op ¢ [e SOp[es
0€S°00L°T 06750y (0787S009) BIOUSIOJSURI ],

98+°€9Tv1 98y €97 V1 els1uorooe nis op Jeded Jod seyuono op ugroesuaduwos
BUN 9P SPABI} B UQIONGLIUO))
0€0°676 0€0°676 OAI}O9J0 U SSUOIONQLIUO.)
(81L°1L9°8) (81L°TL9°8) OUR [op BPIPIO]
(€10°L1L°T) VPO°LTE (0€s00LT)  (T¥8'9LTY)  SIE°EE6T 000°0T €107 Sp 9IQUISIOIP 9p [ ¢ [& sop[es
18¥'8C 1S¥°8C oue [ap [eIZo1ur OpE)NSSI 01
(z65°TSE°E) (265°T5€°€) oUe [9p BPIPIO]
871°L09 yhO°LIE (ogso0L' D) (10L256) SIE€E6T 000°01 T10T 9p SIqUISIOIp 9p [ ¢ & SOp[es
" (soxe[op "' US)
[B10], Tede) HIIN °p myada SauonqLIuoy) [B100S
op BAIOSOY uorodope 104 rende)

ope[awinoe 019

PTOT 130 JUYEWIIOIA 34 T€ T3 OAVNIWYIL ONV 13 ¥Od

OINOWIY.LVd 73 N3 SOIgWVYD 3d o4v.is3

V'S TYOILNADVIWIVHL NIYILSTIM




WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesto a la renta, neto de recuperaciones

Otros gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Adaquisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros provenientes de actividades de

financiamiento
Contribuciones en efectivo

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Subrogacion de saldos con compafiias relacionadas

Ver notas a los estados financ1eros

2014 2013
(en U.S. ddélares)

2,908,684 18,639,470
(6315972)  (17,165,559)
12,740 225,475
(35,491) (35,491)
(32,257) (305,250)
96.467 (219.284)
(3.365.829) 1.139.361
83,119 66,192
(153.091)

83,119 (86.899)

1,600,000

929.030
(2,353,680) 2,652,462
2.810.932 158.470
457,252 2,810,932
14,263.486 -

///@ua(') ‘7%{‘ A }/
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Dr., Tiigo Salvador Nlcolas
Presidente erente Flna ro

[ Maira Bolafios / -6-
Contadora
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1-

INFORMACION GENERAL

Western Pharmaceutical S.A. (la Compafifa) es una subsidiaria del Grupo Recalcine de Chile. La
Compaiiia estd constituida en el Ecuador y su actividad principal es la importacién y comercializacién
de toda clase de productos farmacéuticos.

La Compaiiia dejé de operar a mediados del afio 2014 y posteriormente fue adquirida por Abbott
Laboratorios, la cual tomé control de las operaciones a fines del mes de septiembre del 2014.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa mantenia 227 empleados bajo relacién de dependencia; sin
embargo, por instruccién de su Accionista, durante el afio 2014 la Compaiiia transfirié 226 empleados
a su compafiia relacionada Laboratorio Franco-Colombiano Lafrancol S.A.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dblares), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene un déficit
acumulado de US$8.3 millones y US$5.7 millones, respectivamente, y mantiene pérdidas netas
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US$8.7 millones y US$3.3
millones, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia decidid
provisionar el saldo del inventario a esa fecha por US$7.5 millones y provisionar el saldo de
cuentas por cobrar clientes locales no relacionados a esa fecha por US$1.3 millones; sin
embargo, hasta la fecha de este informe, el Accionista no ha decidido la liquidacién de la
Compaififa. Estas situaciones indican que la continuacién de la Compaiiia como negocio en
marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de la decisién del Accionista de
reiniciar las operaciones de la Compaiiia o decidir la liquidacion definitiva de la misma.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado

-7 -



2.4

2.5

2.6

generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida til (en afios)
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacién 3
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2.7

2.6.4

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil
estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compatiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Meétodo de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas tiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los
activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas ttiles usadas
en el calculo de la amortizacidn:

ftem Vida util (en afios)
Registros sanitarios 5
Marcas y patentes 10
Software 20



2.8

2.9

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

-10-
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal - Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia
mantiene un empleado bajo relacién de dependencia cuyo tiempo de servicio supera los veinte
afios, razén por lo cual, la Compaiiia mantiene registrada una provisidn por beneficios

definidos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de medicamentos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
medicamentos se reconocen cuando la Compailia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los medicamentos; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultnea, se
presentan netos en resultados.

Inversiones en acciones - La Compaiiia mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si
la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta 'y Operaciones Discontinuadas.
Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccioén que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
b1

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
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y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa inicamente
mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, saldos bancarios y efectivo y otros
activos financieros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.16.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o
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2.16.4

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiifa continuaré reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que
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ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte
que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compeaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Clasificacion como deuda - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero.

2.17.2 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros

2.17.3 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
2014, la Compaiifa ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2014 o posteriormente, y ha concluido que no tiene efecto material sobre los estados
financieros.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compailia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas ue han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1,2018
ModificacionesalaNIC 16 y  Clarificacién de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010 - 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

La Administracién de la Compaifiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracidn de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los
estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
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sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalta una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacidn y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por

deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha

compensacion.

La Administracion la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF entre las cuales podemos mencionar las modificaciones a la NIIF 13 explican que el
alcance de la excepcidn del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo
de activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que
estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si
estos contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros

establecidas en la NIC 32.

La Administracién la Compaifiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros

adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compeaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
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3.1

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Estimaciones de provisién incobrables y obsolescencia de inventarios - Las estimaciones de
las provisiones por incobrables y obsolescencia de inventarios se efectaan de acuerdo a la
politica contable corporativa de su Accionista.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Caja 1,167
Bancos 457,252 2.809.765
Total 457,252 2.810.932

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales.

Clientes locales 1,440,669 4,068,292
Compafiias relacionadas:
Laboratorio Franco Colombiano del Ecuador S.A. 4,171,731 2,188,082
Andland Overseas S.A. 45,529 3,596,045
Otras menores 31,321 48,701
Provisién para cuentas dudosas (1,311,383) (1,476,017)
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 6,969
Otros 5.426 36.846
Total 4,383,293 8,468,918
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La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por

cobrar con una antigiiedad de 180 dias o méas debido a que de la experiencia histdrica establece que las

cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad de entre 60 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en porcentajes determinados por experiencias de la tendencia de la morosidad de
cartera de clientes y su incumplimiento de pago de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

0-30 dias 10,974 1,942,544
30-60 dias 69,609
60-90 dias 2,246,157
90-120 dias 3,465
120-180 dias 2,425,068 171.229
Total 2,436,042 4,433,004

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,476,017 287,882
Provisién del afio 154,503 1,188,135
Castigo notas de crédito por devolucién de inventario (319.137)
Saldos al fin del afio 1,311,383 1,476,017

La concentracion del riesgo de crédito de clientes locales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Banco Oncolégico Bancology S.A. (1) 1,379,084 1,379,084
Difare S.A. 303,714
Econofarm S.A. 290,507
D Y M Carmen Mufioz S.A 237,992
Junta de Beneficencia de Guayaquil 214,640
Quifatex S.A. 205,097
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. - Farcomed 183,607
Otros menores 61,585 1,253.651
Total 1,440,669 4,068,292
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(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia provisiono US$1.3 millones del saldo de esta cuenta
por cobrar, por considerarla de dudosa recuperacion.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Producto terminado 7,518,391 9,410,790
Importaciones en transito 439,649
Otros 63,251
Provision para obsolescencia (7.518.391) (2.949,926)
Total - 6,963,764

Durante los afios 2014 y 2013, el consumo de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
USS$1.9 millones y US$11.9 millones, respectivamente.

Provision para obsolescencia - Los movimientos de la provision para obsolescencia fueron como
sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,949,926 1,199,770
Provisidn del afio (1) 4,568,465 2,256,310
Bajas (506.154)
Saldos al fin del afio 7,518,391 2.949.926

(1) Al 31 dediciembre de 2014, la Compafiia provision¢ la totalidad de su inventario considerando
la suspension de sus operaciones durante el afio 2014 (Ver Nota 1).

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a depdsitos a plazo fijo en bancos locales con
vencimientos hasta noviembre del 2015 (hasta noviembre del 2014 para el afio 2013) y que generan
una tasa de interés nominal anual promedio del 5%. Estas inversiones son renovadas a su vencimiento

y respaldan garantias bancarias otorgadas por bancos locales.

-19 -



8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo 1,146,820 1,146,820

Amortizacién acumulada 1,146,820) (761.457)
Total - 385,363

Clasificacion:

Registros sanitarios 260,574

Marcas y patentes 101,230
Software 23.559
Total - 385.363

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a las inversiones en acciones en las compaiiias relacionadas Warrant DBA Aqua Bonti y
Aqua Bonti por US$100 mil cada una, registrada al costo de adquisicién y cuya participacién
corresponde al 0.62% en cada compaiifa.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Provisiones (1) 965,092 12,787
Proveedores locales 346,554 397,144
Proveedores del exterior
Norman Pharma Gmbh 5,986,078
Pharma Handels Gmbh W.& R. 5,773,586
Nether Pharma N.P. CV 4,817,711
Andland Overseas S.A. 3,565,127
Laboratorio Franco Colombiano del Ecuador S.A. 50,737 121,161
Fadapharma del Ecuador S.A. 30.000 6.472
Total 1,392,383 20,680,066

(1) Al31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a la provisién de contingencias
originadas por la clausura temporal del operador logistico (Ver Nota 19).
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

11.2

€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente.

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 3,579 35,000
Crédito tributario de impuesto a la renta 40,835 233.781
Total 44414 268,781
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 1,007,151
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 14,646
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta 934 10,715
Total 934 1,032,512

(1) Al31 de diciembre del 2014, Corresponde al IVA en ventas generado en la devolucion de
productos gravados con tarifa 12%.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la pérdida seghiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto

a larenta (8,257,330) (2,891,928)
Gastos no deducibles 6,068,654 1,548,281
Ajuste por precios de transferencia 876.865
Pérdida tributaria (1311811 (1,343.647)

Anticipo calculado e impuesto a la renta corriente
cargado a resultados (1) 225,203 206,852

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Para el afio 2014, la Compatifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de

US$225,203 (US$206,852 para el afio 2013) y no generd impuesto a la renta por pagar.
Consecuentemente, se procedio a registrar en resultados US$225,203 (US$206,852 para el ¢
afio 2013), equivalente al impuesto a la renta minimo.

11.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

11.4

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio
Devolucion de impuestos
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2014 2013
(en U.S. doblares)
(233,781) (135,383)
225,203 206,852
135,383
(32,257) (440,633) \“
(40,835) (233.781)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta pagado y retenciones en la

fuente.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Afio 2014

Activos por impuestos diferidos en relacicn a:

Muestras médicas y total (1)

Ario 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Muestras médicas
Provisién de jubilacion patronal (1)
Amortizacién de activos intangibles (1)

Total

Saldos al

comienzo

del afio

Reconocido
en los Saldos al fin
resultados del afio

... (en U.S. dolares) ...

189,185  (189.185) -
374,851  (185,666) 189,185
42,640  (42,640)
25506  _(25.506)
442,997  (253.812) 189,185

(1) La Compaiiia decidi6 no tomar una deduccion adicional por los activos por impuestos
diferidos, razén por lo cual procedid a reversar las diferencias temporarias deducibles

correspondientes.
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11.5 Aspectos Tributarios:

@ Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

.+ Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto
a la renta no sera aplicable.

« Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real
de la transaccidn.

. Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econémicos
determinados como “industrias bésicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de Gastos

. En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

+  Se establece una deduccién del 150% adicional por un perfodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

.« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

» Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

« No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacioén ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Tarifa de Impuesto a la Renta

. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

« Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a
los que tenga derecho.

. Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

« Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deber4 incluir en la
férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.
«  Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

. Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Compafiia prepard dicho estudio por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2014, y el resultado de dicho estudio determiné un ajuste por precios de transferencia de US$877
mil (Ver Nota 11.2).
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13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 316,448 248,480
Costo de los servicios del periodo corriente 16,422 59,952
Costo por intereses 17,394
Ganancias actuariales (28,451)
Beneficios pagados (22,149)
Transferencias de empleados desde compafiia
relacionada (Nota 1) (269.623) 41,222

Saldos al final del afio 63,247 316,448

Al 31 de diciembre del 2014, 226 empleados de la Compaiiia Western Pharmaceutical S.A.
fueron transferidos a su relacionada Laboratorio Franco-Colombiano del Ecuador S.A., por lo
que la provisién corresponde a un empleado que se mantiene en sus funciones, para el cual se
realizd una actualizacion del calculo actuarial por los afios de servicio que mantiene el

empleado.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
...(en porcentaje)...
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos

y, en consecuencia, sus resultados.

Considerando que durante el afio 2014, la Compafiia dejd de operar, la administracion espera
realizar sus activos y cancelar sus pasivos; sin embargo, a la fecha de este informe el
Accionista de la Compafiia no ha decidido la liquidacién de la misma.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 457,252 2,810,932
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 4,383,293 8,468,918
Otros activos financieros (Nota 7) 180,378 180.378
Total 5,020,923 11,460,228

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 10) 1,392,383 20,680,066

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 10,000 de acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.
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15.2 Contribuciones - Durante el afio 2014, el Accionista de la Compaiiia realizé contribuciones en
efectivo por US$929 mil y una contribucién a través de una compensacion de cuentas por
L pagar que mantenia la Compafiia a su Accionista por US$14.3 millones. Adicionalmente, de
acuerdo a una decisién del Accionista de fecha 19 de diciembre del 2014, se realiz6 una
absorcion de pérdidas por US$6 millones, a través de la cuenta contribuciones.

15.3  Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)
Déficit acumulado (8,643,270) (4,276,842)
Resultados acumulados provenientes de
© la adopcidn por primera vez de las NIIF - (1,700,530)
Reserva seglin PCGA anteriores - reserva
de capital 317.044 317.044
Total (8,326,226) (5,660,328)
© Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los

cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia decidié que
esta cuenta sea absorbida por resultados acumulados.

Reservas segiun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segun PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn
de la Compeaififa.

16. INGRESOS

Corresponde a ingresos por la venta de medicamentos. Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Ventas locales 1,286,048 19,092,380
Ventas al exterior 5.372.079
Total 1,286.048 24,464,459

Hasta el mes de mayo del 2014, mes en el cual la Compafiia dejé de operar (Nota 1), la Compaiiia
realizd ventas (netas de descuentos) por US$9.3 millones; sin embargo, debido a la suspension de las
operaciones, recibi6é devoluciones por US$8 millones.
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Provisidn para cuentas dudosas y obsolescencia de inventarios
Consumos de inventarios

Beneficios a los empleados

Costos de distribucion

Honorarios y servicios

Costos de publicidad

Gastos de viaje

Impuestos

Gastos por depreciacién y amortizacion
Arriendos

Gastos de mantenimiento

Otras provisiones

Seguros

Total

2014 2013
(en U.S. dolares)
1,917,843 11,999,889
6,701,256 5,743,556

865.027 9.583.642
9,484,126 27,327,087
2014 2013
(en U.S. ddlares)
4,403,830 3,444,445
1,917,843 11,999,889
218,455 4,009,017
17,213 4,001,203
698,238 802,328
557,672 1,194,944
109,030 770,941
277,329 365,039
133,455 200,711
110,780 163,432
22,793 170,156
965,092
52,396 204,982
9,484,126 27,327,087

Beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Comisiones por ventas
Beneficios sociales
Aportes al [ESS
Beneficios definidos
Otros gastos de personal

Total

2014 013
(en U.S. dolares)

58,475 1,865,304
9,286 932,351
42,383 682,457
8,349 393,117
16,422 59,952
83.540 75.836
218,455 4,009,017
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Gasto depreciacion y amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacidn es como sigue:

€ 2014 201
(en U.S. ddlares)
Amortizacion de activos intangibles 122,657 172,241
Depreciacion de propiedades y equipo 10,798 28,470
- Total 133,455 200,711
18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
& 18.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, las principales transacciones

comerciales con sus partes relacionadas que la Compaiiia realiz6 son las siguientes:

Venta de servicios y

medicamentos Compra de medicamentos
O ... (en U.S. ddlares) ...
Pharma Handels GmbH W&R 29,860 5,033,312
Normann Pharma GMBH 380,332 4,573,311
Nether Pharma N.P.C.V 4,085,927
o Atlas Farmacéutica S.A. 69,135
Laboratorio Internacional Argentino
S.A. 28,954
FAYV Ecuador S.A. 20,350
Laboratorio Franco Colombiano del
Ecuador S.A. 2,449,745 2,069,778 161,280
Andland Overseas S.A. 157,565 5,322,051 3,565,126
Gynopharm S.A. 20.168 -
Total 2,607,310 7,842,539 - 17,517,045

Durante el afio 2014, la Compafiia no realizé compras de medicamentos, en razén de que por
decision de su Accionista, dejé de operar a mediados del afio 2014.

ESPACIO EN BLANCO
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Normann Pharma GMBH

Pharma Handels GmbHW & R

Nether Pharma N.P.C.V

Atlas Farmacéutica S.A.

Laboratorio Internacional Argentino
S.A.

Fadapharma del Ecuador S.A.

Andland Overseas S.A.

Laboratorios Transpharm S.A.

Nutravida S.A.

Laboratorio Franco Colombiano del
Ecuador S.A.

Gynopharm S.A.

Total

Saldos adeudados por
partes relacionadas
... Diciembre 31,...

Saldos adeudados a €
partes relacionadas
... Diciembre 31,...

2013

5,986,078
5,773,586
4,817,711

6,472
3,565,127

121,161

2014 2013 2014
... (en U.S. ddlares) ...
30,000
45,529 3,596,045
17,380
11,153 11,153
4,171,731 2,188,082 50,737
20.168 20,168
4,248,581 5,832,828 80.737

20,270,135

Los saldos pendientes no estn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantfas. No se ha reconocido ningn gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.

19. CONTINGENCIAS

A finales del afio 2013 y durante el primer trimestre del afio 2014, tras operativos del Ministerio de
Salud Publica sobre practicas de reacondicionamiento de las etiquetas de medicamentos, verifico
irregularidades y vulneracién en los empaques primarios y secundarios de los medicamentos de la
Compaiiia y procedio con la clausura de las bodegas de su operador logistico en donde almacenaba
sus productos y los de otras compaifiias que trabajaban con dicho operador; ante esta situacién y con
base en el criterio de sus asesores legales, la Administracion de la Compafiia constituyod provisiones
que ascienden a US$554 mil y respaldan las cuantias que pudiera derivar de los procesos judiciales

interpuestos en contra de la Compaiiia.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 30 del 2015)
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

O Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 30 del 2015 y seran presentados a su Accionista para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por la su
Accionista sin modificaciones.
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