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A los Accionistas de
Western Pharmaceutical S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Western Pharmaceutical S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administraciéon de Western Pharmaceutical S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
diseflar, implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
al 31 de diciembre del 2009, basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la
Compaiiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de
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contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Western Pharmaceutical S.A. al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

. La Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el
propdsito de presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de caja de
Megadatos S.A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Marzo 22, 2010
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS:
Propiedad. muebles y equipos

Menos depreciacién acumulada

Propiedad, muebles y equipos, netos
ACTIVOS LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:;

Capital social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva de capital

Resultados acumulados

Total patrimonio

Notas 2009 2008
396,414 219,488

110,517 110,321

3 4,028,986 3,259,835
4 6,529,229 5,925,850
5 1,098.869 1,051,221
12.164.015 10,566,715

594,288 561,073

(484.923) (456.651)

6 109.365 104,422
25.048 26.628

7 486.187 406,704
784.6 11,104,469

8 12,048,582 10,449,992
10 54,495 18,679
11 211.373 204,396
12.314.450 10,673,067

12.314.450 10,673,067

12 10,000 10,000
13 96,285 96,285
15 317,044 317,044
46.836 8,073

470.165 . 431,402

12,784,615 11,104,469

Al
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Ventas Brutas
Descuentos
Devolucion en ventas
Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos Operacionales:
Comercializacion
Administracion

Total gastos operacionales
Pérdida operacional

Otros ingresos / (gastos):
Financieros, netos

Otros, netos
Total otros ingresos / (gastos), netos

Pérdida del ejercicio

MENOS:
Impuesto a la renta

Pérdida Neta

Notas 2009 200
25,747,246 20,649,054
(3,611,369) (1,973,916)
(1,121.340) (756.789)
21,014,537 17,918,349
(11.499.690) (8.681.293)
9,514,847 9,237,056
(8,721,188) (8,685,094)
(910.636) (1,097.120)
(9,631,824) (9,782,214)
(116.977) (545.158)
(101,600) (96,493)
(38.164) (20.663)
(139.764) (117.156)
(256,741) (662,314)
10 (54.495) (18.679)
—(311.236) _(680,993)
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. délares)

Aportes para Aportes para
Capital futuras Absorcion de Reserva de Resultados
Social capitalizaciones Pérdidas capital Acumulados Total
(nota 12) (nota 13) (nota 14) (nota 15)

Saldos al 31 de diciembre de 2007 10,000 96,285 - 317,044 (43,534) 379,795
Aportes de Acreencias - - 732,600 - - 732,600
Absorcion de pérdidas - (732,600) - 732,600 -
Pérdida del ejercicio - - - - (680.993) (680,993)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 10,000 96,285 - 317,044 8,073 431,402
Aportes de Acreencias - - 349,999 - - 349,999
Absorcion de pérdidas - (349,999) - 349,999 -
Pérdida del ejercicio - - - (311.236) (311.236)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 96,285 - 317,044 46,836 470,165

Véanse las notas que acompafian a log tita \
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses Ganados
Impuesto a la renta
Otros ingresos y (gastos) netos
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de muebles y equipo
Otros activos
Producto de la venta de otros activos
Activos largo plazo
Inversiones temporales
Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias / sobregiros

Efectivo neto (usado) / proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:
Compensacién de cuentas por pagar

(Continua.....)

2009 2008
20,205,281 17,451,085
(19,798,338)  (17,267,226)
25,040 39,566
(18,679) -
(38.164) (20.663)
375,140 202.762
(35,364) (40,116)
(165,529) (156,019)
1,295 1,877
1,580 (14,748)
(196) 149,679
(198.214) (59.327)
- (125.430)
- (125.430
176,926 18,005
219.488 201,483
396,414 219,488

349999 _ 732,600



WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Centinuacién...... )
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

2009 2008

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Pérdida neta (311,236) (680,993)
Depreciacion de propiedades, muebles y equipos 29,126 25,256
Provision para cuentas incobrables 40,044 -
Amortizacién de otros activos 86,046 99,627
Provision de impuesto a la renta 54,495 18,679
Provisién de inventarios 365,738 566,784

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales (809,195) (444,939)
(Aumento) en inventarios (969,117) (961,698)
Aumento en cuentas por paga\a proveedores 1,948,589 1,598,776
(Aumento) en otros activos y pasi (59.350) (18.730)

Efectivo neto proveniente dela o’Operacién 375.140 202,762
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WESTERN PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

WESTERN PHARMACEUTICAL S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana; se
constituy6 en la ciudad de Quito el 13 de mayo de 1993. El objeto social principal de la
compaiiia es la importacién, venta y distribucién de productos medicinales de uso humano y
complementarios a su objeto social.

Durante el afio 2009, la Compafiia ha comercializado 81 marcas (en 168 presentaciones), las
mismas que se encuentran debidamente registradas en el Instituto de Propiedad Intelectual y
Registro Sanitario.

La compafiia prepara sus estados financieros en U.S. ddlares la moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacién registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
aflo que terminé el 31 de diciembre del 2009. Por esta razén, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petrdleo ecuatoriano, la escasa inversion
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econdémica y financiera mundial, la misma que continua aun.

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y
disminuir la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccion del gasto
publico e inversion en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccién de
algunas importaciones, emisién de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacion
en el futuro econdmico del pais y, principalmente en la posicion financiera y operativa de la
compaifiia. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafifa continuara
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de las transacciones, estos estados financieros no prevén la
presentacion principalmente de los siguientes aspectos:

e En relacion con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacién o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

* En relacién con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de
reclamos o contingencias, o los cambios que podrian ser requeridos respecto a su grado de
prioridad y vencimiento.



e En relacién con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser
requeridos.

Debido a los resultados negativos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los accionistas de la
Compaiiia realizaron aportes de acreencias para compensar las pérdidas acumuladas. El aporte
de acreencias realizado en el afio que termin al 31 de diciembre del 2009 fue de USD 349,999
y el resultado acumulado, neto de absorcidn totaliza USD 46,836.

Es de opinién de la Administracién de la Compaiifa que esta continuara operando como negocio
en marcha, para lo cual mantiene los siguientes planes y actividades:

e Lanzar nuevos productos al mercado, lo que le permitira a la Compaiiia incrementar sus
ventas.

e Reestructuracion de costos y gastos.

¢ Se ha venido estableciendo una disminucién en los costos de los productos, fruto de una
mejor negociacién con los proveedores del exterior, estas negociaciones se realizan
constantemente por lo que se veran reflejadas en los ejercicios econémicos futuros.

Existe una clara tendencia a la mejora en lo referente al resultado del ejercicio que se ha venido
manteniendo afio a afio, la misma que se ha destacado mas en el afio 2009.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia no dispone del estudio de
precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razén de que el plazo para
su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afio 2010. A la fecha de emision de los
estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compafifa estd sujeta al control de la Superintendencia de Compaiifas y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las
mismas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econdmica de la empresa, con el fin de determinar la valuacién
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas
estimaciones y supuestos en opinion de la Administracion, se basaron en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y
a la entrega de los productos farmacéuticos.

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios de productos terminados y muestras médicas se
muestran al costo histdrico utilizando ¢l método del costo promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. Las importaciones en transito estdn registradas a su costo de
adquisicion. El valor de los inventarios no excede el valor de mercado y el costo de muestras
médicas es cargado a resultados en la medida en que se entregan para su promocion.

Valuacién de Propiedades, Muebles v Equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos se

muestran al costo de adquisicién. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta en funcidn de los afios de vida util estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:



Activos %

Instalaciones, equipos de oficina 'y

muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

Otros Activos.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden principalmente a registros
sanitarios, marcas y patentes; y, mejoras en locales arrendados registrados a su costo de
adquisicion.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del afio
en funcién a su devengamiento (notas 9 y 10).

Inversion en acciones en Compaiiia Subsidiaria.- Se encuentra registrada al costo de
adquisicion.

Porcentajes de Variacién de los [ndices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor.

Aiio Variacion Porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 estan conformadas de
la siguiente manera:

2009 2008
(en U. S. Dolares)

Difare S.A. 601,691 581,255
Farcomed 515,425 475,010
Quifatex 522,064 449,107
Dachafarm S.A. 120,210 85,121
Farmaenlace Cia. Ltda. 166,331 189,452
Distribuidora José Verdezoto 87,131 103,728
Econofarm 425,884 487,980
Sumelab 130,853 115,478
Ecuafarmacias & Asociados S.A. 142,040 -
DY M Carmen Muiioz S.A. 243,080 -
Varios 1,193,457 855.235

4,148,166 3,342,366
Provision para cuentas incobrables (119,180) (82.531)
Total 4,028,986 —3.250.835
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El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2009 008
(en U.S. Délares)
Saldos al inicio del afio 82,531 82,531
Bajas (3,395) -
Provision del afio 40.044 -
Saldos al fin del afio 119,180 82,531

4. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U. S. Délares)
Productos originales 4,879,663 3,771,933
Muestras médicas 1,008,470 1,698,421
Productos promocionales 36,461 80,715
Importaciones en transito 1,012,424 986,261
Provision por obsolescencia de inventarios (407.789) (611.480)
Total inventarios netos 6,529,229 5,925,850

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el movimiento de la provision por obsolescencia de
inventarios fue el siguiente:

2009 2008
(en U. S. Délares)
Saldos iniciales 611,480 455,829
Provision del afio 365,738 566,784
Bajas del inventario y/o ajustes (569.429) (411.133)
Saldos finales 407,789 ___ 611,480

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se
detallan seguidamente:

2009 2008
(en U. S. Délares)

Anticipos proveedores 5,112 21,609
Empleados 126,508 66,074
Crédito tributario L.V.A. 20,929 15,154
Anticipo Impuesto a la renta 462,462 447,973
Karakoram Ecuador S.A. (Ver nota 16) 79,985 128,091
Otras cuentas por cobrar 403.873 372.320
Total 1,098,869 —L.051.221

11



6. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

2009 2008
(en U. S. Doélares)
Equipos de oficina 98,540 98,236
Instalaciones 76,387 73,251
Muebles y enseres 114,022 113,572
Equipos de computacion 245,331 241,451
Vehiculos 60.008 34,563
Total 594,288 561,073
Menos depreciacién acumulada (484.923) (456.651)
Total muebles y equipos netos _ 109365 104,422
El movimiento de muebles y equipos fue como sigue:
2009 2008
(en U. S. Délares)
Saldos netos al comienzo del afio 104,422 91,439
Adiciones 35,364 40,116
Ventas y/o bajas (1,295) (1,877
Depreciacion (29.126) (25.256)
Saldos netos al finalizar el afio 109.365 _ 104422
7. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el movimiento de otros activos fue el siguiente:
2009
Registros Marcas y Mejoras en
sanitarios Patentes locales Total
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al inicio del afio 281,962 63,774 60,968 406,704
Adiciones 157,738 7,791 - 165,529
Amortizacién (61.771) (9.668) (14.607) (86.046)
Saldos netos al fin del afio 377,929 61,897 46,361 486,187
2008
Registros Marcas y Mejoras en
sanitarios Patentes locales Total
(en U.S. dolares)
Saldos netos al inicio del afio 158,117 70,650 121,545 350,312
Adiciones 150,016 6,003 - 156,019
Amortizacién (26.171) (12.879) (60.577) (99.627)
Saldos netos al fin del afio 281,962 63,774 60,968 406,704

12



8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2009 2008
(en U. S. Délares)
Proveedores del exterior (Ver nota 16) 11,755,132 10,173,107
Otros proveedores 20,536 65,746
Proveedores nacionales 272914 211.139

Total —12.048,582 —10.449.992

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES

10.

Conforme a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre del 2009 y 2008
la Compaiiia no realizé esta provisién.

IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas de
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacién entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad tributaria, base de
célculo del impuesto a la renta es como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Pérdida segin estados financieros (256,741) (662,314)
Gastos no deducibles 547,380 737,031
Amortizacién pérdidas _ (72.660) -
Base imponible 217.979 74.717
Impuesto a la renta cargado a resultados 54,495 18,679

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008
fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (429,295) (621,650)
Provision del afio 54,495 18,679
Devolucién de impuestos 238,604 436,000
Valor no recuperado 6,841 1,799
Retenciones efectuadas (278.612) (264.123)
Saldos a favor de la Compaiiia (407.967) (429.295)
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por
pagar es como sigue:

2009 008
(en U. S. Délares)
Anticipo clientes - 61
Beneficios sociales 70,267 85,088
Impuestos por pagar 19,809 28,328
IESS por pagar 26,564 26,198
Otras cuentas por pagar 94,733 64,721
Total 211,373 204,396

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el capital social es de USD 10,000 dividido en diez mil
acciones a valor nominal unitario de USD 1,00.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los accionistas de la Compaiiia, cuyo proposito principal es
aumentar el capital.

APORTES PARA ABSORCION DE PERDIDAS

Constituyen aportes de los accionistas mediante compensacion de acreencias para absorber
pérdidas acumuladas.

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correcciéon monetaria de los
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de
liquidacién de la Compafifa. El saldo de esta cuenta no esti disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones significativas, se resumen:

2009 2008
(en U. S. Délares)
COMPRAS:
Normann Pharma GMBH 1,856,277 1,485,703
Nether Pharma 4,570,151 3,493,472
Pharma Handels 8,990,137 7,605,510
Fada Pharma 532,381 -

(Continua...... )
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(Continuacién....)

ACTIVO:

Otras cuentas por cobrar (Ver nota 5)
Karakoram del Ecuador S.A (*) 79,985 128,091

PASIVO:
Cuentas por pagar (Ver nota 8):

Normann Pharma GMBH 1,323,335 1,347,207
Nether Pharma 3,305,390 2,962,951
Pharma Handels 6,560,751 5,862,949
Fada Pharma 565.656

11,755,132 10,173,107

Las compaifiias mencionadas precedentemente no tienen participacion accionaria o comparte
administracion comin con Western Pharmaceutical S.A.

(*)Esta compaiiia es relacionada por vinculacién administrativa.

CONTINGENCIAS

Procesos administrativos y judiciales relativos a marcas.- A la presente fecha, en el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual IEPI, eXisten treinta y tres trAmites administrativos de
oposicién presentados por terceros en contra del registro de marcas solicitado por Western
Pharmaceutical S.A. Ante el Comité de Propiedad Intelectual, Industrial y Obtenciones
Vegetales existen los siguientes tramites planteados por terceros: ocho en recurso de apelacién y
dos en recurso de Accion de Cancelacién de marcas. Existe un tramite en Recurso de
Reposicion ante la Direccién Nacional de Propiedad Industrial.

Adicionalmente existen tres procesos judiciales de marcas en el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo, todos presentados por terceros en contra del IEPI y de Western
Pharmaceutical S.A.

Procesos administrativos y judiciales relativos a patentes.- Existen los siguientes juicios de
medidas cautelares en contra de Western Pharmaceutical S.A..:

De Pfizer por el producto VENUX (Citrato de Sildenafil), el mismo que salié del mercado. El
proceso se encuentra actualmente en etapa de pruebas.

De Warner Lambert por el producto LIPOTROPIC (Atorvastatina), el mismo que salié del
mercado. El proceso esta en etapa probatoria.

De Essexfarm S.A. por el producto RINOFILAX (Desloratadina), el mismo que sali6 del
mercado. El proceso se encuentra actualmente en etapa de prueba.

De Novartis AG por el producto ZEITE (Imatinib), el mismo que sali¢ del mercado. El proceso
se encuentra actualmente en etapa de prueba y ésta se encuentra siendo evacuada.

De Schering Ecuatoriana C.A. por el producto FEMELLE (Drospirenona y Etiniestradiol) se
emitieron medidas cautelares. La compafiia solicité el cambio del Registro Sanitario de Femelle
a Dileva, y la medida cautelar no tuvo efecto, por lo que la parte actora solicité se amplien las
medidas en contra de Dileva. Se solicité que el juez se abstenga de ampliar las medidas en
contra del producto Dileva. A la presente fecha el juez revocd las medidas cautelares y ordend
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el archivo de la causa. Previo al archivo de la causa se ha solicitado que exista un
pronunciamiento de la solicitud realizada para evitar que la parte actora presente un nuevo juicio
de medidas cautelares por el mismo concepto.

Existen dos procesos judiciales de medidas cautelares por la publicidad del producto
CAPRIMIDA iniciado por el Grupo Pharma. Actualmente, estos procesos se encuentran
terminados en cuanto a su tramitacion, pero las medidas cautelares se mantienen vigentes. Para
un juicio ya se ha sefialado fecha para la Audiencia de Conciliacién y se espera se sefiale dia y
hora para la Audiencia de Conciliacién del segundo juicio.

Los asesores legales de la Compaiifa manifiestan que, sobre estos procesos administrativos y
judiciales, no es posible emitir una opinién acerca del probable resultado de estos procesos
litigiosos, tampoco es posible anticipar un estimado del pasivo que pudiera derivarse en caso de
fallos contrarios a los intereses de Western Pharmaceutical S.A.

Proceso judicial en materia tributaria.- Juicio de impugnacién de tributos planteado por la
compafiia contra la CAE. Segiin los asesores legales, no es posible pronosticar el resultado del
juicio, pero podria llegar a existir una contingencia de veinte y cuatro mil novecientos cincuenta
y nueve délares con sesenta y nueve centavos (USD 24,959.69), que es el monto de la nota de
crédito impugnada.

La Compafifa no ha realizado provisién por estos conceptos, basandose en los informes
proporcionados por los abogados.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo

22 del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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