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rí/ Moores Rowland 
El Comercio N* 402 y Av. Shyris, Edificio André 

2do. Piso (Tras Quicentro) - Casilla: 17 - 17 - 386 

Quito - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES — '!s:2257779 * 2251410: 225 1411 
2257741 + Fax: 243 5795 

Al Apoderado General de e-mail: mooresrowlandE mri-ecuador.com 

ARB INC. - SUCURSAL ECUADOR: www.mri-ecuador.com 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ARB INC. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de 
diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de 
la casa matriz y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros 

de la Compañía al 31 de diciembre del 2004 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de 
fecha 1 de febrero del 2005 contiene una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros. 

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en la 
República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoría para 
obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoría incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas 
por la administración, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una 
Opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de ARB INC. - 

SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los 

cambios en el patrimonio de la casa matriz y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compañía continuará 
como un negocio en marcha. Según se menciona en la nota 7 a los estados financieros la 
Compañía durante los años 2005 y 2004 no ha generado ingresos de operación, tampoco su Casa 
Matriz ha definido las actividades que desarrollará con su Sucursal. Estos factores plantean dudas 
con respecto a la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Los 
estados financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de 
los montos de los activos y pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre. 

5. Tal como se explica más ampliamente en la nota 2 (a) a los estados financieros, la Compañía 
prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de conformidad con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Los estados financieros adjuntos no tienen como 
propósito específico presentar la situación financiera, los resultados de operación y los flujos de 
efectivo de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en países y 
jurisdicciones distintas a los de la República del Ecuador 

porta Adwilamal: 
OORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA. 

SC-RNAE - 2 No. 373 

   
1 de marzo del 2006 

Quito — Ecuador 
A member of 
Moores Rowland international 

an association of independent 
accounting firms throughout 
the world 
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ARB INC. - SUCURSAL ECUADOR 
(Quito — Ecuador) 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL AÑO 2004 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

  

    

NOTAS 

2005 2004 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo en bancos 30,087 35 
Cuentas por cobrar, neto de estimación para 

cuentas de dudoso cobro por US$ 15,847 en 
el 2005 y US$ 9,508 en el 2004 3 431,758 436,053 

Gastos anticipados 691 1,234 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 462,536 437,322 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad, maquinaria y equipos neto de 

depreciación acumulada de US$ 3,748,512 

en el 2005 y US$ 3,723,559 en el 2004 4 1,079,444 1,218,514 
Cuentas por cobrar a largo plazo 5 11,885 13,866 

TOTAL ACTIVOS " 1,553,863 1,669,702 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA CASA MATRIZ 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 6 193,257 134,514 

TOTAL PASIVOS 193,257 134,514 

PATRIMONIO DE LA CASA MATRIZ 
Capital asignado 2,000 2,000 
Reserva de capital 7 1,954,271 1,954,271 

Resultados acumulados 7 (595,663) (421,083) 

TOTAL PATRIMONIO DE LA CASA MATRIZ 1,360,608 1,535,188 

Compromiso 10 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA 

CASA MATRIZ 1,553,865 1,669,702 

Albert Morteboy os Roberth Santacru 
Gerente General. Contador General 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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ARB Inc. - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2004 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

NOTAS 

2005 2004 

INGRESOS: 

Otros ingresos 500 928 
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria 

y equipos : 5,851 4,071 

TOTAL INGRESOS 6,351 4,999 

GASTOS: 

Gastos administrativos 180,883 426,017 
Otros gastos 48 65 

TOTAL GASTOS: 180,931 426,082 

PERDIDA NETA : 8 174,580 421,083 

r o De el me LA huseth-., 

Ibert Morteboy Roberth Santacruz 
Gerente General Contador General 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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ARB Inc. - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LA CASA MATRIZ 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2004 
  

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Capital asignado: 
Saldo al inicio y al final del año 

Reserva de capital: , 
Saldo al inicio y al final del año 

Resultados acumulados: 
Saldo al inicio del año 
Compensación de pérdidas con el pasivo 

a largo plazo con ARB Inc. (Casa 
Matriz) 

Pérdida neta 

Saldo al final del año 

TOTAL PATRIMONIO DE LA CASA MATRIZ 

Albert Morteboy 
Gerente General 

  

2005 2004 

2,000 2,000 

1,954,271 1,954,271 

(421,083) (702,043) 

- 702,043 
(174,580) (421,083) 

(595,663) (421,083) 

1,360,608 — 1,535,188 

Roberth Santacruz 

Contador General 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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ARB Inc. - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2004 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

2005 2004 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes y otros 500 928 
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (26,232) (897) 

Efectivo (utilizado en) provisto por las operaciones (25,732) 31 

Otros gastos . (48) (65) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (25,780) (34) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Proveniente de la venta de propiedad, maquinaria y equipos 5,851 
Anticipos recibidos para la venta de propiedad, maquinaria y 
equipos 48,000 - 

Disminución en cuentas por cobrar a largo plazo 1,981 - 
Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 55,832 - 

Aumento (disminución) neto del efectivo durante el período 30,052 (4) 

Efectivo al inicio del período 35 69 

Efectivo al final del período 30,087 35 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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ARB Inc. - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION 

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN 
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ] 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL 2004 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

2005 004 

PERDIDA NETA (174,580) (421,083) 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA CON 
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Estimación para cuentas de dudoso cobro 6,339 - 
Depreciación de propiedad, maquinaria y equipos 139,070 240,600 
Baja de propiedad, maquinaria y equipos - 149,629 
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipos (5,851) (3,388) 

139,558 -386,841 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Aumento en cuentas por cobrar (2,044) (59) 
Disminución en gastos anticipados 543 12 
Aumento en cuentas por pagar 10,743 34,255 

9,242 34,208 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION (25,780) (64) 

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN 
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre del 2004, la Compañía dio de baja maquinaria y equipo en internación 
temporal por US$ 470,994 mediante la compensación del pasivo a largo plazo que mantiene 
con ARB Inc - Casa Matriz. 

Al 31 de diciembre del 2004, la Compañía compensó con la cuenta por pagar a largo plazo a 
la Casa Matriz, la pérdida del ejercicio 2003 por US$ 702,043. 

Al 31 de diciembre del 2004, producto de la compensación de las cuentas por pagar con la 
Casa Matriz, la Compañía reclasificó el saldo a favor por US$ 289,884 como cuentas por 
cobrar. 

s: A : 

- rifle, ALLA 

Ibert Mofteboy Roberth Santacruz 
Gerente General Contador General 

   cb a 

  

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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ARB Inc. - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL 2004 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO 

ARB Inc. - SUCURSAL ECUADOR “La Compañía” inicia sus actividades en el 
Ecuador el 29 de abril de 1993 mediante la obtención del permiso para operar emitido 
por la Superintendencia de Compañías, según Resolución No. 93.1.1.1.779. Se 
inscribió en el Registro Mercantil el 10 de mayo de 1993. Su actividad principal es la 
construcción y el mantenimiento de oleoductos. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Base de Presentación - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador, y se presentan en dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica, que es la moneda de medición de la Compañía y de curso 
legal del Ecuador desde marzo del 2000. 

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en años 
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de los 
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la 
FNCE. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las NEC, se 
siguen las políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se 
recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a seguirse como principios de 
contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador. 

b) Flujos de Efectivo - 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 
definido como efectivo, el saldo del disponible en bancos. 

c) Estimación para cuentas de Dudoso Cobreo.- 

La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 
cargo a los resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables. 

d) Propiedad, Maquinaria y Equipos - 

Están registradas al costo histórico y se presentan neto de la depreciación acumulada. 
El monto neto de la propiedad, maquinaria y equipos no excede su valor de utilización 
económica. 

El gasto por depreciación de la propiedad, maquinaria y equipos se registra con cargo a 
las operaciones del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando 
las siguientes tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos en 
función de la vida útil estimada: 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuación) 

Maquinaria y equipos 10% y 20% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 
Equipos de computación 33% 
Vehículos 20% 
Edificios e instalaciones 5% y 10% 

e) Uso de estimaciones - 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre 
la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el 
período correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos 
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los 
hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrían variar en relación con los 
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es cmo 
sigue: Ñ 

2005 2004 

... (Dólares) ... + 

ARB Inc —- Casa Matriz (nota 9) 289,884 289,884 

IVA crédito tributario 151,658 151,658 
Retenciones en la fuente 2,101 2,038 

Cuentas por cobrar 3,962 1,981 
447,605 445,561 

Menos estimación para cuentas de 
dudoso cobro (nota 2 - c) (15,847) (9,508) 

Total 431,758 436,053 

La Compañía con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisión 
para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de las 
cuentas por cobrar - comerciales. El movimiento de la estimación para cuentas de 
dudoso cobro por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el 
siguiente: 

2005 2004 

... (Dólares) ... 

Saldo al inicio del año 9,508 9,508 

Provisión cargada al gasto _6,339 o 

Saldo al final del año 15,847 9,508 
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PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS 

Un resumen de la propiedad, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 
es como sigue: 

  

  

2005 2004 

... (Dólares) ... 

Terrenos 136,178 136,178 
Edificios e instalaciones 894,812 894,812 
Maquinaria y equipos 2,759,281 2,759,281 
Muebles y enseres, equipos de oficina y 

computación 189,048 227,981 
Vehículos 634,901 710,085 
Maquinaria en internación temporal 213,736 213,736 

4,827,956 4,942,073 

Menos depreciación acumulada (3,748,512) (3,723,559) 

Total 1,079,444 1,218,514 

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente: 

  

2005 2004 

... (Dólares) ... 

Saldos netos al inicio de año 1,218,514 2,081,313 

Ventas y/o retiros - (622,199) 
Gastos por depreciación del año (139,070) (240,600) 

Saldos netos al fin de año 1,079,444 1,218,514 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañía tiene activos en internación temporal 
por US$ 213,736, los mismos que son de propiedad de la Casa Mariz ARB Inc. 
Actualmente estos activos se encuentran en proceso de nacionalización desde el 7 de 
noviembre del 2002, fecha en la que la Corporación Aduanera Ecuatoriana, autoriza la 
nacionalización de los equipos. A la fecha de este informe, la Compañía se encuentra 
realizando los trámites necesarios para la nacionalización de los equipos; por 
consiguiente, no se ha determinado la resolución final de dicho procedimiento, así como 

tampoco se ha establecido provisión alguna en los estados financieros para cualquier 
pasivo que pudiera resultar como consecuencia de dicho trámite. 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo 
representa la deuda que la empresa Kilitos Flowers se obliga a cancelar en un plazo de 
8 años más los correspondientes intereses, calculados a una tasa del 8% anual. 
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CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 

  

2005 2004 

... (Dólares) ... 

Compañía relacionada (nota 9) 144,534 132,351 

Acreedores varios 48,000 - 

Proveedores 720 2,090 

Retenciones en la fuente 3 1ÉE 

Total 193,257 134,514 

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de cuentas por pagar - compañía relacionada no 
genera ningún tipo de interés, y será cancelado cuando la Compañía genere los 
recursos suficientes. 

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de cuentas por pagar — acreedores varios 
representa los anticipos recibidos como reservación para la venta de un bien inmueble 
de propiedad de la Compañía. 

PATRIMONIO DE LA CASA MATRIZ 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en 
la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas de patrimonio de la Casa 
Matriz y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias 
vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no está sujeto a distribución a los 
accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa 
decisión de la Casa Matriz. 

Resultados Acumulados 

La Compañía durante los años 2005 y 2004 no ha generado ingresos de operación, así 
como su casa matriz no ha definido las actividades que desarrollará con su Sucursal. 
Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la Sucursal para continuar 
como negocio en marcha. El futuro de la Compañía dependerá de su administración y 
apoyo de la Casa Matriz para el desenvolvimiento de sus operaciones. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compañía no ha generado utilidad gravable para 

la determinación del gasto por impuesto a la renta. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos 
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a 
la renta. Al 31 de diciembre del 2005, las pérdidas tributarias trasladables a períodos 
futuros ascienden aproximadamente a US$ 465,000. 
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos y transacciones con compañías relacionadas por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 

005 2004 

... (Dólares) ... 

Balance general: 
Activos: 

Cuentas por cobrar (nota 3): : 
ARB Inc. (Casa Matriz) 289,884 289,884 

Pasivos: 
Cuentas por pagar (nota 6): 

ARBEcuador Cia. Ltda. 144,534 132,351 

Estado de resultados: 
Venta de activos fijos y otros 

ARBEcuador Cia. Ltda.. 6,351 4,519 

10. COMPROMISO 

El 4 de enero de 1999 ARB Inc. - Sucursal Ecuador y ARBEcuador Cia. Ltda., firmaron 
un convenio en el que ARB Inc. - Sucursal Ecuador otorga a ARBEcuador Cia. Ltda. de 
manera gratuita e incondicional y sin ningún tipo de retribución de ninguna clase o 
especie, el uso y utilización de sus activos fijos. ARB Inc. - Sucursal Ecuador en virtud 
del otorgamiento para la utilización ilimitada e incondicional de los activos, renuncia 
expresamente a pretender obtener alguna remuneración, utilidad o beneficio de ninguna 
clase. 

ARBEcuador Cía. Ltda., se compromete a asumir bajo su responsabilidad y cuenta, 
todos los gastos y costos que demande el uso, utilización y mantenimiento de los activos 
fijos. Los impuestos a la propiedad, así como las depreciaciones, serán de 
responsabilidad, cuenta y gasto de ARB Inc. - Sucursal Ecuador “la propietaria”. 

11. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de emisión de este informe (1 de 
marzo del 2006) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se 
adjuntan. 

  

ert Morteboy 

Gerente General Contador General 

  

 


