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Informe de los Auditores Externos Independientes

Al Apoderado General de
ARB Inc., Sucursal Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ARB Inc., Sucursal Ecuador, al 31 de
Diciembre de 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La
auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ARB Inc.,
Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

4. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados considerando que la Sucursal
continuara como negocio en marcha. Tal como se seflala en la Nota / a los estados
financieros, durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000 la Sucursal no
ha generado ingresos de operacion. La Casa Matriz no ha definido aun las actividades que
desarrollara a futuro con su Sucursal, sin embargo ha manifestado que mantendra su apoyo
financiero y de cualquier otro tipo durante el afio 2002. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste que pudiera resultar de la resolucion de este asunto.
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5. Desde Marzo de 2000, fecha en la cual el Gobiemo del Ecuador decidié6 cambiar el
esquema monetario de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, en la economia
ecuatoriana se han producido ajustes importantes en los precios de bienes y servicios que
inciden en los costos de produccion y de operacion. Estos ajustes en los precios de bienes
y servicios tuvieron un impacto importante a inicios del afio 2000, reduciéndose
paulatinamente hacia finales del afio 2001. Los estados financieros adjuntos deben ser
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ARB Inc., Sucursal Ecuador

Balances Generales

31 de Diciembre

2001 2000
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 369 $ 551.
Cuentas por cobrar (Nota 3) 247,607 337,302
Gastos prepagados 2,528 2,506
Total activos corrientes 250,504 340,359
Activos fijos (Nota 4):
Terrenos 136,178 136,1". ¢
Edificios e instalaciones 694,478 694,478
Muebles y equipos de oficina 232,384 223,342
Vehiculos 767,196 829,856
Maquinaria y equipo en internacién temporal 718,377 718,377
Maquinaria y equipo 3,265,703 3,205,585
5,814,316 5,807,816
Depreciacién acumulada (2,639,561) (1,814,255)
Total activos fijos, neto : 3,174,755 3,993,561
Inversiones en acciones 4,000 4,000
Otros activos (Nota 5) 191,449 194,340
Total activos $ 3,620,708 $ 4,532,260




Pasivos y patrimonio de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 6)

Patrimonio de la casa matriz:
Capital asignado (Nota 7)
Reserva de capital

Pérdidas acumuladas
Total patrimonio de la casa matriz

Total pasivos y patrimonio de la casa matriz

Véanse las notas adjuntas.

31 de Diciembre de

2001 2000
(US Ddlares)

376§ 19,168
376 19,168
2,556,804 2,556,822
2,000 2,000
1,954,270 1,954,270
(892,742) -
1,063,528 1,956,270
3,620,708 $ 4,532,260




ARB Inc., Sucursal Ecuador

Estados de Resultados

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Ddlares)
Ingresos:
Resultado por exposicion a la inflacién $ - § 1,079,047
Otros 6,415 50,196
6,415 1,129,243
Gastos:
Gastos administrativos (898,896) (1,018,885)
Gastos financieros (261) (498)
Diferencia en cambio - (1,101,180)
Otros - (45,038)
(899,157) (2,165,601)
Pérdida neta del aiio $ (892,742) $ (1,036,358)

Véanse las notas adjuntas.



® ® ® ® (] [ L [ J ®
ARB Inc., Sucursal Ecuador
Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz
Reserva por
Capital Revalorizacion  Reserva de Efecto por Pérdidas
Asignado del Patrimonio Capital Conversion Acumuladas Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre

de 1999 $ 2,561 § 2,088,356 $ - 3 85,565 $§ (2,215578) § (39,096)
Ajustes de conversion neto,

luego de aplicar NEC # 17 (561) (134,086) - (85,565) - (220,212)
Transferencia - (1,954,270) 1,954,270 - - -
Pérdida neta del afio - - - - (1,036,358) (1,036,358)
Absorcion de la pérdida por Casa

Matriz - - - - 3,251,936 3,251,936
Saldos al 31 de Diciembre de

2000 2,000 - 1,954,270 - 1,956,270
Pérdida neta del afio - - - - (892,742) (892,742)
Saldos al 31 de Diciembre de

2001 3 2,000 $ - $ 1954270 $ - $ (892,742) $ 1,063,528

Véanse las notas adjuntas.



ARB Inc., Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Aifios Terminados el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Ddlares)

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de (pagado a) clientes $ 96,092 $ (99,339)
Efectivo pagado a proveedores (58,202) (164,612)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacion 37,890 (263,951)
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Venta de activos fijos 31,088 74,611
Compra de activos fijos (69,160) (73,412)
Venta de inversiones en bonos del Estado - 329,416
Efectivo neto (utilizado en ) provisto por las actividades de

inversion (38,072) 330,615
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Disminucién de sobregiros bancarios - (96)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (96)
(Disminucién) Aumento neto en caja y bancos (182) 66,568
Caja y bancos al inicio del afio 551 9,231
Efecto por conversién - (75,248)
Caja y bancos al fin del afio $ 369 § 551
Conciliacion de la pérdida neta del afio con el efectivo neto

provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Pérdida neta del afio (892,742) (1,036,358)
Ajustes:

Depreciacion 856,878 852,592

Amortizaciones 2,891 2,891
Cambios en activos y pasivos operacionales:

Disminucion (Aumento) de cuentas por cobrar 89,677 (114,822)

(Aumento) Disminucién de gastos prepagados (22) 13,449

Disminucion de depositos en garantia - 2,400

(Disminucién) Aumento de cuentas por pagar (18,792) 17,207

Disminucion de pasivos acumulados - (1,310)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacion $ 37,890 $ (263,951)

Véanse las notas adjuntas.



ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2001 y 2000
1. Operaciones

ARB Inc., Sucursal Ecuador fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar
en Ecuador mediante Resolucién No. 93.1.1.1.779, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de
Mayo de 1993.

Los activos fijos de propiedad de la Sucursal son mantenidos en los proyectos que opera su
compafiia relacionada ARBEcuador Cia. Ltda., los costos de seguros y de mantenimiento de
los activos son asumidos por ARBEcuador Cia. Ltda..

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000 la Sucursal no ha generado
ingresos de operacion. La Casa Matriz no ha definido aun las actividades que desarrollara a
futuro con su Sucursal; sin embargo, ha manifestado que mantendra su apoyo financiero y de
cualquier tipo durante el afio 2002.

Ciertos indicadores relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana en los
cuatro ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de Inflacién Anual Indice de Devaluacion Anual
2001 22% -
2000 91% 32%
1999 53% 189%
1998 45% 53%

Este comportamiento de la economia ecuatoriana desde el afio 1998 produjo que en Marzo de
2000, el Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado
“Dolarizacion”, Ver Nota 2.

2. Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacion

En Marzo de 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema Monetario
denominado “Dolarizaciéon”, el que consistié en retirar los sucres en circulacion (Unidad
Monetaria de la Republica del Ecuador) y reemplazarlos por délares de los Estados Unidos de
América; y, fijar el tipo de cambio en 25,000 sucres por US$ 1.00. Los registros contables en
sucres hasta el 31 de Marzo de 2000 fueron convertidos a US ddlares y a partir del 1 de Abril
de 2000, se mantienen en US dolares.



ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacién

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), como sigue:

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas con el propésito de
reconocer los efectos de la inflacion entre la fecha de la transaccién y el 31 de Marzo de
2000, fecha de transicion. El resultado de este ajuste, fue registrado en la cuenta de
resultados denominada “Resultado por Exposicidn a la Inflacion”.

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar entre la
fecha de la transaccién y la fecha de transicion, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los efectos acumulados hasta el 31 de Diciembre de 1999 se
registraron en la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Capital”. Los efectos
relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo de 2000 se
registraron en la cuenta “Resultado por Exposicién a la Inflacién”,.

e Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no fueron reexpresadas por
inflacién ni ajustadas por los indices especiales de correccidn de brecha.

e Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo de 2000, expresados en sucres
ajustados por inflacién y por los indices especiales de correccion de brecha, se dividieron
para 25,000 sucres, con el propdsito de obtener los estados financieros expresados en US
ddlares.

e Con el propdsito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y
de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, la Compaiiia
convirtid a US ddlares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999,
aplicando los procedimientos antes descritos y utilizando el tipo de cambio de mercado
libre de 20,800 sucres por US$ 1.00 para las cuentas monetarias; y 19,525.89 sucres por
USS$ 1.00 para las cuentas no monetarias.

Un resumen del efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
(NEC 17), se muestra a continuacion:



ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

El Esquema de Dolarizacién (continuacién)

Resultados,
Patrimonio, Resultado por
Reserva de Exposicion a la
Capital Inflacidon
(US Délares)

Activos fijos $ 2,028,488 $ 518,114
Otros activos - 3,006
Patrimonio de la Casa Matriz 1,891 557,927
$ 2,030,379 $ 1,079,047

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los

resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en Ecuador, no requieren que
los estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas

internacionales de contabilidad:

1. El registro de las inversiones en compaiias asociadas cuando existe influencia

significativa, al menor valor entre el valor patrimonial y el monto recuperable.

2. Revision periddica y reconocimiento en el estado de resultados de las pérdidas por
deterioro de todos los activos, cuando el activo esta registrado al valor mayor comparado
con los flujos de caja descontados a valor presente del activo, que se espera recuperar a

través de su uso o venta.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como caja y depdsitos en bancos, facilmente convertibles en

montos conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas se reconocen y registran al costo.
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ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida ut11 estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

e Edificios e instalaciones 5%y 10%
¢ Muebles y equipos de oficina 10% y 20%
e Vehiculos 10%

e Maquinaria y equipo 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, en que se
devenga.

Inversiones en Acciones

Estan registradas al valor nominal, y representan inversiones en acciones en el capital de
Kilikos Flowers. La participacion de la Sucursal en el capital es del 25% y su valor nominal es
de US$ 4,000.

Otros Activos ‘

Representan principalmente, cuentas por cobrar a largo plazo a compaiiias relacionadas y
fondo de comercio (Goodwill) generado en la adquisicidén de inversiones en acciones, que se
amortiza en linea recta a razén del 20% anual.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversién de los estados financieros en sucres a US
dolares, realizada al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para pagar aumentos de capital asignado y
compensar pérdidas acumuladas.

Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Sucursal originadas en
afios anteriores y sujetas a la aprobacidén por parte de las autoridades fiscales, podran ser
amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que no sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Al 31 de Diciembre de 2001, US$25,972 de pérdidas originadas en afios anteriores se
encuentran pendientes de amortizacion.
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ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dolares)

Compaiiias relacionadas:
ARB Ecuador Cia. Ltda. $ 75,073 § 164,779
Kilikos Flowers 849 849
Green Farms 15,000 15,000
Impuesto al valor agregado 151,657 151,657
Otros 5,028 5,017
$ 247,607 $ 337,302

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen fecha

especifica de vencimiento.

Impuesto al valor agregado constituye, el impuesto pagado que como crédito tributario le
corresponde a la Sucursal, por la adquisicion de activos fijos a ARB Ecuador Cia. Ltda.

4. Activos Fijos

El movimiento de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000, es

como Ssigue:
Muebles y Maquinaria
Edificiose  Equipos y Equipo en
Instalacio- de Internacion Maquinaria Depreciacién
Terrenos nes Oficina Vehiculos Temporal y Equipo Acumulada Total
(US Ddélares)
Saldo al 31 de
Diciembre de
1999 S - $ 827056 $ 86471 S 72,227 $ 718377 $ 4114012 S (826,623)  $4,991.520
Ajustes de
conversion - - - - - - (144.168) (144.168
Adiciones 3,600 - 7,586 53,377 - 8,849 (852,592) (779.180
Ventas y/o bajas - - (83.739) - - 9,128 (74.611
Reclasiticaciones 132.578 (132.578) 129.285 787,991 - (917.276) - -
Saldo al 31 de

Diciecmbre de )

2000 136,178 694,478 223,342 829,856 718,377 3,205,585 (1,814,255) 3,993,561
Adiciones - - 9.042 - - 60,118 (856,878) (787,718
Ventas y/o bajas - - - (62,660) - - 31,572 (31.088
Saldo al 31 de

Diciembre de

2001 $ 136178 § 694,478 $ 232.384 $ 767,196 § 718,377 § 3,265,703 $ (2,639.561) $3.174.755




ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Activos Fijos (continuacion)

La Sucursal mantiene en sus activos, equipos ingresados al pais bajo el régimen especial
aduanero de internacion temporal, conforme disposiciones establecidas en el Articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno. El plazo de permanencia vence en Mayo y Noviembre de
2002 (En Enero de 2001, para el afio 2000). Este plazo de permanencia puede prorrogarse,
segun la Ley, previa solicitud.

5. Otros Activos

El movimiento de otros activos por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000,
€s como sigue:

Fondo de Cuentas por
Comercio Cobrar a Inversiones Amortizacion
(Goodwill) Largo Plazo en Bonos (Goodwill) Total
(US Dolares)
Saldo al 31 de Diciembre
de 1999 $ 14,453 § 182,778 % 276,218 $ - $ 473,449
Adiciones - - - (2,891) (2,891)
Bajas - - (276,218) - (276,218)
Saldo al 31 de Diciembre
de 2000 14,453 182,778 - (2,891) 194,340
Adiciones - - - (2,891) (2,891)
Saldo al 31 de Diciembre
de 2001 $ 14453 § 182,778 § - 8 (5,782) $§ 191,449

El fondo de comercio (Goodwill) constituye la diferencia entre el valor nominal y el valor de
adquisicion de las inversiones en acciones en el capital de Kilikos Flowers.

La cuenta por cobrar a largo plazo constituye un préstamo otorgado a su compafiia asociada
Kilikos Flowers. Estas cuentas por cobrar no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

6. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo, al 31 de Diciembre consisten de préstamos recibidos de ARB
Inc. International por US$2,556,804 en 2001, (US$2,556,822 en 2000).

Estas obligaciones representan el saldo de capital de trabajo recibido principalmente por la
Sucursal en el afio 1997.

Estas obligaciones no generan intereses, no tienen fecha especifica de vencimiento. ARB Inc.
Internacional ha manifestado su voluntad de no cobrar este crédito en el afio 2002.
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ARB Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Capital Asignado

En Abril de 1993 la Superintendencia de Compailias autorizé la constitucién de la Sucursal,
con un capital asignado de S/. 50 millones (US$2,000).

8. Situacion tributaria

Para propdsitos de la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la
renta de 2001, la Compafifa sumé gastos no deducibles tributariamente por US$866,770
(US$887,125 en 2000).

El impuesto a la circulacion de capitales, que segun disposiciones legales estuvo vigente hasta
el 31 de Diciembre de 2000, fue considerado como gasto deducible para la determinacion de
la base imponible para el calculo del impuesto a la renta del afio 2000.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 y 2000, la tarifa del impuesto a la renta
fue del 25%, no se efectuaron anticipos y se efectuaron retenciones en la fuente por US$155
en 2000.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracién de impuesto a la renta, por los afios terminados desde el 31 de Diciembre de 1993
hasta 1997, ha prescrito.
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