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INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS CfA. LTDA.
Auditores y Asesores Financieros

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
ARB Inc. Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARB Inc. Sucursal Ecuador, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de 1a preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros bas3
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internag;
auditoria y aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos cong
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable d
financieros estan libres de errores materiales. '

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos paitg
sobre los saldos y revelaciones incluidas en los estados financieros
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaci®
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar o%§
el auditor toma en consideracjgn los controles internos relevantes para la p
presentacion razonable desil iktados financieros de 1a Sucursal; a fin de, di3
de auditoria apropig i i i

sobre la efectividaii &
evaluacion de g
contables hecha§
general de los estat

ar una opinion

trol interno de la Sucursal. Una auditoria también Comprende la

icas contables utilizadas sean apropiadas y de que las estimaciones

erencia sean razonables; asi como, una evaluacion de la presentacién
eros.

Consideramos que la evidCHE I Betia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestr <l o s
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a posicién financiera de ARB Inc. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI-004 y No.
08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
sean de aplicacion obligatoria, por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y
vigilancia. La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

e
4 "MLJJ.' '

TFS Cha. I4da.

Quito, Abril 25, 2011 Vicente Torres
RNAE No. 761 .~ Licencia No. 17-2852




ARB INC. SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO,
NETO

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LA SUCURSAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a compaiiia relacionada
Cuentas por pagar a proveedores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LA SUCURSAL.:
Capital asignado

Capital adicional

Resultados acumulados

Patrimonio de 1a Sucursal

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

~N

Notas 2010

2009

(en U.S. dolares)

285,954
287,848

14,754
5,946

750
21,450

2,000
287,646
(23,248)
266,398

1,507
500
1,867
3,874

308,998
312,872

4,204
4,698
1,735
10,637

2,000
287,646
12,589
302,235

312,872

%
Albert Mor¥boy
Apoderado General

Contadora General
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ARB INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en U.S. délares)

INGRESOS OPERACIONALES 11 10,000
COSTOS OPERACIONALES 11
MARGEN BRUTO 10,000
GASTOS DE ADMINISTRACION 42,335 948,186
PERDIDA EN OPERACIONES (42,335) (938,186)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo 10 8,929 96,743
Gastos financieros 19 (31)
Total 8910 96,712
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA (33,425) (841,474)
MENOS:
Impuesto a la renta 7 2,412 8,463
Total 2412 8,463
PERDIDA NETA (35.837) (849,937)
Ver notas a los estados financieros

eandth Palacios \ -4-

Ibert Morgeboy
Apoderado General

Contadora General




ARB INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Reservade  Resultados
Social Capital Acumulados
... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 1,358,608 (208,436)
Pérdida neta (849,937)
Absorcion de pérdidas mediante

compensacion con reserva de capital (1,070,962) 1,070,962
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 287,646 12,589
Pérdida neta (35.837)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 __ 287,646 _ (23,248)

Ver notas a los estados financieros

Total

1,152,172

(849,937)

302,235
(35,837)
266,398

vy, “Sa

bert Mo(yéfoy —_Jeaneth Palacios
Apoderado’General Contadora General
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ARB INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 500 10,000
Pagado a proveedores (12,988) (2,462)
Intereses pagados (19) 31)
Impuesto a la renta (3,397) (7,131)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades

de operacién (15,904) 376
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y

efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 14,754
BANCOS:
(Disminucién) incremento neto durante el afio (1,150) 376
Saldos al comienzo del afio 1,507 1,131
SALDOS AL FIN DEL ANO __ 357 _1.507

(Continua...)

. Mbert Mortebdy Jeaneth Palacios -6-
‘Apoderado General Contadora General




ARB INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

201

2009

(en U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (35,837) (849,937)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedad, maquinaria y equipo 23,044 37,843

Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo (8,929) (96,743)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 9,429 902,104

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 330

Cuentas por pagar 1,742 5,777

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (4,698)

Impuesto a la renta (985) 1,332
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

EN ACTIVIDADES DE OPERACION (15,904) 376
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Venta de propiedad, maquinaria y equipo a crédito 8,929 209,020

Absorcioén de pérdidas mediante compensacion con reserva

de capital I 1,070,962
Ver notas a los estados financieros
Albert Mortet}o{ Jeangth Palacios -7-
Apoderado General Contadora General




ARB INC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

ARB Inc. Sucursal Ecuador es una sucursal de ARB Inc. constituida bajo la legislacion del
Estado de California en Estados Unidos y su actividad principal es la construccion y
mantenimiento de oleoductos.

Durante los afios 2009 y 2010, la sucursal ha buscando nuevos proyectos y contratos para
soportar su estructura de costos y continuara con dichas gestiones en el proximo afio con el
apoyo de su Casa Matriz.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Sucursal prepara sus estados financieros en U.S. délares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Las politicas contables de la Sucursal son las
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen
una provisién para reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha provision se constituye
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Yaluacion de Propiedad, Maguinaria y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de

propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcioén de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificio e instalaciones, 10 para
maquinaria, equipo, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipo de computacion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

Provisiones para Participacion de Trabajadores - Durante los afios 2010 y 2009, la Sucursal no
dispone de personal bajo relacion de dependencia.

Gastos de Administracion - Se registran en base al método del devengado.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.




GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. dolares)

Retenciones en 1a fuente 1,000
Seguros 404 691
Impuesto al Valor Agregado - IVA 133
Anticipo de impuesto a la renta - 1,176
Total 1537 1,867

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedad, maquinaria ¥ equipo fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 308,998 459,118
Ventas (112,277)
Depreciacion (23,044) (37,843)
Saldos netos al fin del afio 285,954 308,998

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2010, constituye una cuenta por pagar a ARBEcuador Cia. Ltda. por
transferencias de fondos sobre las cuales no se han definido plazos de vencimiento, ni tasas
de interés.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
010 2009

(en U.S. dolares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 4,675
Retenciones de impuesto a la renta 23
Total - 4,698




IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacién entre la pérdida segin estados financieros y la base imponible, es como
sigue:

2010 2009

(en U.S. ddlares)
Pérdida segin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores (33,425) (841,474)
Menos: amortizacion de pérdidas tributarias (8,463)
Mas: gastos no deducibles 883,788
Base imponible (33,425) 33,851
Impuesto a la renta cargado a resultados 2412 8463
Anticipo calculado (1) _ 1,816 2412

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En los meses de julio y septiembre del 2010, la Sucursal canceld el valor del anticipo de
impuesto a la renta por US$1,662. Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal no generd
impuesto a la renta; consecuentemente, registr6 en resultados US$2,412 equivalente al
impuesto a la renta minimo. El saldo pendiente sera liquidado en el mes de abril del 2011 en
la declaracion de impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,735 403
Provision del afio 2,412 8,463
Pagos efectuados (1,735) (403)
Anticipo de impuesto a la renta (1,662) (5,978)
Retenciones (750)
Saldos al fin del afio 750 1,735

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

-10-




La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta
el quinto afio de operacion efectiva.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

PATRIMONIO DE LA SUCURSAL

Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para
operar en Ecuador con un capital asignado de US$2 mil, mediante Resolucién No.
93.1.1.1.779 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de mayo de 1993.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. Elsaldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo. Al 31 de diciembre de 2009, la Sucursal
compenso las pérdidas del ejercicio y de afios anteriores con esta reserva.

Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre de 2009, la Sucursal compens? las pérdidas
acumuladas de afios anteriores y del ejercicio 2009 con la Reserva de Capital.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del
21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre del mismo
afio, establecio en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control
y vigilancia del organismo de control para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo afio, establecio el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
parte de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias

-11-




10.

11.

12.

De acuerdo con este cronograma ARB Inc Sucursal Ecuador utilizara las NIIF a partir del 1
de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transiciéon. Dicho cronograma,
debera ser aprobado por el apoderado general y contendra al menos, la siguiente informacién:

Plan de capacitacién
Plan de implementacién
Fecha del diagnéstico de los principales impactos en la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sucursal prepar6 sus estados financieros sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta la fecha de
emision de este informe (abril 25 del 2011), la Sucursal no ha empezado un proceso de
implementacién y convergencia hacia NIIF, segin lo establecido por el cronograma de
aplicacion establecido por la Superintendencia de Compaiiias.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON UNA COMPANIA RELACIONADA

Las principales transacciones con una compaiiia relacionada, durante los afios 2010 y 2009,
se desglosan como sigue:

010 009

(en U.S. dolares)

Ingreso por arriendo - 10,000
- 219,485

Venta de propiedad, maquinaria y equipo

CONTRATOS

El contrato mds importante que suscribio la Sucursal, al 31 de diciembre del 2009, se detalla
a continuacion:

Convenio de utilizacién de activos - La Sucursal suscribid el 2 de enero de 2007, un convenio de
uso y utilizacion de sus activos fijos con la compaiiia ARBEcuador Cia. Ltda. estableciendo
un canon anual de US$50 mil mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado - IVA a
un afio plazo. Dicho convenio fue renovado durante los afios 2008 y 2009 fijando como
arriendo la suma deUS$55 mil y US$10 mil, respectivamente. Dicho contrato no fue
renovado en el afio 2010.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del

2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

-12-




