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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

TEXCOMERCIAL S.A. EMA

1. Hemos examinado los balances generales de TEXCOMERCIAL S.A. EMA,
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas financieras
que se acompanan fueron preparados y son responsabilidad de la
administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestros examenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas nommas requieren que una auditoria sea
disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacioén de la presentacion general
de los estados financieros. Creemos que nuestros examenes nos proveen
una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de TEXCOMERCIAL S.A. EMA, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Nomnas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Segun se menciona en la Nota 18, a los estados financieros adjuntos, las
actividades de la compania y sus resultados dependen fundamentalmente de
las vinculaciones y acuerdos existentes con sus companias relacionadas. En
la Nota 18; la administracion también explica que a partir del afio 2005 se
encuentran en vigencia nuevas normas sobre la determinacion de los
resultados tributables originados en operaciones con paries relacionadas y
que, si bien a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos se esta
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analizando la incidencia de las referidas nommas en la medicion de los
resultados tributables de tales operaciones, no puede aun determinar y
reflejar en las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2007, los
efectos de la nueva nommativa. En las actuales circunstancias no nos es
posible establecer si las nuevas disposiciones afectan el monto de los
tributos contabilizados por la compafia o estimar su efecto, si lo hubiere
sobre los estados financieros adjuntos.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
A.E. No. 036

Ledo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405
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TEXCOMERCIAL S.A EM.A
Balances Generales

( Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos

Clientes

Provisidn Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
inventarios

Importaciones en Transito
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedades, Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propledad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Ofros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Notas

NOOSs W

-4

Al 31 de diciembre de

2007 2006

49.404,69 53.172,69
1.286.892,61 913.000,57
(81.983,67) {72.228,28)
2201297 9.481,09
949.829,71 938.765,04
252,30 1.895,45
132.528,13 98.795,93
2.358.936,74 1.942.882,49
25.947,42 33.869.67
(12.735,85) (19.951,70)
13.211,57 13.917,97

- . 600,00

- 600,00
2.372.148,31 1.957.400,46

— =T

Condor General
Registro C.P.A. No. 6742
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TEXCOMERCIAL S.A. EM.A.

Balances Generales
(Exp do en dol i )

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Anticipo Clientes
Instituciones Publicas

Otras Cuentas por Pagar
Provisién Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Jubilacién Patronal y Desahucio

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Suscrito Pagado
Reserva Legal

Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patri io do jos A

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

10

1

12

13

14

Al 31 de diciembre de

2007 2000
1.148.230,66 1.048.425,56
14.465,57 34.842,09
110.015,89 56.191,03
2.527,32 2.357,04
85.636,74 52.068,65
1.3061.876,28 1.193.885,37
82.489,62 52.532,64
82.480,62 5253204
1,444.305.90 1.240.418,01
411.006,00 322.893,00
83.860,00 62.180,08
58.455,42 58.455,45
178.341,70 179.341,70
195.119,29 88.112,22
927.782,41 710.982,45
2.372.148.31 1,957.400,48

Registro C.P.A. No, 6742
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TEXCOMERCIAL S.A. EM.A.
Estados de Resultados

{ Expresado en ddlares americanos)
Notas

Ventas
{Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

(Menos): Gastos de Administracion
(Menos): Gastos de Ventas

Utilidad Operacional

(Mencs): Gastos no Operacionales
(Mds): Ingresos no Operacionales

Utilidad antes de Participacién a Trabajadores
e Impuesto a la Renta

(Menos): Participacion Trabajadores
(Menos): Impuesto a la Renta
(Menos): Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio

Afio terminado el
31 de diciembre de
2007 2006

7.249.694,54 5.790.220,19
(6.173.211,74) (4.916.048,67)
1.076.482,80 874.171,52
(154.871,32) (155.779,07)
(595.890,07) (493.368,90)
325.721,41 225.023,55
(33.832,73) (87.978,85)

34.117,10 18.756,57

326.005,78 155.801,27
(48.900,87) (27.318,79)
(60.305,70) (30.580,01)

(21.679,92) (9.790,25)

195.1194,2-9.

88.111‘4,2.2_

Contador General
Registro C.P.A. No. 6742
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TEXCOMERCIAL S.A. EM.A
Estados de Flujos de Efectivo
{Expresados en doi: amer )
Afio terminado el
31 de diclembre de

2007 2006
Flujos de en actividack i
Conciliacién de lag Actividades Operativas
Utilidad det Ejercicio 195.119,29 88.112,22
Ajustes para conciiar ia pérdida con el efectivo neto
(usado) provisto por las actividades de operacion
Depreciacién de Propiedades, Planta y Equipos 5.761,21 3.523,00
Provisién de Incobrables 20.189,58 27.871,00
Provisién para Jubilacién patronal 15.151,73 25.519,51
Provisién para Desahucios 14.805,25 3.000,00
Diterencia Inventario de Mecaderias 1.540,10 8.545,92
Castigos a la Cuentas por Cobrar - 5.533,07
Participacién Trabajadores 48.900,87 27.318,79
Impuesto a la Renta 60.305,70 30.580,01
Reserva Legal 21.679.92 9.790,25
Ajustes Activos Fijos (5,93) (149,90)
Gastos Pagados por Anticipado 12.688,84 -
Ajuste Reserva de Capital {0,03) -

396.136,53 229.643,96
Camblos en activos y pash perativ
Variaciones en Activos
{Aumento) Disminucién Cuentas por Cobrar (384.326,23) (80.183,77)
{Aumento) Disminucion Inventarios (12.604,77) {162.022,77)
(Aumento) Disminucién impontaciones en Transito 1.643,15 -
(Aumento) Disminucién Pagos Anticipados (46.421,04) 35.544,29
{Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar {12.531,88) 3.747,14
Variaciones en Pasivos
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar 100.805,88 43.852,00
Aumento (Disminucién) Provisiones Sociales (15.333,78) (30.704,17)
Aumento (Disminucion) instituciones Publicas (6.480,74) (51.365,39)
Aumento (Disminucién) Otras Cuentas por Pagar 170,28 849,27
Aumento Disminucién Anticipo Clientes (20.376,52) 29.426,48
Efecto neto {1 ) pr iente de acH de operaciéi 680,88 18.587,04
Flujo de etectivo en actividades de i io
Adaguisiciones de Propiedad, Planta y Equipos (5.048,88) (11.409,25)
Otros activos 600,00 0,00
Etectivo neto {(usado) proveniente de actividades de inversién (4.448,88) (11.409,25)
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Aporte de Accionistas - 0,93
Etectivo neto {usado) proveniente de actividades de Financiamiento - 0,83
Aumento (Disminucién) neto en efectivo (3.768,00) 7.178,72
Efectivo al inicio del afio 53.172,69 45.993,97
Efectivo al final del afio uss 49,404,69 53.172,69

e de los estados financieros.

R B |

B |

B |

. |

ina R

Contador General
Registro C.P.A. No. 6742
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

2.2,

identificacion y Objeto de la Compaiiia

TEXCOMERCIAL S.A E.M.A, es una compahia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en la ciudad de Quito. La compania fue constituida en la ciudad de Quito el 31
de Marzo de 1993 ante el Notario Décimo Octavo del cantén, e inscrita en el registro
mercantil el 23 de abril de 1993 bajo el No. 852.

La actividad principal de la compaiiia es la comercializaciéon de toda clase de productos
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas,
materias primas para la industria, equipos y maquinarias para toda clase de actividades
industriales y agroindustriales

Operacién

Actuaimente la Compariia estd dedicada a la importacion y comercializacién de varias
lineas para el hogar, Agroindustria y Lechera.

La compaiiia realiza sus ventas especialmente a crédito, el cual es concedido previo a la
investigacion por parte de la empresa de la solvencia de los clientes potenciales.

Las compras se realizan a crédito a proveedores del exterior, y el plazo concedido para las
cancelaciones es de contado, 15 y 30 dias plazo los proveedores nacionales y 60 dias los
proveedores extranjeros.

Principales Criterios y /o Principios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2007.

Periodo de Presentacion

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1de enero y el
31 de diciembre de 2007 y 2006 son presentados en dblares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2006, han sido aprobados por la administracion a través de Junta General de Accionistas
celebrada el 10 de abrit de 2007.
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TEXCOMERCIAL S.A.E.M.A.
Notas a los estados financieros

23.

24.

2.5.

26.

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se encuentran valorados por el método
promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.

Mobiliario y Equipo
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el Mobiliario y Equipo han sido valorados al costo

histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta en
funcién de la vida (til de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

2007 2006
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33,33% 33,33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compaiifa ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo
de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.LE.S.S.), tales como: Fondos de
Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuenfra vigente es del 256% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la. Compania puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el
25% de la base imponible de cada afo.

[ 0]
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
Notas a los estados financieros

3.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Descripcion

Caja Chica Oficina Quito
Fondo Rotativo Fletes
Caja General

Banco del Pichincha
Banco del Pacifico

Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Descripcion

Cuentas por Cobrar por Ventas

Provision Cuentas incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcion

Saldo Inicial
Provision
Recuperaciones
Baja de Cuentas

uss$ 2007 2006
200.00 200.00
100.00 100.00
21,194.72 21,404.29
27,909.97 29,514.39
- 1,954.01
uss _TSAGEES.  _E3IT269
2007 2006
uss 1,286,892.61 913,000.57
us$ ‘11286‘852.61 S1 3I000.57
2007 2006
uss (72,228.28) (51,130.76)
(20,189.58) (27,871.09)
- 5,451.55
10,434.19 1,322.02
us$ ‘81 i983§n 172I228.282
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TEXCOMERCIAL S.A.E.M.A
Notas a los estados financieros

Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Descripcién

Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar

Inventario de Mercaderias
Se refiere a:

Descripcion

Inventario Mercaderia Bodega No.1
Inventario Mercaderia Consumos No.3
Inventario Combos Imusa

Inventario Muestras

Impuestos y Pagos Anticipados

Se refiere a:

Descripcion

impuestos Anticipados
Seguros y Gastos Prepagados

Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:

2007 2006
uUs$ 19,121.19 5,426.54
2,891.78 4,054.55
uss$ 22.012.97 9,481.09
2007 2006
US$  934,908.55 934,893.23
4,818.02 3,843.95
10,103.14 -
- 27.86
us$ 949,829.71 938,765.04
2007 2006
uUss$ 124,523.41 91,231.73
8,004.72 7.564.20
Us$ 132,528.13 98,795.93
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
Notas a ios estados financieros

10.

11.

Proveedores

Se compone de:

Detalle 2007
Proveedores Nacional US$ 38,376.81
Proveedores del Exterior 1,110,853.85

2006

37,759.19
1,010,666.37

uss 1,149,230.66

1,048,425.56

P i s LAl e

(1) Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 dentro de este rubro se incluye un saldo por
pagar a la compaiiia relacionada Compariia de Empaques por US $ 290.399,20 y

445.001,73 respectivamente.

Instituciones Publicas por Pagar

Se refiere a:

Detalie 2007 2006

Impuesto Renta Compaiiia Us$ 60,305.70 a) 30,580.01

Retenciones Fuente L.V.A. 791.01 393.34

impuesto al Valor Agregado 41,243.43 10,689.78

Retenciones en la Fuente 3,012.99 2,590.01

Cuentas por Pagar al L.LE.S.S. 4,662.86 11,937.89
uss 1 10501 5.99 5651 91.03

a) La determinacién de las cifras correspondientes a particpacion de tfrabajadores e impuesto
a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presenta a

continuacion:
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
Notas a los estados financieros

Descripcion
D inacién de fa Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable
15% Participacién Trabajadores

Determinacion del Impuesto a a Reata:

Utilidad Contable

(-} 15% Participacién Trabajadores

() Ingresos Exentos

(+) Gastos No Deducibles

(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos
Base Gravada de Impuesto a {a Renta

Base Gravada de Impuesto a la Renta 25%
Base Gravada de Impuesto a la Renta 15%

25y 15% Impuesto a la Renta

12.- Provision Beneficios Sociales

Serefiere a:
Detalie

Décimo Tercer Sueldo uss$
Décimo Cuarto Sueldo

Fondos de Reserva

Vacaciones por Pagar

Participacién Trabajadores

uss

2007 2006
326,005.78 155,801.27
48,900.87 27.318.79
326,005.78 155,801.27
(48,900.87) (27,318.79)
- (5,451.55)
42,165.61 31,775.52
- 272.58
- 817.73
319,270.52 155,896.76
124,151.23 71,954.98
195,119.29 83,941.79
60,305.70 30,580.01
2007 2006
1,531.86 1,325.06
795.51 679.59
8,702.40 -
25,706.07 22,746.21
48,900.90 27,318.79
85!636.74 52!069.65
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
Notas a los estados financieros

13.-

14.

15.

Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

Se refiere a:

Detalie 2007 2006
Jubilacién Patronal Us$ 64,684.37 49,532.64
Desahucio 17,805.25 3,000.00

uss 82,489.62 52,532.64

El movimiento de la Jubilacién Patronal es el siguiente:

Saldo Inicial uUs$ 49,532.64 24,013.13
Incrementos 15,151.73 25,5619.51
Saldo Final uUss 64,684.37 49,532.64
Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2005, era de US $ 205.950,00, dividido
en 205.950,00 acciones de un valor nominal de un délar cada una. Durante el periodo 2006
se aumento el capital en la suma de US $ 116.943, llegando a un capital pagado de US $
322.893,00, siendo las acciones 322.893 acciones de un dolar cada una. El aumento de
capital fue realizado mediante escritura publica de 8 de mayo de 2008, en la Notaria
Vigésimo Cuarta, realizdndose la inscripcién en el Registro Mercantil el 29 de junio de
2006. Con fecha 23 de julio de 2007 se inscribié en el Registro Mercantil del Cantén Quito,
el aumento de capital de US $ 88.113,00 de la compaiiia llegando a un capital pagado de
US $ 411.006,00.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante los afios 2007 y 2006, las siguientes transacciones con Compaiiias Relacionadas
se efectuaron:

Detalle Compafiia Ao Valor
Compras Compaiia de Empaques 2007 US$ 1,413514.62
Compras Compaiiia de Empaques 2006 US$ 1,291,813.28

Producto de estas transacciones existen saldos de cuentas por pagar, que se describen en
la Nota No. 10.
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
Notas a los estados financieros

16.

17.

18.

Cambio en la Legislacion

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolucién No. NAC-
DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por Servicio de Rentas Intemas en
la que enfre otras cosas se establece “el contenido del anexo del informe integral de
precios de transferencia en el que se destacan aspectos tales como: Alcance, Contenido
en el que se incluye informacién tal como Ildentificacion del contribuyente, cuestionario,
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, operaciones en el exterior, método para
aplicar el principio de plena competencia, entre otros y que se lo debe desarrollar en 15
secciones claramente identificables. En la Resolucion No. NAC-R-GER-2005-0641
emitida el 30 de diciembre de 2005 se establecen los parametros para determinar la
mediana y el rango de plena competencia entendiéndose a este a aquel que “cuando por
la aplicacion de algunos métodos establecidos en el Arnt. 66 de La Ley de Régimen
Tributario Intemo y sus reformas se obtengan dos 0 mas operaciones comparables, el
contribuyente debera establecer la Mediana y el Rango de Plena competencia de los
precios, montos y las contraprestaciones 0 margenes de utllidad de dichas operaciones”.

Estas dos resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decretd 2430 publicado
en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo referente a las nuevas
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con
partes relacionadas.

El anexo e informe sobre los precios de transferencia por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2006 fue presentado el 10 de abril de 2007, en tanto que por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre del 2007 se encuenira en ejecucién, y el plazo de
presentacion vence en abril de 2008.

Normas Intermacionales de informacién Financiera

Mediante las Resoluciones No. 08.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICL.004, emitidas por la
Superintendencia de Compariias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas intemacionales de Informacién Financiera, NIIF” y las
“‘Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de
2009, fecha desde la cual se derogan fas “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y
las “‘Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacién es recomendable desde el afo
2008 para crear una base contable que pemita aplicar adecuadamente esta nueva
nomativa en el ano 2009.

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiia.




