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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

TEXCOMERCIAL S.A. EMA 

1. Hemos examinado los balances generales de TEXCOMERCIAL S.A. EMA, al 31 de 
diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en su 

_ patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Los estados 
financieros y las notas financieras que se. acompañan fueron preparados y son 
responsabilidad de la administración. de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados finakcieros, basados en nuestros exámenes. 

2. Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base 

y de pruebas selectivas, :de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones 
: presentadas en los estados financieros. : Incluye también la evaluación de los principios 

o de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administración, 
X así como también una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Creemos que nuestros exámenes nos proveen una base razonable para expresar una 
opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan, presentan 
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de 
TEXCOMERCIAL S.A. EMA, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus 
operaciones, los cambios del patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados 
en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a las anteriores. 

4. Según se menciona en la Nota 18, a los estados financieros adjuntos, las actividades de la 
compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con sus compañias relacionadas. En la Nota 18; la administración también 
explica que a partir del año 2005 se encuentran en vigencia nuevas normas sobre la 

2 determinación de los. resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas y que, si bien a la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos se 
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está analizando la incidencia de las referidas normas en la medición de los resultados 
tributables de tales operaciones, no puede aún determinar y reflejar en las provisiones 
constituidas al 31 de diciembre de 2006, los efectos de la nueva normativa. En las 
actuales circunstancias no nos es posible establecer si las nuevas disposiciones afectan el 
monto de los tributos contabilizados por la compañia o estimar su efecto, si lo hubiere 
sobre los estados financieros adjuntos. 
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TEXCOMERCIAL S.A, E.M.A. 

Balances Generales 

( Expresado en dólares americanos) 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 

Clientes 
Provisión Cuentas incobrables 
Otras Cuentas por Cobrar — ' 
Inventarios 
Importaciones en Transito 
Pagos Anticipados 

Total Activo Corriente 

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Propiedades, Mobiliario y Equipos 
(Menos): Depreciación Acumulada 

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos 

OTROS ACTIVOS 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

+
0
 
O
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e
 

  

  

  

1 Al 31 de diciembre de 
2006 2005 

53.172,69 45.993,97 
913.000,57 845.713,80 
(72.228,28) (51.130,76) 

9.481,09 13.228,23 
938.765,04 787.159,64 

1.895,45 24,00 
98.795,93 133.749,86 

1.042.882,49 1.774.738,74 

33.869,67 24.245,42 
”- (19.951,70) (18.363,60) 

13.917,97 5.881,82 

600,00 . + 600,00 

600,00 600,00 

1.257-400,46 1.781 220,56 

Registro C.P.A. No. 6742 

       



  

TEXCOMERCIAL S.A. EM.A, 

Balances Generales 
( Expresado en dólares americanos) 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Proveedores 

Anticipo Clientes 

Instituciones Públicas 

Otras Cuentas por Pagar 

Provisión Beneficios Sociales 

Total Pasivos Corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Jubilación Patronal y Desahucio 

Total Pazivos No Corrientes 

TOTAL PASNOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ” 

“Cápital Suscrito Pagado 
Capital Suscrito No Pagado 

Resarva Lega! 

Reserva de Capital 

Utilidades Acumuladas 

Total Patrimonio de los Accionistas 

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 

  

40 

4 

12 

143 

14 

124641801 

322.893,00 

62.180,08 
58.455,45 

179.341,70 
88.112,22 

710.Í8245 

a A SSTADI AS 

1.004.573,56 
5.415,61 

75.963,98 
1.207,77 

55.455,03 

4.443.113,95 

24.013,13 

24.013,13 

o 167-125,58 

+ %11.900,00 
(205.850,00) 
53.514,75 
58.455,45 

179.229,21 
116.942,07 

64.091,48 

1.781.220,356 
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Estados de Resultados 

( Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

  

Notas Año terminado el 
31 de diciembre de 

2006 2005 

Ventas 5.790.220,19 * 5.779.282,91 
(Menos): Costo de Ventas (4.916.048,67) (4.544.913,84) 

Utilidad Bruta en Ventas 374171,52. 934.369,07 

(Menos): Gastos de Administración (155.779,07) (134.780,71) 
(Menos): Gastos de Ventas (493.388,90) (503.248,01) 

Utilidad Operacional 225.023,55 296.340,35 

(Menos): Gastos no Operacionales 15 (87.978,85) (104.201,87) 
(Más): Ingresos no Operacionales 16 » 18.756,57 9.840,30 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores 

e Impuesto a la Renta : 4 155.801,27 201.978,78 

(Menos): Participación Trabajadores : - (27.318,79) (35.708,92) 
(Menos): Impuesto a la Renta (20.580,01) (36.334,23) 
(Menos): Reserva Legal (9.790,25) _ (12.993,56) 

Utilidad Nota del Ejorcicio . 88.112,22 116.942,.07 
  

Las notas financier 

Registro C.P.A. No. 6742 
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TEXCOMERCIAL S.A. E.MA. a 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

(Expresado en dólares americanos) 
Yi 

  

  

    

    

  

    

      

  

Descripción Capiial Aportes Futuras Reserva Reserva Uilidades Resultado Total 
Social Pagado Capitalizaciones Loga! de Capital Acumuladas del Ejercicio Patrimonio 

Saldo al 31 de diciembre 135.966 - EXE 59.077,22 18270451 358 462,54 SET 

Ajuste 2.369,27 (1.108,03) (2.389,27) (1.108,03) 
Traneferencia Resultados Acumulados 08.599,27 (66.593,27) - 
Registro Acta de Aumento de Capital : 88.984,00 (1,46) (68.962,54) - 
Aporte en Numerario 1,48 1,46 

Ajuste de Cálculo de Reserva de Capital - Ze (621,77) - (821,77) 

Resultado del Ejercicio (2005) - - - 201.878,78 201.978,78 
15% Participación Trabajadores . (85.708,92) (35.708,92) 

25% Impuesto a la Renta (36,334,23) (96.334,23) 

10% Reserva Legal 12.903,56 (12.903,56) - 

Saldo al 31 de diciembre de 2005 205.950,00 - 53.614,76 5846546 179:220,21 116,042,07 814.00148 

Ajustes por Impuesto a la Rerta . (1.012,43) (1.012,43) 
Rectasificación Reserva Legal 2 : ! (1.124,92) 1.124,02 - 
Transferencia Resultados Acumulados : S apor 116.942,07 (16.942,07) : - 
Aporte Para Futuras Capitalizaciones - 0,93 . - - - - 0,93 

Registra Acta de Aumento de Capital 116.943,00 (0,93) - - (118,942,07) - - 
Resultado del Ejercicio - - Y - . - - ? 155.801,27 155.801,27 

15% Participación Trabajadores : . . po - - (27.318,79) (27.318,79) 
25% Impuesto a la Renta - - go - - (30.580,01) (30.580,01) 
10% Reserva Legal o . - 9.790,25 - - (9.790,25) - 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 322.893,00 - 5345545 179.341,70 Sñ11222 71098245 
        

Las notas finap go compeñan, gon parte integrante de los estados financieros.    
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TEXCOMERCIAL S.A. E.MA. 
Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares americanos) 

Flujos de efectivo en actividades operstivas 

Conciliación de ias Actividades Operativas. 

Utilidad del Ejercicio 

Ajustes para conciliar ta pérdida con el efectivo neto 
(usado) provisto por las actividades de operación 

Efecto neto (usado) proveniente de actividades de operación 

Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos 

Efectivo neto (usado) proveniente de actividades de Inversión 

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento 

Aporte de Accionistas : 

Efectivo neto (usado) proveniente de actividades de Financiamiento 

Aumento (Disminución) neto en efectivo 
Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 
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Registro C.P.A, No. 6742 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2006 2005 

88.112,22 116.942,07 

3.523,00 3.121,96 
8.281,53 37.907,52 

19.589,58 . - 
25.519,51 19.419,16 

3.000,00 - 
1.844,01 *- 
5.533,07 - 

27.310,78 35.708,92 
30.580,01 36.334,23 

9.790,25 - 12.993,56 

(149.90) - 
6.701 $ 14.389,66 

229.643,96 276.817,08 

(00.183,77) 55.753,70 
(162.022,77) (147.678,58) 

» 35.544,29 (23.029,79) 
so 3.747,14 - 

43.852,00 (102.186,11) 

(30.704,17) (40.038,37) 
(51.365,39) 35.353,50 

649,27 (11.527,45) 
29.426,48 - 

18.587,04 43.487,98 

(11.409,25) 490,82 

(11.409,25) ” 490,82 

0,93 - 

0,93 “ 

7.178,72 43.958,80 
45.993,97 2.035,17 

— 53.172,69 45.293,97 

 



  

  TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 

2.2. 

Identificación y Objeto de la Compañía 

TEXCOMERCIAL S.A E.M.A, es una compañía de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio 

principal en la ciudad de Quito. La compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 31 
de Marzo de 1993 ante el Notario Décimo-Octavo del cantón, e inscrita en el registro 
mercantil el 23 de abril de 1993 bajo el No. 852. 

La actividad principal de la compañía es la comercialización de toda clase de productos 
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas, 
materias primas para la industria, equipos y maquinarias para toda clase de actividades 
industriales y agroindustriales 

Operación . 
s 

Actualmente la Compañía está dedicada a importación y comercialización de varias 
líneas para el hogar, Agroindustria y Lechera. 

La compañía realiza sus ventas especialmente a créiito, el cual es concedido previo a la 
investigación por parte de la empresa de la solvencia de los clientes potenciales. 

Las compras se realizan a crédito a proveedores del exterior, y el plazo concedido para las 
cancelaciones es de contado, 15 y 30 días plazo los proveedores nacionales y 60 días los 
proveedores extranjeros. *: 

* 

Principales Criterios y / o Principlos Contables 

Base de Presentación 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NEC). 

Inventario de Mercaderías 
se 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los inventarios se encuentran valorados por el método 
promedio ponderado, el que no excede al valor de mercado.  
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2.3. 

2.4. 

2.5. 

TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

F 

Mobiliario y Equipo 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Mobiliario y Equipo han sido valorados al costo 
histórico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de línea recta en 
función de la vida útil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

2006 2005 

Muebles y Enseres . 10% 10% 
Equipo de Oficina 10% 10% 
Equipo de Computación 33,33% 33,33% 

Vehículos 20% 20% 

Provisión Beneficios Sociales 

La compañía ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los 
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigenjes y establecidas en el Código 
de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales como: Fondos de 
Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones. 

| 
a 

Impuesto a la Renta - 

La tarifa del impuesto a la Renta que se .encuentra vigente es del 25% y 15% para 
utilidades que reinvierta la compañía. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compañía puede amortizar sus 
pérditlas tributarias hasta los cinco años posteriores de producidas lag pérdidas, hasta el 
25% de la base imponible de cada año. 

Caja y Bancos 

Se refiere a: 

Descripción " US$ 2006 2005 

Caja Chita Oficina Quito 200,00 200,00 
Fondo Rotativo Fletes 100,00 - 
Caja General 21.404,29 16.114,55 
Banco del Pichincha 29.514,39 24.631,77 
Banco del Pacífico 1.954,01 5.047,65 

US$ _ 53.172,69 45.993,97 
(EE LE 
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TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2006, las Cueritas por Cobrar están constituidas por 409 clientes, de 
los cuales 30 clientes representan el 45,53%. 

Al 31 de diciembre de 2005, las Cuentas por Cobrar están constituidas por 995 clientes, de 
los cuales el 26% corresponden a 26 clientes. 

Provisión Cuentas Incobrables 

El movimiento es el siguiente: 

Descripción 

Saldo Inicial 
Provisió 

Recuperaciones 
Baja de Cuentas 

Otras Cuentas por Cobrar 

Se refiere a: 

Descripción 

Cuentas por Cobrar Empleados 
Cuentas por Cobrar Varias 
Antici 

Otras Cuentas por Cobrar 

inventario de Mercaderías 

Se refiere a: 

Descripción 

Inventario Mercadería Bodega No.1 
Inventario Mercadería Tventas.No.2 
Inventario Mercadería Consumos No.3 
inventario Muestras 

  

  

2006 2005 

us$ (51.130,76) (13.223,24) 
(27.871,08), (37.907,52) 
5.451,55 
1.322,02" - 

us 2 A 

2006 2095 

us$ 5.426,54 4.715,16 
. - 6.665,99 

: 374,16 
4.054,55. — 1.472,92 

us$ SABIOS 13.228,23 

2005 2005 
US$  934.893,23 782.211,33 

- 737,55 
3.843,95 4.210,76 

27,86 - 
US$ __938.765,04 787.159,64  



  

  

TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Impuestos y Pagos Anticipados 

Se refiere a: 

Descripción 2006 

impuestos Anticipados US$ 91.231,73 
Seguros y Gastos Prepagados 7.564,20 

US$ 98.795,83 

Mobiliario y Equipo 

Los movimientos son como sigue: 

2005 

127.269,67 
6.480,19 

133.718,86 

   



TEXCOMERCIAL S.A, EM.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación). 

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 
Los movimiento son como sigue: 

MUEBLES Y ENSERES 
EQUIPO DE OFICINA 
EQUIPOS DE COMPUTACION 
VEHICULOS 

TOTAL. ACTIVOS 

12.000,00 
(1 .786,00) 

  

(3.000,01) 
(372,85) 

(2.990,94) 
(12.000,00) 

  

  
 



  

TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

10. Proveedores     
Se compone de: 

Detalle 2006 2005 

Proveedores Nacional US$ 37.759,19 35.688,53 - 
Proveedores del Exterior 1.010.666,37 968.885,03 
  

US$ 1.048.425,56 1.004.57 3,56 

(1) Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 'dentro de este rubro se incluye un saldo por 
pagar a la compañía relacionada Compañía de Empaques por US $ 579.791,03 y 
US $ 445,001.73 respectivamente. 

  

11. instituciones Públicas por Pagar 

  

Se refiere a: 4 

Detalle 2006 — 2005 

Impuesto Renta Compañía - US$ 30.580,01 36.334,23 

_ Retenciones Fuente I.V.A. | 393,34 763,91 

r impuesto al Valor Agregado 10.689,78 23.666,90 
Retenciones en la Fuente 2:590,01 3.439,93 

: Cuentas por Pagar al 1.E.S.S. 11.937,89 12.159,01 

? US$” + 56.191,03 75.963,98 

42.- Provisión Berieficios Sociales 

Se refiere a: 

Detalle 2006 2005 

Décimo Tercer Sueldo - US$ 1.325,06 1.373,77 
Décimo Cuarto Sueldo 679,59 650,00 

Vacaciones por Pagar 22.748,21 17.722,34 

Participación Trabajadores 27.318,79 35.708,92 
  

US$” 52.069,65 55.455,03 
   



  

TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

43.- Provisión Jubilación Patronal y Desahucio 

Se refiere a: 

La composición del saldo es la siguiente: 

Detalle 2006 2005 

Jubilación Patronal US $ 49.532,64 24.013,13 

Desahucio 3.000,00 - 
  

US$ 52.532, 64 24.013,13 

( r 

El movimiento de la Jubilación Patronal es el siguiente: 

  

  

  

Saldo Inicial US$ 24.013,13 - 
Al Reclasificación - 4.593,97 
E Incrementos 25.519,51 __>- 19.419,16 
+ Saldo Final US$ 49.532,64 24.013,13 

( 
14. Capital Social . 

El capital de la Compañía al 31 de diciembre de 2005, era de US $ 205.950,00, dividido 
en 205.950,00 acciones de un valor nominal de un dólar cada una. Durante el período 2006 

o se aumentó el capital en la suma de US $ 116.943, llegando a un capital pagado de US $ 
- 322.893,00, siendo las acciones 322.893 acciones de un dólar cada una. El aumento de 

7 capital fue realizado mediante escritura pública de 8 de mayo de 2006, en la Notaría 
Vigésimo Cuarta, realizándose la inscripción en el Registro Mercantik el 29 de junio de 

2 2006. 

15. Egresos no Operacionales * 

Se refiere a: 

| 
: ripción 2006 2005 

: Intereses Sobregiros US$ 500,34 483,81 
: intereses,Comerciales 47.157,06 53.247,73 
| Diferencia Inventario Mercaderías 1.844,01 8.887,32 
t Intereses y multas al fisco e lESS 253,49 5.744,34 

Inventarios dados de Baja 6.701,91 5.502,34 
Retenciones en fuente no Reconocidas SRI 4.238,01 - 

| Jubilación Patronal y Desahucio No Deducibles 7.694,47 - 
] Provisión incobrables No Deducibles 19.589,56 30.336,33 

us$ 87.978,85 104,201,87 
   



    

e
r
 

  

16. 

17. 

18 

TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

ingresos no Operacionales 

  

Se refiere a: 

Descripción 2006 2005 

Ingresos Financieros US$ 2.723,98 41.000,42 
Descuento en Compras - 5.171,82 
Diferencia en Facturas 1.204,46 617,06 

Crédito Años Anteriores 105,00 40,50 
Bonificación Recibida US$ 9.271,58 3.010,50 
Recuperaciones Cuentas por Cobrar 5.451,55 ! 

Déficit Cobro 18.756,57 9.840,30 
Y 

Transacciones con Compañías Relacionadas _ 

Durante los años 2006 y 2005, las siguientes transacciones con Compañfas Relacionadas 
se efectuaron: : 

* 

Detalle Compañía Año + * Valor 

Compras Compañía de Empaques 2006 YS$  1.291.813,28 
Compras Compañía de Empaques 2005 US$, 1.488.265,98 

Producto de estas transacciones existen saldos de cuentas por pagar, que se describen en 
la Nota No. 10. 

Cambio en la Legislación” , > 

En el Registro OficialNo. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolución No. NAC- 
DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por Servicio de Rentas Intemas en 
la que entre otras cosas se establece “el contenido del anexo del informe integral de 
precios de transferencia en el que se destacan aspectos tales como: Alcance, Contenido 
en el que se incluye información tal como Identificación del contribuyente, cuestionario, 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, operaciones en el exterior, método para 
aplicar el principio de plena competencia, entre otros y que se lo debe desarrollar en 15 
secciones claramente identificables. En la Resolución No. NAC-R-GER-2005-0641 
emitida el 30 de diciembre de 2005 se establecen los parámetros para determinar la 
medianay el rango de plena competencia entendiéndose a este a aquel que “cuando por 
la aplicación de algunos métodos establecidos en el Art. 66 de La Ley de Régimen 
Tributario Interno y sus reformas se obtengan dos o más operaciones comparables, el 
contribuyente deberá establecer la Mediana y el Rango de Plena competencia de los 
precios, montos y las contraprestaciones o márgenes de utilidad de dichas operaciones”. 
Estas dos resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decretó 2430 publicado 
en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo referente a las nuevas 
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con 
partes relacionadas, dichos efectos, si los hubieran, serán contabilizados tan pronto 'se 

complete la determinación.  


