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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.

1. Hemos examinado los Balances Generales de TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. al 31 de
Diciembre de 2002 y 2001, y los correspondientes Estados de Resultados, los Cambios en
el Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros, basados en
nuestras auditorias.

2. Excepto por lo que indica el parrafo 3, nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo -
con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una Auditorfa incluye un examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como también una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestras Auditorfas nos
proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de Diciembre de 2002, la compaifiia no realizé el inventario fisico de varias lineas de
productos que distribuye cuyo saldo es de US$ 691.541,23, razén por la que no podemos
opinar sobre la razonabilidad de este saldo y el efecto que pueda tener esto en el costo de
ventas.

4. En nuestra opinidn, excepto por lo que indica el parrafo 3, los Estados Financieros arriba
mencionados, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién
financiera de TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A. al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
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con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en estos periodos
en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

sociados Cia. Ltda.

egistro Nacional de C. P. A. No.11.405



TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
( Expresado en Délares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

(-) Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Inventario de Mercaderias
Importaciones en Transito
Impuestos y Pagos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS

Activos Depreciables

Menos: Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos

Menos: Amortizacion Acumulada

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

OCONOON LW

10
10

1
11

SALDO
31-Dic-02

17,402.55
679,935.67
(7,233.00)
20,643.27
804,730.22
7,811.78
47,635.59

1,570,926.08

37,312.12
(17,188.89)

20,123.23

37,518.58
-11,339.70

26,178.88

1,617,228.19

SALDO
31-Dic-01

18,277 61
678,346.14
(6,783.00)
22,397.07
683,006.21
38,056.80
44,350.14

1,477,650.97

42,140.06
(15,801.31)

26,338.75

1,155.16

1,155.16

1,505,144.88

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Dr. César Augusto Jaramillo

Gerente General

Sr. Hugo Medina

Contador

Registro Nacional de C.P.A. No. 6742



TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
( Expresado en Délares Americanos)

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Instituciones Publicas por Pagar
Anticipos de Clientes

Provisiéon Beneficios Sociales
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal

Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financleros.

Dr. César Augusto Jaramillo

Gerente General

Notas

12
13
14

15

SALDO
31-DIC-2002

1,123,662.50
19,179.81
15,917.66
10,381.74

1,169,141.71

1,169,141.71

136,986.00
32,690.60
95,274.03

178,822.42

4,313.43

448,086.48

1,617,228.19

Sr. Hugo Medina
Contador
Registro Nacional de C.P.A No. 6742

SALDO
31-DIC-2001

990,288.65
30,903.46
11,519.28
30,004.15

1,062,715.54

1,062,715.54

46,400.00
20,607.10
93,922.60
180,849.95
100,649.69

442,429.34

1,605,144.88




TEXCOMERCIAL S.A. EM.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
( Expresado en Délares Americanos)

Ventas
Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Menos: Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Mas :Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION
Menos: 15% Participacién Legal Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

10% Rerserva Legal

UTLIDAD NETA DEL EJERCICIO

Notas SALDO

31-Dic-02

4,129,708.96
(3,654,742.73)

474,966.23

(359,429.91)
(102,011.29)

13,525.03

16 40,605.66
17 (47,324.73)

6,805.96
-1,054.72
-1,437.81

0.00

4,313.43

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.

Dr. César Augusto Jaramillo
Gerente General

Sr. Hugo Medina
Contador

SALDO
31-Dic-01

3,696,334.56
(3,196,561.85)

499,772.71

(298,877.04)
(78,675.98)

122,219.69

64,802.53
(44,863.42)

142,158.80
-21,323.82
-20,185.29

0.00

100,649.69

Registro Nacional de C.P.A No. 6742



TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

( Expresado en Délares Americanos)

Capital Reserva Reserva Utilidades Utilidad del Total

Descripcién Social Legal de Capital Acumuladas Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 2000 46,400.00 |  20,607.10 96,441.64 46,663.48 134,186.47 344,298.69
Ajustes y/o Reclasificaciones - 8,932.97 - 8,932.97
Transferencias a Utilidades Acumuladas 2000 6,413.93 134,186.47 - 134,186.47 6,413.93
Utilidad del Ejercicio 100,649.69 100,649.69
Saldo al 31 de Dici de 2001 46,400.00 [ 20,607.10 93,922.60 | 180,849.95 | 100,649.69 442,429.34
Asignacién a la Reserva Legal 2001 12,083.50 -12,083.50 0.00
Transferencias a Utilidades Acumuladas 88,566.19 -88,566.19 0.00]
Capitalizacién Utilidad 90,586.00 -90,586.00 0.00
Ajuste Activos Fijos 1,351.43 -7.72 1,343.71
Utilidad del Ejercicio 431343 431343
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 136,988.00[ 32,690.50[ 95,214.03[ 118,822.42] 4,313.43| 448,086.48|
Las Notas que se adiji son parte integ de los Estados Fi

Dr. César Augusto Jaramillo
Gerente General

Sr. Hugo Medina
Contador

Registro Nacional de C.P.A. No. 6742



TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Expresado en Dolares Americanos)

Saldo al Saldo al
31/12/02 31/12/01
Utilidad del Ejercicio 4,313.43 100,649.69
Ajustes para Conciliar la Utilidad neta con el flujo de caja
provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 1,387.58 6,951.22
Provisién Cuentas Incobrables 450.00 2,432.00
Diferidos 11,339.70 0.00
Baja de Inventarios 0.00 3,354.79
Provisién 15% Trabajadores 1,054.72 21,323.82
Provision Impuesto a la Renta 1,437.81 20,185.29
Ajuste Activos Fijos -7.72 -14,977.16
Provision Beneficio Sociales 0.00 24,506.73
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de 19,975.52 164,426.39
Cambios en el Capital de Trabajo
Variaciones en Activos
Clientes -1,689.53 -262,376.12
Otras Cuentas por Cobrar 1,753.80 1,312.42
Gastos e Impuestos Anticipados -3,285.45 -43,209.23
Inventarios -91,478.99 -398,316.96
Diferidos -36,363.42
Variaciones en Pasivos
Proveedores 133,373.85 601,203.81
Obligaciones por Pagar Estado -13,161.46 -88,336.12
Gastos Acumulados por Pagar -20,677.13 -12,049.40
Anticipos Clientes 4,398.38 11,519.28
Otros por Pagar 0.00 -1,830.97
IFlujo de Caja Provisto por Actividades Operativas ~7,054.43 -27,656.90 |
Flujo de Caja Usada por Actividades de Inversion
Compras de Activos Fijos 6,179.37 11,955.06
Efectivo Usado en Actividades de Inversién 6,179.37 11,955.06 |
Efectivo al Inicio de afio 18,277.61 33,979.45
Disminucién Neto del Efectivo -875.06 -15,701.84
Efectivo al Final del Afio 17,402.55 18,277.61

Las notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros

Dr. César Augusto Jaramillo
Gerente General

Sr. Hugo Medina
Contador
Registro Nacional de C.P.A. No. 6742



TEXCOMERCIAL S.A. E.M.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2002 y 2001
(Expresado en Délares Americanos)

11

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

TEXCOMERCIAL S.A E.M.A, es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, con
domicilio principal en la ciudad de Quito. La compafiia fue constituida en la ciudad de
Quito el 31 de Marzo de 1993 ante el Notario Décimo Octavo del cantén, e inscrita en
el registro mercantil el 23 de abril de 1993 bajo el No. 852.

La actividad principal de la compariia es la comercializacion de toda clase de productos
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas,
resinas, materias primas para la industria, equipos y maquinarias para toda clase de
actividades industriales y agroindustriales

OPERACION

Actualmente la Compariia estd dedicada a la importacidon y comercializacion y de
varias lineas para el hogar, los que detallamos a continuacion:

LINEA PORCENTAJE
IMUSA 30.81%
COMPANIA DE EMPAQUES 20.96%
CRISTAR S.A. - PELDAR 18.06%
LANDERS S.A. 13.67%
ESTRA SA. 8.65%
VARIAS 7.85%
TOTAL 100%

La compaifiia realiza sus ventas especialmente a crédito, el cual es concedido previo a
la investigacion por parte de la empresa de la solvencia de los clientes potenciales, una
vez que ha sido aprobado por la Gerencia los plazos concedidos son de 30 a 60 dias.
Sobre los saldos de créditos vencidos la compariia recarga el interés legal anual
permitido por la ley.

Las compras se realizan a crédito a proveedores del exterior, y el plazo concedido para
las cancelaciones correspondientes es de 30 y 90 dias, mediante giros directos o por
medio de cartas de crédito.

ENTORNO ECONOMICO

Con el propésito de mejorar la situacién econdémica del pais del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreté la dolarizacion de la economia del pals; desde la vigencia de este
nuevo esquema monetario y hasta el 31 de Diciembre de 2002, existen ciertos




21.

2.2,

23.

24.

indicadores econémicos que estan afectando la recuperacién econémica del pais, entre
los mas importantes estan: la tasa de interés activa que se mantiene alta, el déficit que
por segundo afio consecutivo se presenta en la balanza comercial, y el gobierno central
no ha tomado las medidas complementarias para fortalecer el esquema de la
dolarizacién; en lo referente a la tasa de inflacion esta se ha reducido en estos tres
afios, en el afio 2000 fue de 91%, en el afio 2001 fue del 22% y en el afio 2002 fue del
9.36%. Los Estados Financieros tienen que ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

PRINCIPALES CRITERIOS Y/O PRINCIPIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador ( Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Ain cuando puedan llegar a diferir su efecto final.

INVENTARIO DE MERCADERIAS

Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.

ACTIVOS FIJOS
Al 31 de Diciembre de 2002, los Activos Fijos Depreciables han sido valorados a! costo

historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base de! método linea recta en
funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

% %
Grupo de Activo 2002 2001
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 20%
Vehiculos 20% 20%

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La companiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.



2.5.

2.6.

PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pals, la Comparifa reconoce a sus

trabajadores el 15% con cargo a los resultados del ejercicio.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para

utilidades que reinvierta la companiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.

Cajay Bancos

Se refiere a:

Saldo Saldo
Descripcién 31/12/02 31/12/01
Caja Chica Oficina Quito 100.00 100.00
Fondo Rotativo Ventas Quito 100.00 100.00
Caja General 0.00 51.13
Banco del Pichincha 15,392.07 0.00
Citibank US Délares 1,810.48 18,026.48
Total 17,402.55] 18,277.61|

Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre de 2002, las Cuentas por Cobrar estan constituidas por 405 clientes

de los cuales el 40% corresponden a 18 clientes.

Al 31 de Diciembre de 2001, las Cuentas por Cobrar estan constituidas por 393 clientes,

de los cuales el 67% corresponden a 35 clientes.



Provisién Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

Saldo Saldo
| Descripcién 31/12/02 31/12/01
Saildo Inicial 6,783.50 4,351.00
Provisién 450.00 2,432.00
Total ,233. ,183.
Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Saldo Saldo
Descripci@ 311 2102J 31/12/01
Cuentas por Cobrar Empleados 6,529.58 2,421.30
Anticipo a Contratos 1,976.77 950.00
Anticipos por Liquidar 4,934.30] 11,294.28
Muestras Vendedores 654.42 909.28
Anticipos Gastos de Viaje 1,414.01 764.05
Cristal Peldar 1,321.17 2,138.28
Plastilene 416.20 3,319.88
Depésitos en Garantia 600.00 600.00
Imusa 463.77 0.00
Estra 1,676.79 0.00
Miguel Pérez 656.26 0.00
Total 20,643.27] 22,397.07
Inventario de Mercaderias
Se refiere a:
Saldo Saldo
Descripcién 3112101 31/12/00
Inventario Mercaderia Bodega No.1 758,119.39] 642,090.27
Inventario Mercaderia Tventas.No.2 41,534.14] 40,915.94
Inventario Mercaderia Consumos No.3 5,076.69 0.00
Total 804,730.22 | 683,006.21




8. Importaciones en Transito

Corresponde a un pedido de mercaderias en tramite al cierre del ejercicio cuyos saldos
se generan por los valores entregados al agente de aduana para cubrir los gastos de
nacionalizacion, seguros de mercaderias entre otros.

9. Impuestos y Pagos Anticipados
Se refiere a:
Saldo Saldo
Descripcion 31/12/02 31/12/01
Impuestos Anticipados 45 167.14| 42,365.52
Seguros Prepagados 2,468.45 1,984.62
Total 47,635.59] 44,350.14

10. Activos Fijos Depreciables

Los movimientos de los Activos Fijos al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 son como
sigue:

(Ver Anexo Adjunto)



TEXCOMERCIAL S.A. EM.A.
MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
( Expresado en Délares Americanos)

MUEBLES Y EQUIPO DE EQUIPO DE TOTAL DEPRECIACION TOTAL
DESCRIPCION ENSERES OFICINA COMPUTACION | VEHICULOS ACTIVO ACUMULADA NETO
Saldo al 31 de Diciembre de 2000 9,691.69 4,390.18 17,616.64 12,0711.52 | 43,770.03 13,502.15 30,267.88
Adiciones 833.00 5,445.75 10,046.46 - 16,325.21 2,299.16 14,026.05
Retiros Bajas - (2,820.89) (10,692.62) (71.52)] (13,585.03) 0.00{ (13,585.03)
Ajustes - (3,404.15) (966.00) - (4,370.15) 0.00]  (4,370.15)
Salod al 31 de Diciembre de 2001 10,524.69 3,610.89 16,004.48 12,000.00 42,140.06 15,801.31 26,338.75
Adiciones 625.66 2,879.06 1,505.00 5,009.72 11,5612.05 (6,502.33)
Bajas 0.00
Ajustes y/o Reclasificaciones (32.67) (2,933.74) (6,871.25) (9,837.66) (10,124.47) 286.81
Salod al 31 de Diciembre de 2002 11,117.68 3,556.21 10,638.23 12,000.00 37,312.12 17,188.89 20,123.23
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12,

13.

Cargos Diferidos

Se refiere a:

Saldo al Saldo al
Detalle 31/12/2002 31/12/2001
Lineas Telefonicas 1,155.16 1,155.16|
Licencias Micrisoft Window 212.80 0.00
inst. Equipo de Oficina 2,879.06 0.00
Adecuaciones Bodega 33,271.56 0.00
Total Cargos Diferidos 37,518.58 1,155.16
Menos: Amortizacién Acumulada -11,339.70 0.00
Total Neto 26,178.88 1,155.16

Proveedores

Corresponde al saldo pendiente de pago al 31 de Diciembre de 2002, por compras de

mercaderfas y servicios, segtin el siguiente detalle:

1.

Saldo Saldo
Descripcién 31/12/02 31/12/01
[ Proveedores Nacionales 38,520.23 30,537.48 |
Proveedores del Exterior (1) 1,085,142.27 950,751.17
Total 1,123,662.50 990,288.65

Al 31 de Diciembre de 2002 dentro de este rubro esta el saldo por pagar a la

comparila relacionada Compariia de Empaques por US $ 599.573,28.

Instituciones Publicas por Pagar

Se refiere a:

Detalle

Impuest?Renta Compaifiia
Retenciones Fuente 1.V.A.

Impuesto al Valor Agregado
Cuentas por Pagar al |.E.S.S.
Total

Retenciones Fuente Impto.Renta

Saldo al Saldo al

31/12/2002 | 31/12/2001
1.437.81] 20,185.23]
658.61 1,057.92
0.00 4,220.14
10,326.87 0.00
6,756.52 5,440.17
19,179.81]  30,903.46




14.

15.

16.

Anticipo de Clientes

Se refiere a valores recibidos de ios clientes para la adquisicion de mercaderias, los
mismos que seran liquidados y entregados en el 2003.

Capital Social

La compaiiia fue constituida con un capital de S/ 130.000.000, mediante escritura
publica otorgada el 31 de Marzo de 1993, ante el Notario Décimo Octavo del cantdn
Quito e inscrita en el registro mercantil del mismo cantén el 23 de Abril de 1993.

De acuerdo a la escritura publica celebrada ante el Notario Quinto del cantén Dr. Edgar
Patricio Teran de fecha 7 de Julio de 1998 se realiz6 el incremento del capital por un
monto de S/.1.030.000.000, el mismo que se realizé con utilidades no distribuidas de los
afios 1993,1994,1995,1996 y 1997, llegando a un capital de S/.1.160.000.000, el mismo
que convertido de sucres a dblares equivale a US$ 46.400. el ultimo aumento de capital
se realiz6 el 15 de Agosto de 2002 por un valor de US$ 90.586, aumento con el cual el
capital asciende al 31 de Diciembre de 2002 al valor de US$ 136.986, dividido en
136.986 acciones de un dolar cada una.

Ingresos no Operacionales

Se refiere a:

s Saldo Saldo
Descripcion 31/12/02 31/12/01
Ngresos Financieros 81.07] —752'7d
Descuento en Compras 1,507.79 4,467.05
Diferencia en Facturas 1,036.51 2,151.88
Comisién en Ventas 25,730.87 56,797.75
Crédito Afios Anteriores 1,838.31 0.00
Bonificacion Recibida 10,431.11 1,176.30
Utilidad en Venta Activos Fijos - 54.85

Total 40,605.66 64,802.53




17. Egresos no Operacionales

Se refiere a:

. Saldo Saldo

Descripeion 31112102 31112/01
Comistones Bancarias - 1.20
Intereses Sobregiros 582.84 326.42
Intereses Comerciales 35,784.17 40,904.93
Diferencial Cambiario - 32.39
Inventarios dados de Baja 10,957.72 3,692.48
Total 47,324.73 44,863.42

18. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante el afio 2002, las siguientes transacciones con Compafiias Relacionadas se

efectuaron:
Detalle "Compafia Valor |
Compras Compariia de Empaques 924,874.18
Total Transacciones al 31/12/2002 924,874.18
19. La Compaiia por mantener en actividad una linea de sus productos, por efecto de la

competencia informal, en este afio tuvo que vender a menos del costo, obteniendo en
esta linea una pérdida de US $ 25.962,82.



