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A los Sefores Accionistas de:

COMUNICACIONES MARCONI S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMUNICACIONES
MARCONI S.A., al 31 de diciembre del 2008, y el correspondiente estado de
resultados, evolucion del patrimonio de los socios y flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también Ila
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para nuestra opinion.

4. En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMUNICACIONES MARCONI S.A., al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio de los socios y el flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais se presentaron ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, en parte generadas por la crisis
financiera mundial. A la fecha de emisidon de este informe, no ha sido posible
determinar los alcances que tendran las referidas condiciones sobre el
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comportamiento futuro de la economia en el pais y, principalmente, sobre la
posicion financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha situacion.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en US.$)

ACTIVOS Notas 2008 PASIVOS Notas 2008
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos (nota 3) 28,314 Cuentas por pagar (nota 8) 50,289
Cuentas por cobrar (nota 4) 210,999 Provisiones sociales por pagar (nota 9) 37,140
Inventarios (nota 5) 48,985 Obligaciones IESS e impuestos 27,274
Impuestos Anticipados 22,276 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 114,703
Documentos en Garantia 7,877
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 318,451 PASIVOS DE LARGO PLAZO
ACTIVOS FIJOS Provisiones a Largo Plazo {nota 10) 70,151
TOTAL PASIVOS DE LARGO PLAZO 70,151
No Depreciables
Terrenos 170,942
Depreciables TOTAL PASIVOS 184,854
Costo 1,930,314
Depreciacién acumulada -1,554434
TOTAL ACTIVOS F1JOS NETOS (nota 6) 546,822 PATRIMONIO
Capital Social (nota 11) 340,940
ACTIVOS DIFERIDO Reserva legal (nota 12) 39,553
Reserva de capital (nota 13) 508,753
Gasto Diferido 279,207 Perdida de ejercicios anteriores -48,280
() Amortizaciones -78,531 Resultado de! Ejercicio 40,129
TOTAL ACTIVO DIFERIDO (nota 7) 200,676 TOTAL PATRIMONIO 881,095
TOTAL ACTIVOS 1,065,949 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,065,949

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresados en US.$)

INGRESOS OPERATIVOS:

Ventas netas
Devoluciones

Total Ingresos operativos

COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas

Total costo de ventas
Utilidad Bruta

GASTOS

Gastos indirectos de produccién

Gastos Administrativos
Gastos de Venta

Total gastos operacionales

Ingresos y Gastos no operacionales
Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Total ingresos y gastos no operacionales

Utilidad del Ejercicio

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Utilidad neta del Ejercicio

(nota 14)

(nota 15)

1,014,191
(28,011)

986,180

101,427

101,427

884,753

427,146
237,961
154,815

819,922

25,023
(24,444)

579

65,410

9,812

15,469

40,129

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



COMUNICACIONES MARCONI S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en US. $)

Capital Reserva Reserva Pérdida Resultado del Total
social legal de capital Ejercicios ejercicio Patrimonio
Anteriores

Saldos al 31 de diciembre de 2007 340,940 35,255 508,753 (48,280) 42,977 879,645
Aumento de Reserva - 4,298 - - (4,298)

Pago dividendos - - - - (38,679) (38,679)
Utilidad neta del Ejercicio 2008 - - - - 40,129 40,129
Saldos al 31 de diciembre de 2008 340,940 39,553 508,753 (48,280) 40,129 881,095

Ver notas a los estados financieros



COMUNICACIONES MARCONI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en US. $)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

968,323
(848,511)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activos fijos
Amortizaciones

119,812

(57,147)
(819)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados

(57,966)

(38,679)

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Flujo de efectivo neto

(38,679)

23,167

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio

5,147

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio

28,314

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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COMUNICACIONES MARCONI! S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US. $)

Utilidad del ejercicio

Provision para Cuentas Incobrables
Depreciacion activos fijos del periodo
Pérdida en venta de activo fijo
Amortizacion del periodo

15% Participacion trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Total Ajustes

Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventario

Proveedores

Documentos en garantia
Impuestos anticipados
Obligaciones

Provisiones a Corto Plazo

Total variaciones en activos y pasivos

Efectivo provisto por actividades de operacion

40,129

42
140,312
3,508
27,076
9,812
15,469
196,219

(42,880)
10,725
(58,420)
(352)
25,713
(20,354)
(30,968)

(116,536)

119,812

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



COMUNICACIONES MARCONI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

COMUNICACIONES MARCONI S.A., fue constituida mediante escritura
publica el 30 de noviembre de 1992 en la ciudad de Quito Republica del
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de febrero de 1993. Ademas se
realizd aumento de capital y cambio integral y codificacién de los estatutos de
la Compariia con fecha 8 de agosto del afio 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de noviembre del 2007 y su operacién consiste en la prestacion
de servicios de Telecomunicaciones en todo su ambito, especialmente aquellas
que se relacionan con servicios de valor agregado, definidos como tales en la
Ley de la materia, asi como la prestacion de servicios de Radio en el Sistema
Troncalizado, ya sea a personas naturales como juridicas, contando con las
respectivas licencias y/o permisos otorgados por autoridades competentes.

A la compra, venta, comercializacion, renta y efectivacion de radios del Sistema
Troncalizado asi como: la comercializacion, importacion, venta de radios, partes
y piezas y, accesorios de éstos; y, todo bien mueble que esta relacionado con la
actividad de la compaiia.

Podra realizar estudios de mercado directamente relacionado con su objeto
social y realizar actividades de mercado.

Asi mismo podra efectuar importaciones y exportaciones, asi como ejercer la
Representacion de personas Naturales y/o juridicos, tanto nacionales como
extranjeras, asi como promover la conformacién de consorcios, asociaciones,
joint-ventures.

A efecto de cumplir con el objeto social, la compafiia podra realizar toda clase
de actos y contratos Civiles, Mercantiles, y de otra naturaleza, sin mas
limitaciones que las establecidas en al Ley, por tanto la compafiia podra
asociarse con otra u otras cuyo objeto social sea similar, analogo o conexo con
su propio objeto social, y podra ademas intervenir en la formacién de nuevas
sociedades o absorberlas.

La compafiia no podra dedicarse a las actividades contempladas en el art. 27 de
la Ley de Regulacion Econdmica y Control del Gasto Publico.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

A continuacin se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que

prevén la realizacién de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal
del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden

diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede
del valor de mercado, el método de valoracion es el promedio ponderado.

c) Estimacion para cuentas incobrables.- lLa estimacion contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al
analisis de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por
los castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

d) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado
de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida Util estimada:

ACTIVO ANOS DE  PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION

Edificios 20 ' 5%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de Computacion 3 33.33%
Equipo de Oficina 10 10%
Equipo de Radio Comunicacion 5y3 20% vy 33%
Herramientas 10 10%

e) Ingresos- Los ingresos que maneja la Compafiia provienen de la venta de
bienes y servicios.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9



COMUNICACIONES MARCONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(EXPRESADAS EN US. $)

f) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones vy

supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de Caja y Bancos de la Compaiiia es como sigue:

Caja

Banco Pichincha
Produbanco
Total

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue.

Clientes

Cuentas por Cobrar Empleados
Cuentas por Cobrar Accionistas
Compras en Transito

Cuentas por cobrar Varias
Total

5. INVENTARIO

Un resumen de inventarios es como sigue:

Equipos
Repuestos
Baterias

Provision Baja de inventarios
Total

6. ACTIVOS FIJOS

Un detalle de activos fijos es como sigue: (Ver detalle en la pagina siguiente)

12,391
15,173

28,314

2008

166,907
4,608
2,173

31,676

5,635
210,999

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
MOVIMIENTO DEL ACTIVO FIJO
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

SALDO AL BAJAS/ SALDO AL  Porcentaje de
ACTIVO FLJO 31/12/2007 ADICIONES VENTAS 31/12/2008 depreciacion

NO DEPRECIABLES
Terrenos 170,470 - - 170,470
Pinacoteca 472 - - 472
Total activos fijos no depreciables 170,942 - - 170,942
DEPRECIABLES
Edificios 12,788 - - 12,788 10%
vehiculos 24,347 12,581 - 36,928 20%
Muebles y Enseres 33,004 854 - 33,858 10%
Equipo de computacién 64,795 12,309 - 77,104 33%
Equipo de oficina 22,024 561 - 22,585 10%
Repetidoras 1,076,040 9,683 - 1,085,723 10%
Radios Rentados 645,250 21,159 (17,629) 648,780  20% Yy 33%
Herramientas 12,548 - - 12,548 10%
Total activos fijos depreciables 1,890,796 57,147 -17,629 1,930,314
TOTAL COSTO ACTIVO FIJO 2,061,738 57,147 -17,629 2,101,256
DEPRECIACION
Edificios (1,691) (639) - -2,330
vehiculos (11,505) (3,838) - -15,343
Muebles y Enseres (20,274) (2,352) - -22,626
Equipo de computacién (63,286) (4,401) - -67,687
Equipo de oficina (11,244) (2,039) - -13,283
Repetidoras (833,093) (59,342) - -892,435
Radios Rentados (482,233) (66,532) 14,120 -534,645

; Herramientas (4917) (1,168) - -6,085
Total depreciacién Acumulada (1,428,243) (140,311) 14,120 -1,554,434
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 633,495 (83,164) -3,509 546,822




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

7. ACTIVOS DIFERIDOS

Un detalle de Activos Diferidos es como sigue:

2008

Software Computacion 11,605

Pdlizas de fiel cumplimiento 18,008

Pélizas de vehiculos 1,401

Pdlizas de accidentes 693

Frecuencia Senatel 247,500

Total Costo 279,207

Amortizacién Software Computacidn (11,605)

Amortizacién de pdlizas de vehiculos (580)

Amortizacion de pdlizas de accidentes (346)

Amortizacion frecuencia Senatel (66,000)

Total Amortizacion (78,531)

Total Activo Diferido 200,676

8. CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de Cuentas por Pagar es como sigue:

2008

A proveedores Locales 4,872
Dividendos por pagar Accionistas 36,630 (a)

Cuentas por pagar Varias 8,787

Total 50,289

(a) Corresponde a dividendos por pagar accionistas, a continuacidn el detalle:

2008
Granda Garcés Eduardo 17,287
Industria Marmolera Ecuatoriana 19,343
TOTAL 36,630

9. PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de las Provisiones Sociales por Pagar que mantiene la Compafiia
con terceros es como sigue: (Ver detalle en pagina siguiente)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 12
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

2008
Con los Empleados 27,328
15% participacion trabajadores 9,812
TOTAL 37,140

10. PROVISIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las Provisiones a Largo Plazo, que mantiene la Compafiia es
como sigue:

2008
Jubilacion Patronal 7,676
Provision Desahucio 2,475
Provision Reparaciones Mayores 60,000
Total 70,151

11. CAPITAL SOCIAL

El capital social de MARCONI S.A., esta dividido en trescientas cuarenta mil
novecientas cuarenta acciones ordinarias y nominativas con un valor de un
ddlar cada una, y estd distribuido de la siguiente manera:

ACCIONISTA No VALOR VALOR
ACCIONES NOMINAL TOTAL
Granda Garcés Eduardo Aurelio 392 1,00 392
Industria Marmolera Ecuatoriana 170,480 1,00 170,480
Takino Investments S.A. 170,068 1,00 170,068
Total 340,940

12. RESERVA LEGAL

Seguin la Ley de Compafiias establece que el 10% y no exceder del 50% segun
lo que se menciona en el Art.297 en cual se establece que las Utilidades
liquidas anuales se destinen a la apropiacion de una reserva legal con la
finalidad de absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital, esta
reserva no podra ser distribuida a los socios a menos que la compafiia se
encuentre en proceso de liquidacion. Al 31 de diciembre del 2008 la Reserva
Legal asciende a US$ 39,553.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 13
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

13. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados en el proceso de
dolarizacién de los estados financieros en el afio 2000. El saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado
total o parcialmente, su saldo es de US. $ 508,753 al 31 de diciembre del 2008.

14. INGRESOS OPERATIVOS

Un resumen de los Ingresos Operativos de la Compafiia es como sigue:

2008
Ventas Equipos 112,018
Ventas Repuestos 26,097
Venta Baterias 24,496
Venta Servicio 842,815 (*)
Venta Técnico 8,765
Devoluciéon Equipos (1,639)
Devolucion Repuestos (137)
Devolucion Baterias (114)
Devolucidon Servicio (18,516)
Devolucién Servicio Técnico (7,605)
TOTAL 986,180

(*) Este rubro pertenece al alquiler de Radios Rentados a clientes,
servicios de Frecuencia prestados a Radios Rentados.

15. COSTO DE VENTA

Un resumen del Costo de Ventas es el siguiente:

2008
Costo de Equipos 77,349
Costo de Repuestos 11,575
Costos de Baterias 12,503
Total 101,427
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 14



1000900000000 0000000000000000000000000000OCCOFCOFOCOOTOTS

COMUNICACIONES MARCONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

16. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacion fiscal

La Compafiia hasta la fecha no ha sido fiscalizada por la Administracién
Tributaria, no existen glosas de fiscalizacién pendientes de pago.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente.

Conciliacion Tributaria 2008
Utilidad antes del calculo del impuesto a la renta 65,410
15% participacion trabajadores (9,812)
Mas Gastos no deducibles 6,279
Utilidad Gravable 61,877
Calculo del impuesto a la renta 15,469
Retenciones en la fuente (19,021)
Impuesto a la renta (a favor del contribuyente) m
Tasa efectiva de impuesto a la renta 25%

17. CONTINGENCIAS

De acuerdo a la confirmacion recibida el 28 de abril del 2009 por parte del
Abogado Dr. Rall Armendaris Asesor Juridico de COMUNICACIONES
MARCONI S.A. menciona a continuacion:

Reclamos por valores relacionados con servicios de arrendamiento de equipos
de Marconi a la Direccion Nacional de Rehabilitacion Social en los siguientes
rubros cortados al 22 de Diciembre del 2008.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 15



COMUNICACIONES MARCONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

Direccidn Nacional de Rehabilitacidn Social US$ 19.384,75.

Centro de Rehabilitacion Social de Varones de Cuenca US$ 3.541,02
Centro de Rehabilitacién Social de Santo Domingo US$ 5.786.78
Centro de Rehabilitacidn Social de Varones de Machala US$ 5.246.29
Valor total adeudado US$ 33.958.84.

oo oo

El asunto se encuentra tramitandose en el Juzgado Tercero de lo civil de
Pichincha y los deudores han ofrecido hacer pagos parciales.

Existe pendiente de cobro valores y obligaciones de la compafiia constante en
letras de cambio en la siguiente forma:

a. Sr. Bolivar Marroquin en la suma de US$ 1.120

b. Sr. Jairo Romero Giraldo en la suma de US$ 3.214,40

c. Sr. Marcelo Gonzales de Omeganet en la suma de US$ 580,16

d. Sr. Alberto Montenegro de Pazcomex en la suma de US$ 1.742,72

Dichos valores se encuentran en tramite en los Juzgados de Pichincha.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los auditores independientes, no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Asociacion
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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