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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
COMUNICACIONES MARCONI S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de COMUNICACIONES MARCONI S.A., al
31 de diciembre de 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio, flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Los estados
financieros y las notas que se acomparian fueron preparadas y son responsabilidad de
la administracion de la Compafriia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los mismos, basados de nuestros exdmenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas vequieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
COMUNICACIONES MARCONI S.A., al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el resultado
de sus operaciones, de cambios en el patrimonio, y sus flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las normas ecuatorianas de contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a las
anteriores.

Willi Bgmberger & Asociados Cia. Ltda.
RN AE. No. 036.

Lcdo.

Registro C.P.A. No. 11.405




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

31 de diciembre de

2003 2002

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 29.651,84 15.916,55
Clientes 112.758,89 209.462,33
Provision Incobrables (12.851,71) (13.537,11)
Otras Cuentas por Cobrar 7.340,72 14.655,43
Inventarios 17.262,74 155.409,27
Provision Baja de Inventarios (4.100,59) (4.100,59)
Importaciones en Transito 22.519,85 25.116,37
Pagos e Impuestos Anticipados 17.032,02 11.227,27
Total Activo Corriente 189.613,76 414.149,52
Mobiliario y Equipo (Neto) 798.979,89 815.392,98
Otros Activos 14.936,34 13.049,02

TOTAL ACTIVOS

1.003.529,99

1.242.591,52

Las notas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Eduardo Granda Garcés
PRESIDENTE EJECUTIVO

Sr. Diego Trujillo Espinoza
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. N0.0480PI




COMUNICACIONES MARCONI S.A.
Balances Generales
(Expresado en dolares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2003 2002
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario - 14.174,80
Proveedores 10 10.769,73 42.298,76
Instituciones Publicas 11 42 965,38 71.619,49
Beneficios Sociales 11.172,76 5.452,87
Participacion trabajadores - 21.382,09
Accionistas por Pagar 12 136.018,69 202.015,39
Compafiias Relacionadas 13 90.000,00 90.000,00
Otros Acreedores 14 13.706,91 47.849,39
Total Pasivo Corriente 304.633,47 494.792,79
TOTAL PASIVOS 304.633,47 494.792,79
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 15 400,00 400,00
Aporte Futuras Capitalizaciones 170.070,63 170.070,63
Reserva Legal 6.755,77 6.755,77
Reserva de Capital 508.753,12 508.753,12
Resultados Acumulados 61.819,21 1.017,26
(Pérdida)Utilidad del Ejercicio (48.902,21) 60.801,95
Total Patrimonio 698.896,52 747.798,73

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.003.529,99

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Eduardo Granda Garcés

1.242.591,52

PRESIDENTE EJECUTIVO

Sr. Diego Trujillo Espinoza
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. N0.0480P!




COMUNICACIONES MARCONI S.A.
Balances de Resultados
(Expresado en délares americanos)

Notas

Ventas Netas USs$
(Menos): Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

(Menos): Gastos de Venta
Gastos de Administracion

JTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos y Gastos no Operacionales

Mas: Ingresos no Operacionales 16
(Menos) Egresos No Operacionales 17

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LARENTA

(Menos):15% Participacion a Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

10% Reserva Legal

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO 18

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Eduardo Granda Garcés
PRESIDENTE EJECUTIVO

31 de diciembre de

2003

1.228.442,46
(488.896,06)

2002

1.134.479,41

(596.373,58)

739.546,40

538.105,83

(399.643,26)
(176.699,79)

(240.943,62)
(139.480,24)

163.203,35

12.821,27
(224.926,83)

157.681,97

(48.902,21)

9.823,51
(34.199,38)

133.306,10

(20.364,74)
(45.383,63)

67.557,72

(48.902,21)

(6.755,77)

60.801,95

Sr. Diego Trujillo Espinoza
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No0.0480PI




COMUNICACIONES MARCONI S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

{Expresado en délares americanos)

Descripcién Capital Aportes Futuras Reserva Reserva Resultados Utilidad (Pérdida) Total
Social Capitalizaciones Legal Capital Acumulados del Ejercicio Patrimonio
Saldo 31 de Diciembre de 2001 400,00 170.070,63 - 508.753,12 - 10.008,21 689.231,96
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - 10.008,21 (10.008,21) -
Reclasificacién a Cuentas de Pasivos - - - - (8.990,95) - {8.990,95)
Asignacion de Reserva Legal - - 8.438,32 - - - 84.383,18
Utilidad Neta del Ejercicio 2002 - - - - - 75.944,86 -
Saldos Previamente Informados al 31 de Diciembre de 2002 400,00 170.070,63 8.438,32 508.753,12 1.017,26 75.944,86 764.624,19
Ajustes - - (1.682,55) - - (15.142,91) (16.825,46)
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 400,00 170.070,63 6.755,77 508.753,12 1.017,26 60.801,95 747.798,73
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - 60.801,95 (60.801,95) -
Pérdida del Ejercicio 2003 - - - R - (48.902,21) (48.902,21)
Saldo 31 de Diciembre de 2003 400,00 170.070,63 6.755,77 508.753,12 61.819,21 (48.902,21)  698.896,52

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Eduardo Granda Garcés
PRESIDENTE EJECUTIVO

Sr. Diego Trujillo Espinoza
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No.0480P!



COMUNICACIONES MARCONI S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en délares americanos)

Ao terminado
31 de diciembre de

2003
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (48.902,21)
Ajustes para congiliar la (pérdida) utilidad neta con el flujo
de efectivo provisto actividades de operacién
Gasto Depreciacion 205.752,35
Diferencia en Activos Fijos (2.043,84)
Pérdida de Activos Fijos 4.966,44
Provision Cuentas Incobrables 157,34
Castigo de Cuentas 10.306,44
Otros Ingresos 6.994,44
Ajustes Activos Fijos 11.466,44
Provisiéon 15% Trabajadores -
Provisién 25% Impuesto a la Renta -
Asignacion Reserva Legal -
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas
antes de Cambios en el Capital de Trabajo 188.697,40
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién
Disminucién ( Aumento) Cuentas por Cobrar 104.018,15
Disminucion(Aumento) Inventarios 140.743,05
(Aumento) Gastos Anticipados (5.804,75)
(Aumento) Otros Activos (1.887,32)
(Aumento)Gastos Diferidos -
(Disminucién) Proveedores (31.529,03)
(Disminucion)AumentoCuentas por Pagar (144.455,49)
Efectivo Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacién 61.084,61
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Adiciones en Propiedad, Planta y Equipo (212.737,05)
Pérdida en Activos (9.134,87)
Efectivo Neto (Usado) en Actividades de Inversion (221.871,92)
Flujo de Efectivo Proveniente en Actividades de Financiamiento
Sobregiro Bancario (14.174,80)
Pasivos largo plazo -
Efectivo Neto (Usado) en Actividades de Financiamiento (14.174,80)
Aumento (Disminucion) Neto en Efectivo 13.735,29
Saldo de Efectivo al Principio del Afio 15.916,55
Saldo de Efectivo al Final del Ao 29.651,84

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Eduardo Granda Garcés Sr. Diego Trujillo Espinoza
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No.0480PI

2002

60.801,95

189.340,19

(9.968,79)
20.364,75
45.383,63

6.755,77

312.677,50

(35.105,68)
(66.384,55)
(6.794,72)
(5.943,04)
(6.562,50)
(10.937,19)
22.394,62

(109.333,06)

(179.509,94)
(3.670,99)

(183.180,93)

(36.850,00)

(36.850,00)

(16.686,49)
32.603,04

15.916,55



COMUNICACIONES MARCONI S.A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2003 y 2002
(Expresado en ddlares americanos)

11.

1.2.

1.3.

21.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

COMUNICACIONES MARCONI S.A, es una Compafila de Nacionalidad
Ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue constituida mediante
Escritura Publica otorgada el 30 de Noviembre de 1992, en la ciudad de Quito capital
de la Republica del Ecuador, ante el Notario Dr. Manuel Moreta Castillo.

Objeto Social

El objeto principal de la Compaiiia, es dedicarse a la compra y venta de programas
de television, radio y programacion teatral, auspicio de empresas de espectaculos,
agencia e intermediacion publicitaria. La compariia podra importar y comercializar
equipos con sus respectivas partes y piezas de accesorios para el desarrolio de su
objeto social.

Operacion

La Compariia se dedica a la prestacion de servicios de telecomunicaciones, asi
como la prestacion de servicios de Radios en el Sistema Troncalizado, ya sea a
personas naturales como juridicas, contando con las respectivas licencias y/o
permisos otorgados por autoridad competente (Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones S.N.T).

Asi también fa Compafiia efectha la compra, venta, comercializacion, renta y
activacion de radios del Sistema Troncalizado, asi como: la comercializacion,
importacién, venta de radios, partes y piezas y, accesorios de éstos; y todo bien
mueble que éste relacionado con la actividad de la Compaiiia.

Las ventas a crédito son autorizadas de acuerdo a las politicas de crédito existentes
en la Compafiia, mismas que indican que se exigira una cuota inicial y la diferencia a
90 dias plazo depende del valor de la venta y del cliente.

Principales Principios y / o Criterios Contables

Base de Presentacién

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de

contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C.).




COMUNICACIONES MARCONI S A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.2,

23.

2.4,

2.5.

2.6,

Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2003, la compania ha efectuado el castigo de cuentas de
dudosa recuperabilidad de afios anteriores, el monto fue considerado como gasto no
deducible en la declaracion del impuesto a la renta anual del periodo.

Ademas efectud la provision para cuentas incobrables de acuerdo a lo que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno que es del 1% anual de los créditos otorgados
en el afio menos los abonos a los mismos.

Inventarios

En el periodo 2002, la Compariia mantiene como politica al registrar los inventarios
de equipos, repuestos y baterias al costo promedio de adquisicion, los mismos que no
sobrepasan el valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2003, la compaiiia ha procedido a efectuar la reclasificacion de
la cuenta inventarios a la cuenta de activos fijos(radios), considerando que estos
radios son rentados a los clientes para la prestacion del servicio de radios en el
Sistema Troncalizado.

Mohbiliario y Equipo
Al 31 de diciembre de 2003, Mobiliario y Equipo ha sido valorada al costo histérico.

Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en
funcién de la vida (ti} de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo 2003 2002
Vehiculos 20.00% 20.00%
Equipo de Computo 20.00% 20.00%
Radios 20.00% 20.00%
Muebles y Enseres 10.00% 10.00%
Equipo de Oficina 10.00% 10.00%
Repetidoras 10.00% 10.00%
Herramientas 10.00%

Provision Beneficios Sociales

La Compafiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley, corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Coadigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compariia reconoce a sus
trabajadores el 15 % de las utilidades con cargo a los resultados del ejercicio.




COMUNICACIONES MARCONI S A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.7. Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y el 15% para
las utilidades que reinvierta la compania. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compariia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco aftos
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada

ano.

3. Caja y Bancos

Se refiere a:

Caja
Bancos

4. Clientes

Se refiere a:

Clientes Quito

Clientes Guayagquil
Clientes Cuenca
Clientes Machala
Clientes Santo Domingo
Clientes Latacunga
Clientes Ambato

TOTAL

5. Provision Incobrables

Se refiere a:

Saldo inicial
Provisién del periodo
Castigo de Cuentas por Cobrar

2003 2002
us$ 24,707.30 10,772.45
4,944.54 5,144.10

US$ ___29.651.84 __ 15.916.55

2003 2002
uUs$ 80,269.24 146,757.41
30,504 .40 56,348.12
188.61 1,472.94
344.33 2,098.41
254,56 986.55
- 9.70)
1,197.75 1,808.60
Us$  112,758.89 209,462.33
2003 2002
us$ (13,537.11) (13,537.11)
(157.34) -
842.74 -

us$ {12,851.71) (13,637.11)




COMUNICACIONES MARCONI S A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Inventarios
Se refiere a:
2003 2002
Equipos uUs$ 12,319.79 108,524 .66
Repuestos 4,942 .95 45,223.59
Baterias 1,661.02
TOTAL Us$ 17,262.74 155,409.27
7. Importaciones en Transito

Corresponde a 5 pedidos de importacion que se encuentran en transito los que seran
liquidados en los primeros meses del 2004.

8. Pagos y Gastos Anticipados

Se refiere a:

2003 2002
Imp.renta anticipos Min.Fin. Us$ 7,115.48 7,502.82
12% Imp. Al Valor Agregado (1,198.75) (2,231.05)
Retencion del Imp.Valor Agregado - (2,444 .47)
Imp.renta retenido en la fuente 11,115.29 8,399.97
TOTAL UsS$ 17,032.02 11,227.27

9. Mobiliario y Equipo

E! Mobiliario y Equipo al 31 de Diciembre de 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002
No Depreciable
Pinacoteca Quito 471.47 471.47
Mobiliario y Equipo
Costo
Vehiculos 44,637.50 61,594.95
Muebles y Enseres 25,306.07 18,926.27
Equipos de Computacion 51,034.61 36,196.26
Equipo de Oficina 14,401.53 14,498.66
Repetidoras 925,982.43 900,764.89
Radios Quito 586,413.83 437,197.97
Herramientas 6,558.45 -
Total 1,654,334.42 1,469,179.00
Depreciacion Acumulada (855,826.00) (654,257.49)
Total Mobiliario y Equipo us$ 798,508.42 814,921.51
Total Mobiliario y Equipo 798,508.42 814,921.51




COMUNICACIONES MARCONI S. A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. Proveedores

Se refiere a:
2003 2002
Proveedores Locales Us$ 5,016.06 1,609.21
Proveedores del Exterior 5,753.67 40,689.55
uUss$ 10,769.73 42,298.76
11. Instituciones Publicas
Se refiere a:
2003 2002
IESS por Pagar US$ 2,632.24 2,141.92
Préstamos IESS 126.85 268.21
Fondos de Reserva 4,219.26 1,900.48
12% IVA 10,796.15 11,036.33
15% ICE 7,053.87 7,515.58
Impuesto a la Renta Cia. 14,366.62 45,173.37
Impuesto a la Renta Personal 4.29 27.82
Retencion Fuente del Imp.Renta 1,481.79 988.60
Retencién del Imp.Valor Agregado 2,284.31 2,567.18
TOTAL US$ 42,965.38 71,619.49
12. Accionistas por Pagar
Se refiere a:
2003 2002
Granda Garcés Eduardo 12.1 136,018.69 202,015.39

us$ 136,018.69 202,015.39

12.1  El valor del préstamo no tienen fecha de vencimiento y tasa de interés, se
cancela previo acuerdo entre las partes.




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

13. Compaiias Relacionadas

Se refiere a:

2003 2002

Constructora Granda 13.1 90,000.00 90,000.00
us$ 90,000.00 90,000.00

13.1 Este valor corresponde a una deuda otorgada por la compaiiia relacionada, la
misma que no tiene vencimiento y no genera tasa de interés.

14. Otros Acreedores

Se refiere a:
2003 2002
Anticipo Clientes uUs$ 1,861.15 2,235.71
Cuentas por Pagar Varias 11,845.76 45,613.68
TOTAL uUs$ 13,706.91 47,849.39

15. Capital Social

El capital pagado de la Compariia es de US$ 400% y se encuentra dividido en 10.000
acciones nominativas de un valor de US$ 0% centavos de délar cada una.

16. Ingresos no Operacionales

Se refiere a:
2003 2002
Intereses Ganados us$ - 3.09
Ingreso Pérdida de radios 49492 1,820.78
Utilidad en Pérdida de Radios 2,974.90 (3,411.89)
Recuperaciéon de Gastos 6,990.28 -
Diferencia Activos 2,043.84 -
Oftros ingresos 317.33 11,411.53
TOTAL Us$ 12,821.27 9,823.51




COMUNICACIONES MARCONTI S. A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.

18.

Egresos no Operacionales

Se refiere a:
2003 2002
Pérdida Venta de Activos Fijos US$ 4,966.44 316.68
Pérdida inventarios 17.1 - 22,091.89
Oftros Egresos 219,960.39 11,790.81
TOTAL US$ 224,926.83 34,199.38

17.1  En el periodo anterior este valor se debe autoconsumos de repuestos.

Aspectos Importantes

a.

Registro Marcario

La Compaiiia no mantiene un Registro Marcario como Comunicaciones Marconi
S.A. en el Ecuador, ya que segin el Abogado de la Compariia tiene
conocimiento de la existencia de una Compafiia extranjera que podria llegar al
Ecuador, la misma que tiene similar razén social de la Compafiia.

Prenda Comercial

De acuerdo a los expedientes proporcionado por el Abogado de la Compafiia y
segin  comunicacion de fecha 13 de marzo de 2002, emitida por el Sefior
Eduardo Granda Garcés se indica que el Titulo bajo la serie N° 0001-9800, de
titularidad del Sefor Eduardo Granda Garcés, se encuentra en prenda comercial
ordinaria ante el Banco del Pichincha C.A. El Sefior Eduardo Granda Garcés
mantiene todos los derechos y obligaciones que como Accionista le corresponde
en la Compafiia COMUNICACIONES MARCONI S. A. conforme al contrato de
Prenda Comercial Ordinaria, suscrito entre el Banco del Pichincha C.A. y el
Sefior Eduardo Granda Garcés.

Aumento de Capital y Reforma de Estatutos

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de
Octubre de 2002 aprob6 incrementar el capital en US$ 99.600° y también se
aprob6 la reforma integral de los Estatutos Sociales de la Compaiia. A la fecha
de emisién de estos estados financieros, este aumento y la reforma de los estos
se encuentran en tramite.

En el afio 2003, esta situacion sigue en tramite en la Superintendencia de
Compariiias de acuerdo a la certificacion por parte del asesor legal de la
compafiia.




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

19

CONTINGENTE
Renovacion del Contrato de Explotacion de Sistemas Troncalizados

La Compafiia se encuentra en tramite con las respectivas Empresas de
Telecomunicaciones ante la Superintendencia de Telecomunicaciones y otros
Organismos de Control sobre la renovacion del contrato de Explotacion de
Sistemas Troncalizados debido a que no se ha llegado a un acuerdo sobre el
monto que se debe pagar, el mismo que debe constar en la renovacion del
Contrato de Explotacion de Sistemas Troncalizados, cabe indicar que en base a
la Ultima carta enviada al Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL)
fenecio el contrato anterior.

Sin embargo, con fecha 11 de mayo de 2004, se emite una comunicaciéon del
estudio juridico en la cual consta que se emite la resolucion de los costos por
cada frecuencia para la renovacion del Contrato de Explotacion de Sistemas
Troncalizados. La compaiia establece que el valor por los 135 pares de
frecuencias, que posee el monto a pagar seria de US$.195.000




