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1. Hemos examinado los Balances Generales de MARCONI S.A,, al 31 de diciembre de
2002, y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos Estados Financieros, basados en el resultado de nuestra Auditoria.
Los Estados Financieros de Marconi S.A. al 31 de diciembre de 2001, fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe esta fechado el 18 de junio 2001, expresando un dictamen
con salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros,
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MARCONI S.A,, al 31 de
diciembre de 2002, los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, en lo que estos no se contrapongan a los
anteriores.

Registro Nacional C.P.A. No.11.405

Quito, Abril 9 de 2003




COMUNICACIONES MARCONI S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

Provision para Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
tnventarios

Provision Baja de Inventarios
Gastos Pagados por Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS
Activos No Depreciables

Activos Depreciables
Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario
Proveedores

Instituciones Publicas
Beneficios Sociales
Compaiiias Relacionadas
Participacion Trabajadores
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Dividendos por Pagar

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados Acumulados
Utilidad Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

Notas

o

o~

10

"

12

13

Saldo
31/12/02

us$ 15,916.55
208,923.49
(13,537.11)
10,655.93
180,841.73
(4,100.59)
13,671.06

412,371.06

471.47

1,469,179.00

(654,257.49)
814,921.51

__em3ees

13,049.02

uss

uUss 14,174.80
42,298.76
53,006.04

5,452.87
90,000.00
21,382.09
47,858.92

274,173.48

202,015.39

20201539

Uss

400.00
170,070.63
8,438.32
508,753.12
1,017.26
75,944.86

764,624.19

Us$

1,240,813.06

476,188.87

1,240,813.06

Saldo
31/12/01

uss 29,360.04

155,776.73
(13,537.11)
29,221.16
201,083.54
(4,100.59)
4,432.55

402,236.32

460.00

1,250,829.12

(509,449.09)
741,380.03

741,840.03

4,542.98

US$ _ 1,148,619.33

uss -
67,411.22
14,610.67
18,186.09
100,461.03

19,852.97

220,521.98

238,865.39

_238,86539_

US$ ___ 459,387.37_

400.00
170,070.63

508,753.12
10,008.21
—_689,231.96_

uss$

1,148,619.33

i

% ernando Venegas
CONTADOR GENERAL

Registro Nacional C.P.A. No. 29880




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al
Notas 31/12/02 31/12/01
Venta Netas 14 US$ 1,134,007.41 us$ 987,769.64
Menos: Costo de Ventas (596,057.49) (594,378.95)
UTILIDAD BRUTA 537,949.92 393,390.69
Menos: Gastos de Venta (240,943.62) (258,588.64)
Gastos de Administracion (143,690.24) (101,802.64)
UTILIDAD OPERACIONAL 153,316.06 32,999.41
Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas:  Ingresos no Operacionales 15 9,701.30 24,195.88
Menos: Egresos No Operacionales 16 (27,252.42) (47,187.08)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 135,764.94 10,008.21
15% Participacion a Trabajadores (20,364.75) -
25% Impuesto a la Renta (31,017.01) -
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 84,383.18 10,008.21
10% Reserva Legal (8,438.32) -
UTILIDAD DEL PERIODO 75,944.86 10,008.21

. Fefnando Venegas
CONTADOR GENERAL
Registro Nacional C.P.A. No. 29880




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Descripcién Capital  Aportes Futuras Reserva Reserva Resultados Utilidad Total
Pagado Capitalizaciones  Legal Capital Acumulados del Periodo  Patrimonio
Saldo 31 de Diciembre de 2000 400.00 170,070.63 642,413.63 __ (128,036.22) $84,848.04
Pago Impuestos (5,624.29) (5,624.29)

Compensacion del saldo de la cuenta Resultados -
Acumulados con Reserva de Capital, segiin Resolucion (133,660.51)  133,660.51 -
de la Junta General Ordinaria Universal de accionistas
det 20 de agosto de 2001

Utilidad del Ejercicio 2001 10,008.21 10,008-.21
Saldo 31 de Diciembre de 2001 400.00 170,070.63 - 508,753.12 - 10,008.21 689,231j96
Transferencia a Resultados Acumulados 10,008.21  (10,008.21) -
Reclasificacién a Cuentas de Pasivos {8,990.95) (8,990.95)
Asignacion de Reserva Legal 8,438.32 75,944.86 84,383?18

Utilidad Neta del Ejercicio 2002

Saldo 31 de Diciembre de 2002 400.00 170,070.63 8,438.32  508,753.12 76,962.12 - 764,624.19

Las Notas que se acomparian son parte integrante dedos Est#dos Finandier

rdo Granda Garces ic. Fémando Venegas
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADOR GENERAL
Registro Nacional C.P.A. No. 29880



COMUNICACIONES MARCONI S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ano Aho
2002 2001
Utilidad del Periodo us$ 75,944.86 us$ 10,008.21
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el flujo
de caja usado en actividades de operacién
Gasto Depreciacion 189,340.19 171,657.00
Otros Ingresos (10,972.62) -
Provision 15% Trabajadores 20,364.75
Provisién 25% Impuesto a la Renta 31,017.01
Asignacién Reserva Legal 8,438.32

Efectiyo Provenien'te de Activid_ades Operativas Antes de 314,132.51 181,665.21
Cambios en el Capital de Trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Cuentas por Cobrar (34,566.84) (76,602.00)
inventarios {66,700.64) (25,084.00)
Gastos Anticipados (9,238.51) (555.00)
Otros Activos (1,843.54) -

Gastos Diferidos (6,562.50) -

Proveedores (10,937.19) 206,254.83
Cuentas por Pagar 22,404.15 36,878.00
Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas (107,545.07) 230,891.83

Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

Adiciones en Propiedad, Planta y Equipo (179,509.94) (164,141.00)
Adiciones en Otros Activos - (3,243.00)
Pérdida en radios rentados (3,670.99) -

Iifectivo Neto Usado en Actividades de Inversion (183,180.93) (167,384.00)

Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Adiciones pasivos largo ptazo (36,850.00) (238,865.00)

l Efectivo Neto Usado en Actividades de Financiamiento (36,850.00) (238,865.00)

Aumento y/o Disminucién Neto en Efectivo y Equivalentes (13,443.49) 6,308.04

Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 29,360.04 23,052.00

[Eectivo y sus equivalentes al Final del Periodo uss$ 15,916.55 us$ 29,360.04
> =t

Las Notas que se aco fi nte de los Estados Financieros

—~"Lic. Fernando Venegas
CONTADOR GENERAL
Registro Nacional C.P.A. No. 29880

SIDENTE EJECUTIVO




COMUNICACIONES MARCONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2002 y 2001

(Expresado en Délares de ios Estados Unidos de América)

1.1

1.2

1.3

14

IDENTIFICACION DEL NEGOCIO
ANTECEDENTES

COMUNICACIONES MARCONI S.A, es una Compafiia de Nacionalidad
Ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue constituida
mediante Escritura PUblica otorgada el 30 de Noviembre de 1992, en la ciudad
de Quito capital de la Republica del Ecuador, ante el Notario Dr. Manuel Moreta
Castillo.

OBJETO SOCIAL

El objeto principal de la Compariia, es dedicarse a la compra y venta de
programas de television, radio y programacion teatral, auspicic de empresas de
espectaculos, agencia e intermediacion publicitaria. La compafiia podra importar
y comercializar equipos con sus respectivas partes y piezas de accesorios para
el desarrollo de su objeto social.

OPERACION

La Compaiiia se dedica a la prestacién de servicios de telecomunicaciones, asi
como la prestacion de servicios de Radios en el Sistema Troncalizado, ya sea a
personas naturales como juridicas, contando con las respectivas licencias y/o
permisos otorgados por autoridad competente (Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones S.N.T).

Asi también la Compania efectta la compra, venta, comercializacion, renta y
efectivacion de radios del Sistema Troncalizado, asi como: la comercializacion,
importacion, venta de radios, partes y piezas y, accesorios de éstos; y todo bien
mueble que éste relacionado con la actividad de la Compaiiia.

Las ventas a crédito son autorizadas de acuerdo a las politicas de crédito
existentes en la Companiia, mismas que indican que se exigira una cuota inicial y
la diferencia a 90 dias plazo depende del valor de la venta y del cliente.

ENTORNO ECONOMICO

Con el propésito de mejorar la situacién economica del pais, en enero del 2000
el gobierno ecuatoriano decret6 la dolarizacion de la economia del pais; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2002,
existen ciertos indicadores econémicos que estan afectando la recuperacion
econdmica del pais, entre los mas importantes estan: la tasa de interés activa
que se mantiene alta, el déficit que por segundo afio consecutivo se presenta en
la balanza comercial, y el gobierno central no ha tomado las medidas
complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacién; en lo referente a
la tasa de inflacion esta se ha reducido en estos tres afios, en el afio 2000, fue
de 91%, en el afio 2001 fue del 22% y en el afioc 2002 fue del 9.36%. Los
Estados Financieros deben ser leidos de acuerdo a estas circunstancias.




2.1

2.2

2.3
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2.5

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

BASE DE PRESENTACION

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C), los cuales requieren que la gerencia
efectle ciertas estimaciones, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, los Activos Fijos Depreciables han sido
valorados al costo historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base
al método de linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a fos
siguientes porcentajes:

Porcentaje Maximo de Depreciacion
DESCRIPCION

2002 2001
Vehiculos 20% 20%
Equipos de Computacion 20% 20%
Radios 20% 20%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Oficina 10% 10%
Repetidoras 10% 10%

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compariia ha efectuado Ia provisién de los Beneficios Sociales que por Ley
les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales
vigentes y establecidas en el Coédigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (l.E.S.8) tales como: Remuneraciones Adicionales,
Vacaciones, Fondos de Reserva.

PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compariia reconoce a
sus trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15%
sobre las utilidades que reinvierta la Compaiiia, de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno la Companiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los
cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada afio.




26 COBERTURA DE SEGUROS

L.a Compaiiia a contratado poélizas de seguros, cuya duracion es de un afio
desde la fecha de su contratacion, mismos que se encuentran renovadas, cuyo
detalle es el siguiente:

Vigencia
Ramo Desde Hasta
Robo Equipos de Radiocomunicacid 18/03/02 18/03/03
Vehiculos 15/11/02 15/11/03
Vehiculos 09/04/02 09/04/03
Vehiculos 18/11/02 18/11/03
Vehiculos 20/06/02 20/06/03
Incendio 29/08/02 29/08/03
Robo 29/08/02 29/08/03
Equipo electronico 29/08/02 29/08/03
3. Cajay Bancos
Se refiere a:
. Saido al aldo a
Descripcion 31/12/02 31112101 |
Caja 10,772.45 17,661.83
Bancos 5,144 10 11,688.21
Total uss 15,916.55 29.360.04
4. Clientes

Al cierre del periodo la cartera se encuentra integrada de 950 clientes, el 62.44%
corresponde a 57 clientes. Las ventas a crédito son autorizadas de acuerdo a las
politicas de crédito existentes en la Compariia.

5. inventarios

Se refiere a las existencias de:

Descrineid Saldo al Saldo al
31/12/02 31412/01
Equipos 108,524.66 95,065.43
Repuestos 45,223.59 44,963.08
Baterias 1,977.11 3,917.70
Importaciones en Transito 25,116.37 57,137.33
Total US$ 180,841.73 201,083.54




6. Activos Fijos Depreciables

El movimiento de los Activos Fijos Depreciables al 31 de Diciembre de 2002 y 2001
es el siguiente:

: Saldo al Saldo al
Descripeién 31/12/02 31/12/01
Costo
Vehiculos 61,594.95 4,957 .45
Muebles y Enseres 18,926.27 18,094.43
Equipos de Computacién 36,196.26 36,422.60
Equipo de Oficina 14,498.66 13,037.61
Repetidoras 900,764.89 783,515.81
Radios Quito 437,197.97 394,801.22
Total 1,469,179.00 1,250,829.12
Depreciacién __Acumulada (654,257.49) (509,449.09)
Total Activo Fijo Neto US$ 814,921.51 741,380.03
7. Proveedores
Se refiere a:
L Saldo al Saldo al
Descripcion 31112102 31/12/01
Proveedores Locales 1,609.21 27,559.72
Proveedores del Exterior 40,689.55 39,851.50
Total us$ 42,298.76 67,411.22

8.

Instituciones Publicas

Se refiere a:




Descripcion Saldo al Saldo al
Rescapeion 31/12/02 31/12/01
Aporte al less 2,141.92 1,574.52
Préstamos IESS 268.21 -
Fondo de Reserva 1,900.48 1,669.25
IVA 6,697.66 2,526.96
Impuesto a la Renta Anual 31,017.01 (4.03)
Impuesto a la Renta del Personal 150.03 122.24
ICE 7,274.95 5,195.25
Retenciones en la Fuente 988.60 896.41
Retenciones del iIVA 2,567.18 2,630.07
Total US$ 53,006.04 14,610.67

9. Compaiiias Relacionadas

Se refiere a:
L Saldo al Saldo al
Descripcién 31/12/02 31/12/01
Cratel Teleamazonas - 9,573.11
Incomutel - 887.92
Constructora Granda 90,000.00 90,000.00
Total US$ 90,000.00 100,461.03
10. Dividendos por Pagar
Se refiere a:
I Saldo al Saldo al
Descripcion 31/12/02 31/12/01
Granda Garces Eduardo 202,015.39 238,865.39
Total Us$ 202,015.39 238,865.39

11. Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:




13.

14.

Descripcion Saldo al Saido al

escrl 31/12/02 31/12/01
Anticipos de Clientes 2,235.71 867.06
Cuentas por Pagar Varias 45,623.21 18,985.91
Total Us$ 47,858.92 19,852.97

12. Capital Pagado

La Compaiiia fue constituida con un capital de S/.10°000.000 dividido en 10.000
acciones, ordinarias, nominativas e iguales, mediante Escritura Pablica otorgada el
30 de Noviembre de 1992, en la ciudad de Quito capital de la Republica del

Ecuador, ante el Notario Dr. Manuel Moreta Castillo.

E! capital pagado actual de la Compariia es de US$ 400 Y se encuentra dividido en
10.000 acciones nominativas de un valor de US$ 0.04 centavos de délar cada una.

Reserva de Capital

Esta cuenta se origina de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 sobre la “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacién”.

Ventas Netas

Se refiere a:
N Saldo al Saldo al
Rescripeion 31/12/02 3111201 |
Equipos 291,435.18 299,085.49
Repuestos 24,797 .41 16,762.84
Baterias 7,264.00 6,372.29
Servicios Técnico 810,510.82 665,549.02
Total US$ 1,134,007.41 987,769.64
15. Ingresos No Operacionales
Se refiere a:
.. Saldo al Saido al
Descripcion 31/12/02 31/12/01
Intereses Ganados 3.09 54.26
Otros Ingresos 15.1 9,698.21 24,141.62
Total US$ 9,701.30 24,195.88




16.

17.

151 Se refiere a:

I Saido al Saldo al
Descripcion 3111 31/12/01
Ajuste Inventario Fisico Rept. - 23,128.35
Ingreso Multas Empleados - 6.80
Ingreso Pérdida de Radios. 1,820.78 331.32
Utilidad en Pérdida de Radios (3,411.89) (3,537.36)
Otros Ingresos 11,289.32 4,212.51
Total US$ 9,698.21 24,141.62
Egresos No Operacionales
Se refiere a:
. Saldo al Saldo al
Descripcién 31/42/02 31/12/01
Pérdida en Venta de Activos Fijos 316.68 999.12
Pérdida Inventarios 16.1 22,091.89 42,541.22
Otros Egresos 4,955.01 3,646.74
Total Uss$ 27,363.58 47,187.08

16.1 Este valor se debe a los autoconsumos de repuestos

Aspectos Importantes

a. Registro Marcario

La Compafiia no mantiene un Registro Marcario como Comunicaciones Marconi
S.A. en el Ecuador, ya que segun el Abogado de la Compainiia tiene conocimiento
de la existencia de una Caompafiia extranjera que podria llegar al Ecuador, la misma
que tiene similar razén social de la Compaiiia.

b. Renovacion del Contrato de Explotacion de Sistemas Troncalizados

La Compafiia se encuentra en tramite con las respectivas Empresas de
Telecomunicaciones ante la Superintendencia de Telecomunicaciones y otros
Organismos de Control sobre la renovacion del contrato de Explotacion de Sistemas
Troncalizados debido a que no se ha llegado a un acuerdo sobre el monto que se
debe pagar, el mismo que debe constar en la renovacion del Contrato de
Explotacién de Sistemas Troncalizados, cabe indicar que en base a la Gltima carta
enviada al Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL) fenecio el
contrato anterior.




18.

c¢. Prenda Comercial

De acuerdo a los expedientes proporcionado por el Abogado de la Compaiiia y
segin comunicacién de fecha 13 de marzo de 2002, emitida por el Sefior Eduardo
Granda Garcés se indica que el Titulo bajo la serie N° 0001-9800, de titularidad del
Senor Eduardo Granda Garcés, se encuentra en prenda comercial ordinaria ante el
Banco del Pichincha C.A. El Sefior Eduardo Granda Garcés mantiene todos los
derechos y obligaciones que como Accionista le corresponde en la Compafiia
COMUNICACIONES MARCONI S. A. conforme al contrato de Prenda Comercial
Ordinaria, suscrito entre el Banco de! Pichincha C.A. y el Seflor Eduardo Granda
Garcés.

Aspectos Generales
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de
Octubre de 2002 aprobé incrementar el capital en US$ 99.600%2 y también se
aprobd la reforma integral de los Estatutos Sociales de la Compaiiia . A la fecha de
emision de estos estados financieros, este aumento y la reforma de los estos se
encuentran en tramite.




