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A WORLOWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
—~ A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE COMUNICACIONES MARCONI S. A.

-

~ Dictamen sobre los Estados Financieros

-

. 1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de COMUNICACIONES

’ MARCONI S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los correspondientes estados comparativos de

- resultados, patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

- fechas. La preparacion de dichos estados financieros comparativos es responsabilidad de la

‘ administracion de COMUNICACIONES MARCONI S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una

~ opinidn sobre estos estados financieros comparativos con base en la auditoria que efectuamos.

ﬁ

-~ Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2~

- 2. La preparacion de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la administracion

: de la compaiiia COMUNICACIONES MARCONI S.A. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar

~ y mantener el Control Interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados

-~ Financieros que estén libres de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones

~ contables que sean razonables en las circunstancias.

-

- Responsabilidad del Auditor

o~ 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon acerca de los Estados Financieros con base a

- nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de

’ Auditoria y Aseguramiento. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo

- con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los Estados Financieros estan

~ exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen a base de pruebas selectivas,

-~ de evidencias que respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financieros.

v Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las

-~ estimaciones significativas hechas por la administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacién de

-~ la presentacién general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye
una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

oy

P Qpinién

o 4, En nuestra opinidn, los mencionados Estados Financieros comparativos presentan

-~ razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de COMUNICACIONES

- MARCONI S.A., al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, los resultados de sus operaciones, la Evolucién
del Patrimonio y los Flujos de Caja por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con

- Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A

EM

- Auditoria - Contabilidad - Servicios Gerenciales - Consultoria de Empresas

~ El Jardin 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza, piso 4 Oficina 9

Telefax: (593-2) 3333 095 /3333 094 Cel.: 099832263 E-mail: catig@andinanet.net Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador
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ASESORES CiA. LTDA. GROUP

A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

Enfasis

5. En el R.O. No.372 de fecha 12 de enero de 2011 se publico la Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS .11.01,
por medio de la cual la Superintendencia de Compafiias reformé la Resolucién 08.G.DSC.010 d 20 de
noviembre de 2008, que establece el cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia,
determinando tres grupos de aplicacién (Ver Nota 3)

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de, la Compafiia, como agente

de retencion y percepcidon por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2010, se emite por
separado.

Marzo 3, del 2011

R presentante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422

Auditoria - Contabilidad - Servicios Gerenciales - Consultoria de Empresas

ici ifici iso 4 Oficina 9
El Jardin 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio (;entury Plaza, piso 4 C .
Telefax: (593-2) 3333 095 /3333 09)4; Cel.: 099832263 E-mail: catig@andinanet.net Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador



S TR T I T I B B

3

3 ) Y ) )

k)

ST T I I B

5

B

b

COMUNICACIONES MARCONI S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos 4
Clientes 5

Cuentas por Cobrar Varias

Inventarios

Impuesto Anticipado 6
Impuesto al Valor Agregado

Documentos en Garantia

Total Activo Corriente

Instalaciones, mobiliario y equipos 7
CARGOS DIFERIDOS 8
TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2010

35,547
135,141
30,269
62,161
17,173
8,330
7,420
296,041

553,129

153,140

1,002,310

2009

26,844
187,747
2,383
89,757
19,821
4,868
8,229
339,650

613,482

177,644

1,130,776
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses )

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Acreedores a Corto Plazo
Proveedores

Anticipo de Clientes
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivo Corriente

Pasivo a Largo Plazo
PATRIMONIO (Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

10

11

12

2010

39,943
9,456

1,077
113,389
21,310
185,175
50,151

766,984

1,002,310

2009

68,545
785

75,495

21,310
166,135
50,151

914490

1,130,776
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Venta de servicios 1,060,850

Menos, Descuentos y devoluciones

-62,655

Ventas Netas 13 998,195
GASTOS OPERACIONALES
Costos de Ventas -459,867

Gastos Administrativos y Generales

-512,108

Total Gastos Operacionales -971,975
Otros Ingresos 30,687

Utilidad del Ejercicio antes de
Participacion de Trabajadores e Impuesto
a la Renta 56,906

15% participacion laboral -8,536
25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

-16,065

32,305

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1,068,614
-44,000
1,024,614

-516,356
-430,065

-946,421
25,127

103,320

-15,498

-18,310

69,511
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COMUNICACIONES MARCONI S. A.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
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(Expresado en ddlares estadounidenses )

Detalle CAPITAL RESERVA RESERVA PERDIDAS RESULTADO
P/T  SOCIAL LEGAL CAPITAL ACUMULADAS EJERCICIO  TOTAL

Saldo al inicio del afio 2009 340,940 39,553 508,753 -48,280 40,129 881,095
Utilidad afio 2009 69,511 69,511
Reparticién de Dividendos -36,116 -36,116
Incremento de Reseva Legal 4,013 -4,013 -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 340,940 43,566 508,753 -48,280 69,511 914,490
Acta de Junta General 6,951 -165,531 ~158,580
Ajuste de Pérdidas Ejercicios !

Anteriores 48,280 -69,511 -21,231
Utilidad afio 2010 32,305 32,305
Saldo al 31 de diciembre del 2010 340,940 50,517 343,222 - 32,305 766,984

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.
FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADG POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS

POR OBLIGACIONES FISCALES

OTROS PASIVOS

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FDJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CAPITAL:

DIVIDENDOS PAGADOS

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2010

306,072
-17,649
-8,536

-470,304

-190,417

-48,263
50,151

25,205

-163,324

-98,087

270,114

172,027

8,703

26,844

35,547

2009

1,045,483
-561,215
-14,082

-326,241

143,945

-18,010
31,388

25,127

182,450

-157,046

9,242

-147,804

-36,116

-36,116

-1,470

28,314

26,844
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COMUNICACIONES MARCONI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresadas en ddlares norteamericanos)

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Comunicaciones Marconi S. A. es un Operador de Sistema de radio troncalizado que celebré un
contrato de concesion de frecuencias con el Estado a través de su ente regulador, la

Superintendencia de Telecomunicaciones, el mismo que le permite establecer, operar y explotar
sistemas troncalizados de radio-comunicacién.

Actualmente posee la mayor cobertura a nivel nacional lo que le ha llevado a consolidarse como

una de las empresas lideres en el campo de las Telecomunicaciones en la banda UHF de 800 a
900 Mhz.

Un sistema de radio troncalizado es un sistema de comunicacién compartida y automatizada
que utitiza un nimero pequefio de canales para un gran nimero de usuarios, esta caracteristica

da la pauta para que se lo conozca como un sistema inteligente brindando beneficios de
privacidad e inmediatez en las comunicaciones.

La compafiia goza de una infraestructura compuesta por 8 sistemas y 40 pares de frecuencias,

la misma que puede ser ampliada, en la medida de lo posible, de acuerdo a las necesidades de
la misma 6 por la integracién de nuevos usuarios.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafifa, con el proposito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento. Las politicas mas importantes son las
siguientes:

a) Base de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histdrico.

La Compafia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD$), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y
en su lugar, el dolar (USD$) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal, desde el afio 2000.
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b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
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d)
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Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos y administradoras de fondos,
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adquisicion por las compras
realizadas, el cual no excede el valor de mercado. El control de inventario, las
adquisiciones e importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia
General.

Estimacion para Cuentas Incobrables

La estimacion contable para cuentas incobrables se incrementa mediante
provisiones en base al andlisis de cartera con debito a los gastos del ejercicio y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

Activos Fijos

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando
el método de linea recta en base a la vida (til estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

ACTIVOS TASAS

Edificios ' 5%

Muebles y Enseres 10%

Equipo de Oficina 10%

Equipo de Computacién 33.33%

Equipo de Radio Comunicacion 20% y 33%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%

Ingresos

Los ingresos que maneja la Compafila se registran por la venta de bienes y
Servicios.

Costo de Ventas

El costo de Ventas es determinado a través de diferencia de inventarios, mas las
adquisiciones de materiales.
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h) Gastos

Los gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los

gastos generales y de administracion, asi como en la adquisicion y utilizacién de
suministros y materiales.

i) Impuesto sobre la Renta

El impuesto a la Renta de acuerdo con la ley Ecuatoriana se calcula a una tasa del
25% sobre las utilidades tributables.

j) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que
rige a la fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la
fecha de los balances de situacion. Las ganancias y pérdidas resultantes en

transacciones con moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el
estado de resultados.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA(NIIF).

Debido a que el tercer grupo de compariias aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero de 2012,
en julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en
adelante, NilF para PYMES). La superintendencia de Compaifiias decidi6é que, para efectos de
preparacién de estados financieros, se califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes condiciones:

« Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

= Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;

» Tengan menos de 200 Trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se tomara el
promedio anual ponderado.

La convergencia de los estados financieros a la normativa inernacional (NIIF - Normas
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, las
cuales son efectivas para el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, por lo tanto han
sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.
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NOTA 4 - CAJAY BANCOS

El detalle de caja y bancos es como sigue:

Caja Chica Quito
Fondo Rotativo Quito
Caja Chica Guayaquil

Bancos Nacionales

TOTAL

NOTA 5 - CLIENTES

El detalle de clientes es como sigue:

Clientes Quito

Clientes Guayaquil

Clientes Cuenca

Clientes Machala

Clientes Santo Domingo
Clientes Ambato

Clientes Latacunga

Clientes Manabi

Clientes Loja

( =) Provision para Incobrables

TOTAL

2010

250
350
150

34,797

35,547

2010

105,397
22,930
780
764
3,019
1,805
20

77

347

135,141

2009

250
350
150
26,094

26,844

2009

154,281
31,544
1,717
760
989
2,401
20

73

-4,037

187,747
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NOTA 6 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

El detalle de impuestos anticipados es como sigue:

1% Retencion en la Fuente
2% Retencion en la Fuente

8% Retencidn en la Fuente
TOTAL

NOTA 7 - INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

2010

1,379
15,434
360

17,173

El detalle de los Activos Fijos de la entidad es como sigue:

No Depreciables
Terreno Quito

Pinacoteca

Depreciables

Edificios

Vehiculo

Muebles, Enseres y Equipos
Equipo de Computacion
Equipo de Oficina
Repetidoras

Radios

Herramientas
( __ ) Depreciacion Acumulada

Total Activos Neto

2010

170,470
471

12,788
148,062
34,395
92,234
26,814
1,149,917
511,593
13,471

-1,607,086

_ 553,129

2009

1,616
17,918
288

19,821

2009

170,470
471

12,787
131,908
34,395
88,010
25,285
1,117,905
664,522

12,548
1,644,819

613482
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NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO

El detalle del Activo Diferido es como sigue:

Software de Computacion

Polizas de Cumplimiento

Polizas de Vehiculos

Amortizacién Polizas de Vehiculos
Polizas de Accidentes
Amortizacién Polizas de Accidentes
Frecuencias Senatel

Amortizacién Frecuencias Senatel
TOTAL

NOTA 9 - PROVEEDORES LOCALES

2010

1,161
18,506
2,154
-1,077
793
-397
247,500

-115,500

153,140

El detalie de los Proveedores Locales es como sigue:

All In Comunications
Binatel

Di. Na.tel.

Ecisec S.A.
Racomdes S.A.
Vallejos Yepez Carlos
TOTAL

2010

8,840

616

9,456

2009

1,161
18,222
2,190
-1,125
892
-446
247,500

-90,750

177,644

2009

375
53
188

168

785
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR VARIAS

El detalle de las Cuentas por Pagar es como sigue:

2010 2009
Granda Garcés Eduardo 15,943
AFP Genesis 124 124
Auditoria 1,626 -
Ecuacopia Cia Ltda 227 -
Cango Reyes Héctor Génzalo 157 157
Di. Na.tel. - 4,092
Comunidor S.A. 171 .
Ayala Olmedo 70 50
Vargas Maria Isabel 140 70
Empresa Eléctrica Quito 166 113
Gastos Caja Chica por Pagar 378 501
Cratel C.A. 468 -
The Best Segurity Guikabeca 1,473 311
Corporacion Nacional de
Telecomunicaciones - 445
Castillo Miranda Edgar 480 -
Tapia Bolafios Francisco Xavier 96 -
Izquierdo Maria Antonieta 89,187 85,334
Christian Fabian Marmol Lucero - 1,377
Siati Logistics S.A. 213 -
Eléctrica de Guayaquil 240 345
Cuenca Condoy Jaime Rodrigo - 3,796
Sio Seguridad 1,422 -
Ivetronica Cia. Ltda 365 -
Chiriboga Cacuango Andrea Carolina 106 -
Editores Nacionales (Ensa) 337 -
TOTAL _ 113389 96,805
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NOTA 11 - PROVISIONES A LARGO PLAZO

El detalle de las Provisiones a Largo Plazo es como sigue:

2010 2009
Jubilacién Patronal 7,676 7,676
Provisién Desahucio 2,475 2,475
Provisién Reparaciones Mayores 40,000 40,000
TOTAL 50,151 50,151

NOTA 12 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

IR B

Capital Social.- Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 esta constituido por 21.585 acciones
ordinarias, suscritas y en circulacion de valor nominal de USD$1,00 (un ddlar) cada una.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
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capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados en el proceso
de dolarizacién de los estados financieros en el afio 2000. El saldo de esta cuenta no puede

distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente.

Resultados Acumulados.- Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores. Puede
Futuras.

Capitalizarse 0 utilizarse en la absorcién de Perdidas
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NOTA 13 - VENTAS NETAS

El detalle de la cuenta Ventas Netas se compone de la siguiente manera:

Venta Equipos
Venta Repuestos
Venta Baterias
Venta Servicios

Venta Servicio Técnico
Total Ventas

(-)Devoluciones

Total Ventas Netas

2009 2008
117.031 133.999
38.773 41.372
23.364 22.562
871.455 857.777
10.227 12.904
1.060.850 1.068.614
(62.655) (44.000)
998.195 1.024.614

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 17 de
Marzo de 2011 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran

revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA LTDA.




