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Contabilidad y Asesoramiento Tributario

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Marzo 5 del 2.001

A los Accionistas de:

INDUSTRIA EXPORTADORA SAN PIETRO S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de Industria Exportadora San Pietro S.A,
al 31 de diciembre del 2.000 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre l0s mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de- Auditoria
(NEA). Estas normas requieren que disefiemos, planifiguemos y ejecutemos la
auditoria a fin de obtener una certeza razonable de si los estados financieros arriba
mencionados no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen
basandose en pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en estos estados financieros. Incluye ademas la evaluacién de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y de las estimaciones importantes realizadas por la
Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros. Creemos
que nuestra auditoria nos proporcioné un-fundamento razonable para expresar nuestra
opinién.

En nuestra opinion los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industria
Exportadora San Pietro S.A., al 31 de diciembre del 2.000, los resultados de sus
operaciones , los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, en los Gltimos afios las
condiciones econdémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo, en su
afan de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacion
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financieras, el gobierno ecuatoriano adoptd el esquema de la dolarizacién fijando una
- tasa de cambio de 25.000 sucres por doblar; este proceso quedé concluido al cierre del
ejercicio. Para este efecto el 13 de marzo del 2.000 el Congreso Nacional aprobé la
Ley de Transformacién Econdémica del Ecuador que en su Disposicion Transitoria
- Séptima establece que las sociedades y las personas naturales obligadas a llevar la
contabilidad deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
— devalucién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del
2.000; el referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17. “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”, por lo que los estados financieros adjuntos se presentan en délares.
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INDUSTRIA EXPORTADORA SAN PIE .)O S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Anticipo proveedores
Compaiiias relacionadas
Impuestos retenidos
Otras cuentas por cobrar

Provisién para cuentas incobrables
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacion acumulada

OTROS ACTIVOS

13.300
32.726
703
23.812
544.259
24.285
8.223
634.008

306 633.702

834.084

6.642

1.487.728

2.719.278

39.074

~_4.246.080

%

Arg. Alfonso Espinosa F.

PRESIDENTE

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas
Proveedores

Btras cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Impuesto por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

74

236.030
86.883

8.127 331.040

CPA Marjury Salazar
CONTADORA GENERAL

6.393

18.573 24.966

‘ 356.006
3.890.073
4.245.080



INDUSTRIA EXPORTADORA SAN PIETRO S.A.

} ESTADOS DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas Netas 1.785.678
Costo de productos vendidos (1.845.851)
Utilidad Bruta (60.173)

Gastos Operativos

De venta o ( 33.873)
De administracién ( 65.677)
Financieros 61.128
Resultado por Exposicién a la inflacion (REIl) 44.539
Amortizaciéon Gasto Preoperacionales (23.160)
Pérdida en operaciones (77.216)
Otros egresos, neto (78.644)
PERDIDA NETA DEL ANO ( 155.860)

PRESIDENTE - CONTADORA

LAS NOTAS EXPLICATIVAS 1 A 11 ANEXAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.
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INDUSTRIA EXPORTADORA SAN PIETRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para Reserva por
Capital Reserva Reserva Futura Revalorizacién  Reexpresién Reserva de Déficit
Social Legal Facultativa i del P Capital Acumulado Total

Saldos al 1 de enero del 2000 28,000 - - 838,769 1,393,369 - -243,389 2,016,749
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los

activos no monetarios y del patrimonio,

provenientes de ejercicios anteriores,

por el indice corrector de brecha entre

inflacién y devaluacion del sucre, segin

lo requerido por la NEC 17 - - 2,157,583 - 197,483 -325,882 2,029,184
Apropiacién de reservas 6,379 55,876 - - - 0 -62,265 0
Transferencia a la cuenta Reserva de

capital requerida por la NEC 17 : - - B -3,550,952 - 3,550,952 0
Utilidad neta del afio ' . - - . 155,860 -155,860
Saldos al 31 de diciembre del 2000 28,000 6,379 . 55,876 838,769 . [ L] 3,748,435 -787,386 3,890,073

< " /-
Arq. Alfonso EspinogF. CPA Marjury Salazar
PRESIDENTE CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1a 11 son parte integrante de los estados financieros



INDUSTRIA EXPORTADORA SAN PIETRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad Neta del afio
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion
Amortizaciones
Provisién para cuentas incobrables

Resultado por exposicion a la inflacién de activos no monetarios
(salvo inventarios y gastos pagados por anticipado) y patrimonio

Cambios en Activos y Pasivos:
Documentos y Cuentas por Cobrar
inventarios
Gastos Pagados por Anticipado
Documentos y Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto
Disminucién Activo Diferido
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de obligaciones bancarias
Ajustes ejercicios anteriores
Efectivo neto utilizado en las activiades de financiamiento

Incremento neto de efectivo

Diferencia por conversion de los saldos iniciales de efec-
tivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Arg. Alfonso Espinoga F.
Presidente

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

-155,860
323,667
23,162
153
150,088 497,070
-281,219
-104,904
-13,592
126,211
2,691 -270,813
70,397
-42,634
0 -42,634
-42,634
-1,289
-19,856 -21,145
-21,145
6,618
-1,020
7,702
13,300

Contadora General




INDUSTRIA EXPORTADORA SAN PIETRO S.A.

NOTAS A LOS ESTAbOé FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

NOTA 1.- OPERACIONES

Industria Exportadora San Pietro S.A., estd constituida en el Ecuador desde el 7 de
enero de 1.993, inicio sus operaciones en 1.995 y su actividad principal es la fabricacién
y comercializacién de productos de bronce tales como: griferia doméstica, accesorios
de bafio, valvulas de todo tipo, especialmente para la exportacién. Adicionaimente,
desde 1.998 produce griferia plastica especialmente para el mercado colombiano.

A pesar de que el afio 2.000 fue un afo caracterizado por la incertidumbre del pais, la
Compafiia mantuvo su nivel de operaciones y de liquidez en condiciones normales.

En los Gltimos afios la actividad econémica del pais se ha visto fuertemente afectada,
fundamentalmente debido al congelamiento de los depdsitos monetarios por parte del
sistema financiero nacional, iliquidez de los mercados financieros internacionales y
locales.

El 13 de marzo del 2.000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién
por ddlares estadounidense a una tasa de S/25.000 por US $1; este proceso quedd
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la
conversion de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha
acumulada ente la inflaciéon local y la devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2.000; el referido mecanismo de ajuste consta
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®. Con posterioridad al cambio de
unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados locaimente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en
el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2.000.
Las autoridades econémicas estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo
tanto, el indice de inflacion se reducira gradualmente en las préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la
actividad econémica global del pais.

No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién
econémica y financiera de la compafiia. Los estados financieros deben ser leidos a la
luz de las circunstancias descritas en este parrafo.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.- Preparacion de los estados financieros:




Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico modificado para propiedad,
planta, equipo y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a délares
estadounidenses establecidos en la NEC 17, segun se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con
los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo la
Compaiia no cuenta con y no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b.- Ajuste y conversion a délares estadounidenses:

Las cuentas de la Compairiia, que fueron lievadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2.000, han sido ajustadas y convertidas a ddlares estadounidenses mediante las pautas
establecidas en la NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar
el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de
ajuste y conversion:

+ Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2.000.

+ Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de
un indice especial de correccion de brecha entre la inflacidén y devaluacion del sucre
con respecto al ddlar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1.991,
o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2.000. :

¢+ Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores del mercado o de recuperacién, en el
caso de ser éstos inferiores.

+ Conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en forma arriba
indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y del patrimonio y de resultados
del periodo terminado a dicha fecha a una tasa de cambio de S/.25.000 por US $ 1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputadas a
la cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion acumulado hasta el 31 de
diciembre del 1.999, y a la cuenta Resultados por exposicién a la inflacién del estado de
resultados, cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresion por correccion de
brecha entre inflaciéon y devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2.000.

Para fines de conversidn a délares, los cargos en sucres a los resultados del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2.000 originados en el costo de
los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante
el periodo, y la amortizacién o depreciacién del periodo de otros activos también en
existencia al 31 de diciembre de 1.999 se basan en el valor histérico o reexpresado que
dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas
contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la- NEC 17 la contabilidad en délares se inicié
con base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2.000, ajustados
en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para
todos los saldos (sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y
patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de




enero y el 31 de marzo del 2.000. Por este - motivo, para fines de informacién en los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos
del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados a la tasa de cambio de
$/.25.000 por US $ 1.

c.- Inventarios:

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, calculado para
productos terminados, en proceso y materias primas, utilizando el método Ultimo en
Entrar, Primero en Salir (UEPS), para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

d.- Gastos Pagados por Anticipado:

Dentro de este rubro se registra principalmente inventarios de herramientas, materiales
y repuestos, los mismos que son amortizados hasta en doce meses.

e.- Propiedades , planta y equipo:

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de la cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan en los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000
se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de
diciembre de 1999 convertidos a délares a la tasa de $/25.000 por US$ 1.

f.- Provision para el Impuesto a la Renta:

La provisidon para el impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto para pagar exigible.

g.- Participacion de los trabajadores en las utilidades:

El 15% de la utilidad anual que la Compariia obtiene debe reconocer a favor de sus

trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral. Este valor debe ser registrado con
cargo a los resuitados del ejercicio que se devenga.




h.- Reserva de Capital:

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correcciéon de brecha entre
inflacidn y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a las cuenta Reserva por revalorizacién
del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresidon monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha la emisiéon de estos estados financieros los Organismos de Control no
han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

Uss
TECHNOFIN S.A (1) 522.306
ECUACOBRE FV S.A. (2) 10.773
FRANZ VIEGENER S.A. (3) 11.180
544.259

(1).- Corresponde a un préstamo otorgado a la compaiia relacionada Technofin por US
$ 500.000 mas los intereses al 31 de diciembre del 2.000. Este préstamo no tiene fecha
de vencimiento y devenga una tasa de interés anual del 15 %.

(2).- Corresponde a valores por cobrar por ventas a la compafia relacionada
Ecuacobre FV S.A, por US $ 10.773. Este valor devenga una tasa de interés anual de
11%.

(3).- Corresponde a valores por cobrar por ventas a la compaiiia relacionada Franz
Viegener S.A. Por US $ 11.180. Este valor no devenga intereses.

NOTA 4.- INVENTARIOS

COMPOSICION: Uss
Productos Terminados 64.719
Productos en proceso 424.023
Materias Primas 291.085
Inventarios en transito 54.257

834.084




NOTA 5.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2.000 comprende:

Uss Tasa anual de
depreciacion
%
Edificios e instalaciones 511.630 5y 10
Maquinaria y equipo 2.007.018 10
Muebles y enseres 24.428 10
Vehiculos 15.616 20
Equipo de computacién 17.369 20
Matrices 1.454.633 10
4.030.692
- Depreciacion acumulada (1.363.484)
2.667.210
Terrenos 52.068
Saldo al 31 de diciembre del 2.000 2.719.278
NOTA 6.- PASIVOS ACUMULADOS
Continuacién:
Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldo Final
Inicio —  Utilizaciones ——+—
us.$ us. $ us. $ us. $
Impuestos por pagar 7.540 274527 (275.674) 6.393
Beneficios sociales 13.303 117.685 (112.415) 18.573

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

PROCOMFI S.A. (1)
GRIFERSA S.A. (2)

US$

216.975
19.055
236.030




(1).- Corresponde a un préstamo otorgado por su compafiia relacionada Procomfi S.A.
US $ 216.975. Este préstamo no tiene plazo definido de pago y devenga una tasa de
interés anual del 11 %.

(2).- Corresponde a comisiones por pagar. Este valor no genera intereses.

NOTA 8- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en las Notas 3 y 7 a los estados financieros el siguiente es
un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2.000 con
companias y partes relacionadas.

US$

Griferia y Sanitarios, Grifersa S.A.

Comisiones » (1) 20.772,20

Venta de partes y piezas 436,45
Ecuacobre FV S.A.

Venta de griferia, partes y piezas 1.676.778,64

Servicios administrativos (2) 44.831,01
Gastos de San Pietro S.A. Cubiertos por Ecuacobre FV S.A.

Gastos de importaciones (3) 278.457

Gastos de exportaciones (4) 2.000

(1).- La compaiia mantiene un contrato con Grifersa S.A., para la distribucién de sus
productos y por la gestion de cobrar. Por este.concepto, pagé una comisién equivalente
al 7 % de las ventas realizadas y cobradas.

(2).- Corresponde a honorarios pagados por servicios de personal administrativos y uso
de las instalaciones de la compafia Ecuacobre FV S.A.

(3).- Corresponde a gastos por importaciones efectuadas por la compafiia cubiertos por
Ecuacobre FV S.A.

(4).- Corresponde a gastos por exportaciones realizados por Ecuacobre FV S.A. y que
son asumidos por Franz Viegener S.A.




COMPOSICION DE LOS SALDOS CON COMPANIA Y PARTES RELACIONADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Uss$
Documentos y Cuentas por Cobrar
Companias Relacionadas:
Technofin S.A. 522.306
Ecuacobre FV S.A. 10.773
Franz Viegener S.A. 11.180
544.259
UsSs$
Documentos y Cuentas por Pagar
Compariias Relacionadas:
Procomfi S.A. 216.975
Grifersa S.A. 19.055
236.050

NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2.000 comprende
28.000 acciones ordinarias de un valor nominal de US $ 1, cada una. A la fecha de
emisidon de estos estados financieros al cambio de denominacién del capital y del valor
nominal de las acciones de sucres a délares estadounidenses se halla en tramite.

NOTA 10.- AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17.

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

AJUSTES IMPUTADOS A LA CUENTA REEXPRESION MONETARIA

(DEBITO)
CREDITO
Us $
INVENTARIQS 118.742
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 1.528
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO 1.421.468
OTROS ACTIVOS 34.401
PATRIMONIO
CAPITAL Y RESERVAS (1.616.303)
PERDIDAS ACUMULADAS 245.014

204.850




AJUSTES IMPUTADOS A LA CUENTA RESULTADOS POR EXPOSICION A LA
INFLACION

(DEBITO)
CREDITO
us$
INVENTARIOS 192.474
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 461
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 297.027
OTROS ACTIVOS 7.561
PATRIMONIO (1)
CAPITAL Y RESERVAS ( 516.459)
PERDIDAS ACUMULADAS 63.473
44.537

(1).- Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las
siguientes cuentas segun se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Cambios en el Patrimonio:

Uss
Reserva por revalorizacion del patrimonio (2.337.612)
Pérdidas acumuladas 464.347

NOTA 11.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2.000 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(6 de marzo del 2.000) no se produjeron eventos que , en la opinion de la
administracion de la Compairiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se haya revelado en los mismos.

IAIp.




