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CARVAJAL 5.A. SERVICIOS GC2

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Con corte a 31 de Diciembre de 2017 y 2016

ACTIVOS

Efectivo ¢ egquivalentes al efective

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos cornentes
Activos commientes

Propiedades, planta y equipo
Activos por imipuestos diferdos
Crros activos intangililed

Activos no corriented

Total Activo

Ver notas a los sstados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
(en miles de LS. dédlares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar s 13 11
Pasivos por impuestos corrlentes 8 18 4
Dbligackin por beneficios definidos 10 38 26
Pasivos corrientes &9 45
Dbligacion por beneficios definidos 10 59 52
Pasivos no corrientes L7 54
Total pasiva = i 57
Patrimonio: 12

Capital social 591 591
Reserva legal 21 12
Dtros Resultados Integrales (13} (15}
Perdidas retenidas 114} [192)
Total patrimonio 485 396
Total Pasivo y Patrimonio 613 434

Ver notas a bos estados financieros
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Carla Sevilla Jatwa j:-
Gerente General Contadora = Reg. Mo, 17-4655



CARVAJAL 5.A. SERVICIOS GC2

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Con corte a 31 de Diclembre de 2017 y 2016

Ingresos por actividedes Qrdinarias
Costo de ventas

Ganzncia Bruta

Gastos de adminstrackon
Otros Ingresos v costos Tnancieros
Otros gaston

Utilidad antes de impuesto 5 la renta

Penos gasts par iImpuesto a | renta:
Corrlente
Total

Orros resultados (ntegrales

Lrilidad del afto y total resultado integral del afio

Ver notas a los estados Binancleros

Nota 2017 2016
(En miles de L5, ddlares)

13 499 496
14 194 g1
s 115
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Carla Sevitla Jithva
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CARVAJAL 5.A. SERVICIOS GC2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Con corte a 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Capital Reterva Resultados
Social Legal Acumuladat Total
{En miles de U.S. délares)
Saldos sl 31 de diciembere del 2015
reestablecidos 501 13 (297) 306
Capitalizacian - . . -
Uitilidad del afa - - aa 4]
Saldos al 31 de diciembre del 2016 551 12 (207) i!;
Capitalizacion - L) (9
Urilidad del aho . s ik RS
Saldos al 31 de diciernbre del 2017 5oi 21 (127} L _-l.:I:S

Ver notas a los estados linancieros

Gerente Contadora — Reg. No.17-8555




CARVAJAL 5.A. SERVICIOS GC2

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
Con corte a 31 de Diciembre de 2017 v 2016

FLLUOS DE EFECTIVIO DE ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Utllidad del pericdo
{Recuperacidn} Provisidn para obligaciones por beneficios definidos
Depreciacion de planta v equipo
Arnortizacian intangibles
Impuesto 2 la renta carriente
Pravision para participacion trabajadores
Camblos en el capital de trabajo:
(Incremento] Dismimucidn en cuentas comerciales por cobrar y otras
CLUENTES por enbrar
DEminucidn en otros activos no financieros corrientas
Digminucicn de activos por impu estos corrientes
Disminucidn {Incremento) en cuentas comerciales por pagar y otras
Cuentas pod pagar
Incremento en obligaciones por benaficlos a empleados
Incremento en pasivo por |mpusstos corrientes
Impiesto de renta pagado

Flujo neto de efectivo generado en actividades de la operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgusicidn de planta v equipa
Incremento de intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incremanta neto en efectivo y eguivalentes al efactivo
Efective y equivalentes al efectivo al iniclo del aflo
SALDOS AL FIN DEL AND

Dot

A Sevitta Jata—

2017

2016

{en miles de L5, dilares}

87 a0
110}
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{10 K

28 24

20

23 1100
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23

3 3

19 (6]

g (8]

[10)

154 128

(4) -

2] (25]

{7 (25)

147 103
. 307
557 410

Gerente General Contadora — Reg. Mo.17-4655




CARVAJAL 5.A. SERVICIOS GC2

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCERDS CONSOUDADOS
Fﬂlﬂ.lﬂﬂw EL 31 DE DICEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Carvajal 5.4, Servicins GC2, e una sofiedad andnima que estd constituids y opers en Ecuador
cuyo ohjelive prncipal 8 cuminkstear senacios de argantzacion y funcionpmiento empresarial en
los campos financleros, contable, legal, administrativo, de personal, de comarcio . exterior.
Carvalal Techalogla y Servicios 5.4.5. es duefia del 64.65% de las acciones,

Las oficinas de la Empresa estdn localitadas en Ay, Isaac Albdniz E3-154 v Welfgan, Quito, Ecuadar

La compafia Carvajal SA Ecusdor Ecuacarvajal se conitituye mediante escritura piblica
otorgada ante ol Notaria Décma Octava del Distrito Metropoltano de Cuito el 10 de mario de
1993, aprobada mediante Resolucion No. 608 de 31 de marro de 1993, e inscnta en el Registro
Mercantil de Distrito Metropoiitano el 7 de abel de 1993,

El 75 de agosto del 2009 mediante escritura pdblica se sprobd el camblo de denominacion de
Corvajal 5 A Fcuador Ecuscarvajal por of CARVAJAL 5.4, SERVICIOS GC2 ante 1a notaria vigésima
cuarto del distrito Metropolitans de Duitn, actos societafiol aprobado por la Superintendenciz
de Compafilas, mediante Resolucon No.SC1L0L09.003570.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, &l personal total de la Compafila alcanza 13 v 12 empleados
respectivamenta.

La informacidn contenids en estos estades fingnclerns es responiabilidad de la pdministracion de
la Compahia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidna de cumpliimients - Lot estadod fnancerod ham dide preparsdos de
canformidid con lay Mormas internaconales de nformacdn Ponamciera [MIUF] emil las por
el Consefo de Normas Intermacionales de Contabilidad [1A5E)

22 Moneda funcionol - La moneda funcons| de la Compafia &3 ol Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. Doldarj, ef oual es fa moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Baves de preparecicn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérica, El costo histdrico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a camblo de bienes v senvicios,

El valor razonable es el precio que serecibicia por vender un active o &l valor pagado para
transferir un pasiva entre participantes de un mercado en lo lecha de valoracian,
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor raponable de un active o un pasivo, 2
Compafiia thene on cuenta las caractersticas del activo o pasive que koS participantes del
mortado tomarnan an cuenta a fijar el precio del activo o paaho & b fecha de medicidn.

e




£l valor raronable s ¢fectos de medicidn y o de revelacidn en los eslados fimandiercs, e
determing sobre una base de este tipo, & excepcion de L mediciones gue tiene algunzs
similitudes con el valor razonable, pero no son su valer raranable, tales como &l walor neto
de realizacion de fa NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36,

Adicionaimente, & efectos de informacion financiers, las mediclones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con baie en ¢ grado de importancia de los
intumod para la medicion del velor mzonable en su totalidad, los cusled s describen a
continuacian:

Nhvel 1 - 500 precios cotizados (sin ajustar) en mercsdos activos para activos o pasivos
kddnticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Aivel 2 - Insumos distinbos a los precios cotifados inchildos en el Nivel 1 que sean
ohagrvables para el active o pasivo, ya sez directa o indirectamente,

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacidn s describen las principaiss political contabled sdoptadas en la preparacion de
estos estados finandwerod.

2.4

2.5

Efective y boncos - Incluye aguetios activos financieros liquidos v depéuitos en cusntas
corTRehiEd ah Anstituciones financheras.

Muebles y enseres y equipos

251 Medicidn en el momente del reconodimiento - Las pantidas de muebles y enseres
y equipos s& miden iniclzlmente por 2u costo,

El costo de muekles v enseres v equipos comprende su pracio de adouisicidn mas
todas |os costos directamente relacionados con n ublesckin v la puesta en
condicianes de funcionamiento.

2.5.1 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del cosio - Despuds del
reconocmiento inicial, los moebles v enseres y equipos 5on regabradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe scomulado de s pérdidas de
detenoro de vabor.

Lon gastos Cf reparacionss v manfenimienios o imputan a resultados en &
peviodd en que se producen.

2.5.3 Método de depreciocidn y vides utiles - Ef costo de muebles y enseres y equipos
se deprecia de acverdo con &l método de linea recta. El método de depreciacién
es revisado 8l final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y enseres v
geuipos v s vidas Otiles usadas en el calcuba de la depreciacidn:



2.6

frem Wids dtil {en afics)

Mue bles y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de compatadidn 3

Retiro o wvento de muebles y enseres y equipos - La utilidad o pérdida gue surja
del retiro o venta de una partida de muebles y emperes y equipes & caloulada
tomo la diferenca entre el precio de vemta v ol valor en libros del activo y
reconocids en résultados.

Impuestos - [ gasto por impuests a la renta representa la suma del impuesto & la renta
por pagar corrente y el impuesto diferido.

2161

2.6.2

2.6.3

Imipusito eovrlente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utifidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto
del impuesto corriente se caloculs utilizando las tasas lacales aprobadas 3l final de
cada periado.

impuestos diferidos - Se recomocen sobre My diferesdiss temporarias
determinaday entre ¢l valor en libros de los activos y patives incluidos en los
estados financenss y sus bases fiscales. Un pasivo por impeesin diferido e
retonpce generalmente pare todas las diferencias temporarias imponibles. Un
adlivo por Impugsto diferido e reconoca por todas [as diferencias temporanias
deducibles, en 13 medida en que resulte probable que la Compaia disponga de
utilidades gravables futuras contra fas que e podris cargar edas diferencias
temporarias deducibles.

El importe @n libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe v & debe reducir, en la
medida gue estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(eributaria), en el futuro, como para permitir gue 8 ecupere b totalidad o una
parte del activa.

Los activos y pasivod por impuestos diferidos we miden empleando s f3sas
lcales que & espera sean de aplicacion en gl penodo en &l gque &l adivD 5&
realice o el pasivo se ancele.

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuettos diferidos i, v sofo si tienz reconocido legalmente e derecho de
compensarios, frente a k3 misma putoridad fiscal, los importes reconocidos en
oAl partidas v la compafita tiene k3 intencion de Nguider sk activos v pasivos
Como netoy

Impuestos corrientes ¥ diferidos - 5¢ reconocen como INgresn o gasto, ¥ son
incluldos an @l resultado, excepto en la medida &n que hayan surgido de una
trangaccidn o suceso que se reconoce fudra del resultado ya ses &n otro resultado
integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamblén se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del meglstio Inicial de una
combinacion de negocios.



2.7

2.8

1.9

L10

Provitiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compalia tiene una obligacion
prasente {ya sea egal o implicita) como resultado de un sueio pasado, es probable gue 5
Compahila tenga que desprenderse de recurios gue mcorporen beneficios Economicos,
para cancelar la obligacidn, vy puede hacerse una estimacion fiable del importe de
oblygacon

El importe reconocido como provision debe. ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, tenkendo en
cuema los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Beneficios o empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificacidn por desahacio - El costo
de les beneficios definidos (jubilacidn patronal y banificacian por desahuco) es
determinado utilitando el Método de |a Unidad de Crédito Proyectada, ton
valoraciones actuariales realizadas af final de cada perrodo. Los costos por
servicio se reconocen en el resultado del afio en el que s& generan, asi como &l
interds financiero generado por k2 obligacion de beneficio definido.

Las nuevas medicones, gue comprenden bis gananciay v péndadas aciuanales, se
reconocen &n el estado de siuacidn financera 006 cango o abono a otro resultado
integral, #n &l perindo en que e producen.

El reconocimiente de I35 ganancias y pérdidas sctuanales en otro resultado
integral s reflefan inmediatamente en las utiidades retenides vy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode,

Z.8.2 Porticlpocion a trobafodores - La Compania mconoce un pasiva v un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de |a Compafla, Esle beneficio
se calculn & o tasa ded 15% de ks utilidades liguidas antes de Impuesto a fa renta
d acumsds con disposiciones kegales.

Arrendamientos - 5S¢ clagifican como financiercs cuando las términod del arrendamiento
transfléren sustancialmente 3 kos afrendatanios todos los riesgos v beneficios inherentes a
ki propiedad. Todos los demds amendamientos ¢ clasifican como operativos.

191 Lo compofic como orrendatorie - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
cperathvs s8¢ Chrgan 2 resultados empleando el método de lnea recta, durante e
plaro comespondiente 2l arrendamieato las coolas contingeniss por
arfendamients 8¢ refonocen Como gastos en lod periodod on los gque sean
incurridos

Reconocimiento de ingresos - 5e calculan al valor razonable de I contraprestacion
cobrada o par cobrar, teniondo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificachén o rebaja comercinl gue b Compaiiia pueda otargar,

2.10.1 Prestocidn de senviclos - 5S¢ reconocen por referencla al estado de terminacidn del
sorvicio.

-10-




211

212

£.04

Costos y pastos - Se registran al rosto histdrico. Lot costos y gastos se reconocen a
medida qué ton incurndos, independientermente de la fecha en que 12 haya realizado ef
pago, y & regairan en &l periodo en &l que 58 CORDCEN.

Compensocidn de saldas y tronsaccones - Como norma general en los estados fmancieros
no ¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos
en los que I compentacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentackon sea el reflejo de iz esencla de la transacchan.

Loy Ingresos y gastos con origen en transacclones que, cantractualmente o por una norma
kegal, contemplan la posibilidad de compeansackan y s Compafia tiene la intencion de
liquiclar par su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, kg presentan netos en resuftados.

Instrumentos financieros - Los acthvos y pasivos financheros se miden nicialmente al valor
razonable. Los costos de trensaccikén que son directamente atribuibles 2 la adquisicion o
emiskdn de activos y pasivos financieros [dstintos a los acthvos y pasivos fmancieros
designados al valor razonabie con cambio en los resuliados) we agregan o deducen del
valor raronable de los activos o pasivos financienos, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inidal ios costos de trandpcrion directamente afribuibles a b
adguricidn de activos 0 pasivos financeros designados &l valor raronsbls con cambao en
lews resultados s reconocen de inmediato en ¢l resullado del periodo.

Activos finengieros - Los activos finandieros @ clasiican dentro de ias siguientes
categorias; acthvos financieros "al walor ragonable con cambios en los resultados™,
"inversignes mantenidas hastz el vencimiento™ "activos Minancieros disponibles para ls
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificackén depende de la naturalesa y
propdsito de los activos financieros y se determing al momento del reconocimiento inkcial.
Todas |as compras o ventas regulares de activos financieros son reconockdas v dadas de
baja a la fecha de la transacckdn. Las compras o ventas regulares son todas agquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entregs de actives dentro del
marco di tiempo establecids por una regulacion o scuerdo en gl marcado.

2.14.1 Método de lo tosa de interés efective - El mitodo de | tasa de interés afective es
un método de cdiculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacidn del ingresn financero a fo lengo del pericdo relevante. La tasa de
interés electva 235 b tasa de descuento que guels exsctamente los flujos de
elective por cobrar o por pagar estimados (incheyendo comisidn, puntos bdsicos
de intereses pagados O recibidos, coslos do transaccion v Otrat primas o
desteentol que esten incluidos en &l calculo de la Yaia de intérés efectival a o
largo de la vida esperads del instrumento financiero o, cusndo ses sdecuado, en
un periodn mas carto, con el importe neto en libros &n &l Feconacimiento inlcial.

Lo ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
Instrumentos de devda distintos a led actives financkeras clesificadas al valar
rironable con eambio en los resultadas,

&14.2 Cuentas por cobrar comercioles y ofras cuentas por cobrar - 5on activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.  Las cuent3s por cobrar comerciales son medidas al costo

« 1=



2.14.3

2.14.4

emortizado usando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier
deteriora de valor,

Deterioro de actives finoncieros ol costo amortizodo - Los activos financieros que
se miden &l costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo;

El importe de la perdida por deterlono del valor para un préstamo medido al costo
amartizado &5 la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva arigingl del activa
financlero,

El valor en libros del activo financiero e reduce por la pérdida por deterors
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libres se reduce 3 través de una cuenta de provision, Los cambios en el
imparte en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado de
resultadas.

Bafa de un active financiers - La Compafiis da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del active financiero, v transfiere de manera sustancial bos riesgos ¥
beneficios inherantes a la propiedsd del activo financiero, 501z Compafila no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los rlesgos v beneficios inherentes a la
propiedad v continga reteniende el control del adtive transferide, la Compafiia
reconoce su partidpacién en el active y la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar, 5i ka Compafiia retiene sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la
Compania continuara reconoclendo el activo financero y también reconocend un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2,15 Pasivos finoncieros e instrumentos de potrimonio emitides por lo Compaiifa - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como paslves financieras o coma
patrimanio de conformedad con [ sustancia del acuerdo contractuzl

Los pasivos financleros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compaiila
tenga derecho incondicional de diferir el pags de la abligacion por lo menos 12 meses
despusés de | fecha del estado de situscicn financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pogor comercioles y ofros cuentas por pagar - 5o0n pasivas
financlergs, no darivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan an un
mercado activo.

Después del reconocimdento Inicial,  a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizande el método de |a tasa de interés efectiva.

Bajo de un posive financiere - La Compaiia da de baja un pasivo financiera si, v
solosl, expiran, cancelan o cumplen sus abligaciones,

=1d -




.16 Aplicogidn de Normas intermocionales de informaddn Financierg nuevas ¥ réevisodos
gue son mandotoriomente efectivos en o oo octeol -

Durante ol afo en curso, ls Compahiia ha aplicado las sigulentes modificaciones a las NIFF
emitidas por gl Consejo de Normas Inteéracionales de Contabilidad [1A5H), ¥ gue son
mandatoriamente efectivas a partic del 1 de enero del 2016,

Mejoras anuales & la MIIF Cldo 2012 - 20148 Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 15 acleran gue la tasa utilizada para descontar las
obligacionas por beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimigntos de mercado sobre borios corporativos de afta calidad al final del periodo
dis reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercade para bonos corporativos de
alta calidsd debe ser a3 nhel de la moneda (81 declr, la misma moneda en que fos
beneficlos deben ser pagados). Para las monedas pama las que no &xlte un mercado
profundo de 1akes bonos corporativos de aita calidad, se deben uttilizar los rendimientos
de mercado de bonos del gobierno denominados en e1a moneda a b fecha de reporte.

Al yer ¢l dolar de los Estados Unidos iz moneda de circulacidn en Ecuador v en ia gue e
wan a pagar kos pativos por beneficios definidos v considerando gue &l mercado de
bonos corporatives de st cafidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la
tosa pare descontar los pesivos por beneficlos definidos debe ser determinada por
referencis & I8 thea de ko rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de Norte Amdrica, Previo la modificacion de esta norma, la
{asa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia a los bonos
del goblerno ecuatorians,

Esta modificacion se ha aplicade de forma retrosctive resultando en un increments de
los pasivos por beneficlos definidos con el correspondients ajuste a utilidades retenidas
al 1 da enero ¢ 31 de deciembre del 2015,

Madificaciones a la NIC 16 y MIC 38: Adarackin de los métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacidn

Las modificaciones & B3 NIC 16 les prohiben 3 las entidades utilirar un método de
depreciackin para partidas de propiedad, plania y eguipo basado en ef ngreso.
Mientras que b modificaciones 2 & NIC 38 introducen b presuncidn rebatible de que o
ingreso no &5 un prindpio apropiado para Iz amortizacion de un active intangible, Fsta
presuncidn soko puede ser rebatida en fas dos siguientes circunstancia:

Cuando gl activo intangible es expresada como medida de |ngreso o;
JCuando s& pusda dembstrar que un ingreso y el consumo de benieficios econdmicos del
activa intangible s& encuentran estrechamente relacionados.

En |a actualidad, Ia Compalila usa él método de linea recta para la depreclacion v
amartizackan de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
ddministracién de la Compabia considera que el método de linea recla es el mds
apropisdo para reflejar el consumo de bereficlos econdmicos inherentes a los
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nespectived activos, por o tasto, ia aplicacion de estas modificacionss a ln NIC 16 v fa NIC
A no tuvo ningdn impacto en los estados financieros de la Compafia.

Maodificacionet a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

ia Compafls ha aplicado estas enmiendas por primera ve: en &l afo actual, Las
anmigndas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la informacidn resultante de tal revelacién no es material, y da
pula sobre las bases de informacidn agregada y desagregada para propositos de
revelnckan. Sin embargo, las enmiendas relteran gue una entided debe considerar
provesr infarmacion adicional cuando el cumplimients con un requenmients eipecifico
de NIF es insuficiente para permilir que los usuarios de los estados financieros
éntlendan &l Impacto de transacciones particulanes, eventos v condiciones, tobme &
posicidn financiers y resultados de operacidn. En adiclén, la enmienda clarifica que b
participacion de una entidad en otro resultado integral proveniente de asociadas o
negocios conjuntos registrados usando el método de participacdn débé prédentane por
separado de aquellos que surgen de s operaciones de b Compaifiia, v deben
preseniarse por separado en k2 participaciin de partidas que, de acutrdo con otras NIF:
(1] no serdn rechwificadas posterirmente a resultados; w, (i) serin reciasificadas
posteniormente 2 resultzdos cuando se cumplan con condiciones especificas

Heypects de (a3 estruciura de ks estados finencieros, las enmiendas proveen ejemplos de
wn orden sistematico o agrupacion de notas.

Lo aphcacion de estas ennmendas no Tuvo un Impacto en la posicién financiera y
resultadod de operacidn de la Compania,

2,17 Normas nuevas y revisodas emitides pero oun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado
lay slgulentes Normas Imternacionales de Infermacidn Financera [NIF| v Mormas
Internacionales de Contabdlidad (NIC) nuewvas y revisadas que han sido emitidas pero adin

no son afectivas:

MIE Titulo Electiva a partie

NIIF 9 Instrumentos financeros Enera 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes dé contratod
con dientes Enevo 1, 2018

CiNIF 33 Transaccones en moneda exranjeray  Enero 1, 2018
woniraprestaciones anticipadad

NIIF 16 Arrgndamientos Engro 1, 2015

Enmienda a NItF 2 Fagos basados en ationes Enero 1, 2018

Enmicnda 5 NITF 4 Contratos de seguros Enera ], 2018

RIC 28 Inversiones en asncizdas y negocion Enora 1, 2018
conjunios

NIC &0 Propiedades de inversfidn Enero 1, 2018

Enmiends NIC 28 = NIIF 10 inversiones en asodiadas y negocios Aplazada
conjuntos — Estados financieros indefinidamente
consolidados

CIMIIF 23 Tratamiento sobre posiciones Hscales  Enero 1, 2019
inchertas

NIIF 17 Caontratos de seguros Enero 1, 2021
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NIUF 9 instrumentas financieros

Lod principales cambios de b NIF 9 5& presentan en lag sigulentes dreas:

Clasificacion y medicion basada en el modelo de negociod v las caractieristicas ded flujo de
caja contractual

Deteriore = modelo de pérddas esperadas

Contabilidad de cobermuras

[, Clasificacidn = Activos Financienos

L MIF 9 contiene wn nueve enfoque de dasificacion y medicidn para los activos
financieros gue reflefa el modelo de negocios en ol que los activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujo de efective. La MIF 9 incluye tres categorias de clasificacidn
principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable
eon cambiod en atro resultado mbegral, y al valor Rmonable con cambiod en resuftados. La
nonma eliming a1 Categoeias exkstentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el venomiento,
préatamds v particlas por cobrar y deponibles para ka venta.

Con base en by evaluacion preliminzr, la Compafiia no cres gue & w6 aplicaran los ausvos
requenmientos de casificacién al 31 de diciembre de 2017, estos tendrian un impacto
matertal sobre su contabilizacion de las cuentas por cobrar comerciabes y otros activos
financieras.

it Deterioro del valor = Activos financieros

La NilF 8 reemplaza &l modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 38 por un modelo de
“pérdida croditicla esperada®. Esto requiere gue se aplique |uicio considerable con
respects b como los cambios én bos factores econdmicos sfectan las pérdidas crediticias
esperadas, lo que 38 determinara sobre una base pramedio ponderada.

Bajo la NI 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bazes:

- Pérdiclas crediticias esperadas de 17 meses. F5Tas 400 pérdsdas credificas esperadss e
resuftan dé posiblcs sventos de inoumplimiznto dentro de los 17 meses poatenones a B
becha de presentacion; y

- Pérclidas crediticies esperadas durants el tiempo de vida del activo, Estas son pérdidas
crediticias ssperadas gue retullan de posibles eventos de incumplmients durante i vids
esperads de un instruments financiers.

La medicion de las pérdidas creditcias esperadas durante &l thempo de vida aplica si el
riesgo de crédito de un activo Binancero a la fecha de presentackin ha aumentado
significativamente desde el reconocimiente iniclal y I medicion de las pérdidas crediticias
esperadas de 12 meses aplica sioeste riesgo no ha aumentado, La entidad peede
determinor que el riesgo de crédito de un active finonciero no ha aumentado
significativamente &l &l activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion,
Na obstante, o medicion de las pérdidas crediticias esperades durante el thempo de vida
siempre &4 aplicable para las cuentas por cobrar comerclales v los activos del contrato sin
un components de financlackdn significative; i3 entidad tambidn puede escoger aplicar
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eita politica pars [as cuentas por cobrar comerciales i los activos del contrato con un
components de financiacidn significativo.

El principal impacto én la Compafiis estaria dado en ¢ chlculo de las perdidas creditsnas
esperadas duranie ¢l tiempo de wida de las cuentas por cobrar comerciales que no tienen
un componenie de financiacon sigafcativa. Bl cileulo que 3¢ espera adopiar estaria
batado en ¢l enfoque simplificado utilizando una matriz de provisian,

La Compafia estima gue bajo el modelo de deterioro de Ia NIIF 9, es probable gue las
pérdidas por deterioro v las provisicnes para pérdidas aumenten &n comparascion con las
pirdidas de deteriore calouladas bajo la NIC 39, pera Bste aurmento represantaria manos:
del 0.5 de lps ventas anuales, La Compania espera reglstrar cualquier diferencia entre el
waler en libros actual y el valor bajo NIF 9, al comienzo del periodo de presentacidn anual
de los estados financlercs al 31 de diciembre de 2018.

fli. Clasdicacitn - Pasivos financienos

La MNilF 9 en gran medida consenva los requerimientos existentes de b NIC 35 pars 3
clasficackdn de lod pasives financieros. Ls eveluacikin preliminar de la Compafiia indico
que no exntirla ningdn impacto material si se aplicaran los requenimiantos de & NilF 9
relacionados con b dasificadidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017

iv. Contabilidad de coberturas

La WIF 8§ reguerird gue b Compafia asegure gue las rolaciones de contabilidad de
coberturas estén alingadas con los objethvos y 1a estrategia de administracion de riesgos
de I Compafily ¥ que aphique un enfoque mds cualitativo ¥ orlentado al future para
evialunr s eficacla de cobertura, La NIF 9 tamblén Introduce nuevos requerimientos
respecto del reequilibrio de las relaciones de cobertura. La evaluacidn preliminar indicd
que los tipos de relaciones de contabiidad de coberturas que actualmente la Compaiia
designa v la contabilizacién actual de las coberturas de valor razonshble y de flujos de
efective, deberian poder cumpliv con los requerimientos de |a NIIF 9,

¥. Transicion

La Compafia planes sprovechar b exencidn que e permite no reexpresar & informacin
comparativa de pediodos anteriones en lo que se refiere 3 kot cambios de clasificacion v
medickon, incluldo el deterioro. Las dfferentias en lon valores on libros de los actives y
pasivos financieros que resulten de la adopcidn de la NIFF 9 se reconocerdn en las
ganancias acumyladss y resenias al 1 de enero de 2018,

MIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con bos clientos

La NiItF 15 sstablece un marco concepiual completa para determinar i deben reconacerie
ingresos de sctiidades ordinarias, cudndo se recanocen y en qué monto. Esta norma
regmplaza las guiss de reconccimients de ingresos existentes, Incluyends kb MNIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIF 13
Programas de Fidelizacidn de Chentes. Ls Compaiiia ha realigada una evaluacion inicial del
posible Impacto de la adopcidn de la NUF 15 en sus estados financieros.
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. Ventzs de Bienes

Actuabmente, para b venta de productos, los ingresos s& reconocen principalments bajo
la premisa de que los bienes son entregados en las instalaciones de las clientes, lo que se
considera el momento en el tiempo en el que el cliente acepta los biencs v los
correspondientes riesgos v beneficios relacionados con la transferencia de Iz propkedad.
Los Ingresos se reconocen en este momento sigmpre gue tanto los ingresos coma los
costos puedan medirse de manera fiable, |a8 recuperacién de la contraprestacidn ed
probable v no exista involucramiento continuo en relacidn con los bienes. Bajo la NIIF 15,
los ingresos se recomoceran cuando el cliente obtenga el contred de los bienes, que en el
caso de la Compaiiia, continuaria siendo el momenta en que los bienes son entregados y
aceptados por &l cliente, por o que no S espera que exista una diferencia significative en
a3 pportunidad del reconocimiento de ingresos en la wenta de hienes.

Paor otro lado, en squelkos cascs en que se venden productos con derecho a devolucidn
durante un tiemps predeterminado, el ingresa es deminuido por el valor de devolucidn
estimado de acuerdo a fa experiencia y el volumen de facturacion, Bajo la HIIF 15, no se
prevén cambios en la oportunidad del reconccimiento del ingreso, pero si en la
presentacion de los valores estimados de devolucién mediante el uso de cuentas de
activos y pasivas por contratos que reflejarin el derecho a recuperar los productos v el
pasivo por reembeolso de lz contraprestacion a la cugl la entidad no espera tener derecha
por hos productos devuelios.

For dltimo, para el caso de las garantias que puede otorgar slguno de los negocios, éstas
no proporcionan wn servicio adicional y el cllente no tlene la opcidn de comprar la
garantia por separado, por Io que bajo la NIIF 15 no se prevén cambios en el registro del
pasivo por garantias, las cuakes se continuarian registrando bajo la NIC 37 — Provisiones,
Fasivos Contingantes v Activos Contingentes.

ii, Transicion

La Compafiia espera adoptar Iz NIF 15 en sus estados financleros consolidados para el
afio terminade el 31 de dicembre de 2018, usando ¢l enfoque retrospective modificado.
Producto de esto, la Compafifa aplicard la norma retroactivamente 5olo a contratos gue
no- estén compietados al 17 de enero de 2018, v @l efecta acumulado de |z aplicacian
inicial serd reconocido en las ganancias acomuladas al inicio del periodo de aplicacién
anual {12 de enero de 2013).

MIIF 1&: Arrendamientos

Emitida en enero de 2016, &3 una norma que establece ka definicidn de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por
estos contrates desde el punto de vista del arrendador y arrendatario, La nueva narma no
difiere significativamente de la norma gue la precede de vista del arrendador. Sin
embargo, desde le pito de wista del arrendatario, ln nueva norma requiere el
reconocimiento de activos v pasivos para |3 mayora de los contratos de arrendamientos,
au aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero del 2019 v su adopcion anticipada a5

permitida si ésta es adeptada en conjunto con MIIF 15 “ingresos procedentes de Contratos
eon Clientes”

- F =



Lz administracicn de ta compaiiz preves que [a aplicacion de i MIF 16 en el futuro puede
fener wun impacto scbre los importes reconocidos en los estados financieros v osus
revelaciones, en relacion a bos costos v gastos de la compafia. Sin embargo, no ec posible
proporcionar una estimacidn razonable de este efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado

{*] Estas normas no son aplicables en los estodos financleros de le Companiio

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar [ valuacidn v presentacidn de
algunas partidas gque forman parte de los estados financleros. En opinkdn de la Admdnistracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de lz informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn s& presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Iz administracion de
Iz compafiia ha utilizado en &l proceso de aplicacian de los criterios contabies:

3.1

3.2

3.3

Frovisiones poro obligociones por beneficlos definidos - E| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcitn de un caboulo actuaral basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descusnto, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en flibros de las
provisiones de estos beneficios.,

El actuario contratado per la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por I3
adminlstracién de la Cormpafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
ESPEFE VAN a ser requeridos para cumplic con |z obligacidn de estos benefickos, la cual se
determina utilizando coma referencia a hos rendimientos del mercado, al cierre del afio,

carrespondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagard
bos beneficios,

Impuesto a la renta diferida - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus Impuestos
diferidos considerando que todas las diferenchas entre el valor en libros v Iz base tributaria
de los activos y pasivos s& revertivan en e futuro,

Estimacion de widos otiles de muebles vy enseres y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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4,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLENTAS POR COBRAR
Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar es como siges;

.. Diciambre 31,...

2017 2016
{er miles de 5. dalares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales g 13

Compafilas relaclonadas {Nota 15) B 27
Subtotal g 40
Ofras cuentas por cobrar;

Empleados 11 140
Diras cuentas por cobrar 2 companias relacionadas 8 -
{Nota 15]

Ciros 4 4
Subtotal 23 14
Total il 24

OTROS ACTIVOS

Lin resumen de otros activos s como sigue;

« Diciernbre 31....
2017 2018
(en miles de U5 dolzres)

Licencias 15 21
Total 15 21
MUEBLES, ENSERES ¥ EQLIPOS

Un resumen de musbles, enseres y aquipos &5 como Sigue:

e Diciembre 31 ..,
4017 2016
[en miles de U5, ddlares)
Costo o valuaciin 67 B3
Depreciacion ecumulada y deteriore [5B] 54
Total 9 ]
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Ti

Clasificacion:

Mejoras a [z propiedad ajena 3 d

Muehies y Enseres 2 3

Equipo de computo y comunicacion 3 1

Flata v equipo de transporte 1 1

Total g g

En el rubro de plantay equipos no hubo ventas en kas afos 2017 v 2016
Planta y

Pepreciecion goumulada y deterioro equipo al costo Total
%aldos al 31 de diciembre del 2015 47} (47)
Gasto por depreciacién {7 (7
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (54 [54)
Gatto por depreciacidn {4 (4)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 Y| 58

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

- Diciembre 31 ..

2017

2016

[en miles de .5 dolares)

Proweedores locales 6
Compariiss relacionadas [Mota 15) 2
Subtotal a
Anticipos de chentes E
Drras retenciones y aportes 5
Obros o
Total 13

ke o f oo

|-
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B IMPUESTOS

81 Activos y pasives del aflo corriente - Un resumen de aciivos v pasivos por impueitos
corrientes e5 como sigue:

.o Dicinmbre 31,

2017 2016
{&n miles de L1.5. dolares)

Activos por impuesto cormente:
Crédito tributatio por impuesto al
valor agregado - VA - *
Retenciones en la fuente de

impuesto a I3 remta =

Total T

Pasivas por impuesto corriente:

impussto al Valor Agregado - IVA por

Pagary  relenchnes 1 i !
Retenciones en b fusnte de

mpueito A In renia  por pagar 17 B

Total A8 2

8.2 Conciligeidn tributoria - contoble del impuesto a lo renta comriente - Una reconciliscion
eatre iz utibdad segun ostados financeros y ef gato por impuesto a la renld o8 Como

tigue:
202 Atk
{&n miles de U.S. dolares)

Utilidad [Perdidal segun ostados financieros antes 115 114

de impuesto a li rénta

Gastos no deducibles 11 17

Amortizacion de pérdidas . 120}
Utilidad gravahble 1i% 411
Impuesto 3 Is renta causado ¥ cargado a resultados (1) 8 24
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Anticipo ealculado (2) & il

Impuisto & b rents cargado a resultzdos:
Corrente i8 24
Diterido i

Total
Tass afectiva de impuesto

(1) De conformidad con disposiciones legabes, |a tarifa para el Impuesto a la renta para los
afoy 2017 y 2018, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
13% sobre as utilidades sujetas-a capstalizacion,

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuasto a B rents minimo &l valoe
del anticipo caleulado, el cual resulta de La suma matematica del 0.4% del aciive, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. S &l
anticipo calculado &3 menor que e impuesto 2 b renta causado, este diimo debe ser
declarado y pagado.

Para ¢l aho 2017, la Compadlia determind como anticipo de impuesto a ka renta USS6
[USSS para el aho 2016) sin embargo, &l impuesto & lp renta causado es de US528
(US54 pars ¢l afio Z016), Consecuentements, la Compafia registrd en resultados
USS28 (UIS524 en &f afio 2016) equivalente al impuesio a b renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016

8.3. Movimiento de la provisidn pera impuesto o la renta - Los movimientos de ka provision para
impuesto a la renta fueron comao sigue:

o1 1016

&0 miles de U5, dotares)
Saldos al comiento del afio [ 16}
Proviaidn del afio 7 24
Saldo a favor sometido @ redamo ahio 2011 . :
Saido a favor sometido o reclamo afio 2012 . -
Saldo a favor sometido a redamo afio 2013 . 10
Pagos electuados (1)  _[10}
Saldos al fin del afto 17 _8

Pogos_efectuadas - Corresponde al pago del impuesto a la rents del afo anternor v 3
retenchones on ka fuente gue han sido practicada por los clientes,



B.4 Arpectos Tributorios

El 10 de mayo del 2016, se emitid & Ley Ovganica de Correspomabilidad dudadana para
Reconstruccidn y reacthvacion de las zonas afecatadas por el terremoto del 16 de abril de
2016, a continuacidn se detalan los aspectos méds Importantes de la menclonada ley:

Se establece la contribucion sofidaria scbre bienes inmuebles v derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no reskdentes &n Ecoador
equivalente al [.5% en general v 1 B% al sujeto pasiea #ith en paraiso fiscal

Se establece b contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ¢jercicio fiscal
2015, aphcado o las socledades que realicen actividadis econdmicas, y qua fueren sujetos
pasheak die impoesto a la rents,

Exoneracidn del pago del impuestoa la renta por cinco aflos a las Inversiongs realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exaneracitin del Impuesto a la Salida de Dividas 150 v aranceles aduaneros, 2 las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gque havan sufrido una afectacidn
econdmica dirgcta gn sus activos productivos como consecuencla del desastre natursl y
gue tengan su domicilio en s provindias de Manabi y Esmarabdas.

Exoneracian del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a ion tupsiol pativos que hayan sufrido una alectacidon dinects en sus activos O
actinded scontmica. como onseruenti del dessitre natural cuyo domicilio =3 en k=5
tonas afeciadas. Los sujetos pasivos que ya hubleren cancelado dicho saldo tendrdn
derecho a la devolucion del mismo,

Incremento de i tarifa del VA al 14% por ¢l periodo de un abo,

Devolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realzadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitsd 1a Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos & Interpretativa del Art 547 del Codige Orgdnico de: Organizacion
Terrmoral, sutonamia y descentralizacidn gue establecld antre olros los sigulentes:

Para sfectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio &n la definicidn del
precks ex aduana, el cual equivale a B suma de ks tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por 13 autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas & valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendsin una deduccidn adicional del 100% por kos gastos
de seguros médicos privades o medicing prepagads contritados & favor de sus
trabajadores, siempre gue la cobertura sea para la totalidad de lo Irabajadores.

Con fecha 19 de diclembre de 2017 se promuigd la “Ley Orgdnica para b Reactvacion de iy
fconomia, Foralecimiento de & Dolerizedion v Modernizacion g¢ & Destion Fnantiera™
misma Qui Inchuye entie ot apectot tRbutanios los sapuiented

Los pagos de desahucio y pensiones jubdlares patronales que no provengan de provisiones
declaradas en spproicios econdmices anteriores como gastos deducibles o no. Ls provisidn
declarada en afioy anteriores como deducible o no, pasaria o no ser deducible y gravaria el
Impuesto a la Renta de manera directa.

5¢ modifica la tarifa de impuesto & I renta, del 22% al 25% aplicable & partir del ejercicio
fiscal 2018, - 26 -

En el caso de que la sockedad tengs accionistas, soclos, panticlpes, coastituyentes,
beneficiarios o similares reslidentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenes de
menor imposiclén con una participacién directa o indirecta, indnidual o conjunta, igual o
superior al 50% dol capital social o de aguel que correiponda & la naturalers de |
sociedad, 1a tarita werd del 28% aphicable 2 partie del ejercicio flical 2018



« El monto para que se reaficen transacciones 2 través del distema financiero [bancarizacion),
pasa de 5 5.000,00 dblares americanos 5 100000 dolares americancs. Esto estd ligado con
los critetios de deducibiidad del gasto, en caso de realizarie ol pago superior 2 5 1.000,00
délares americanos 1in utilizacitn del sistema financiers 4e contiderard gasto no deducible.

« En otras reformas tributarias aplicables 3 partir del 2007 existe ks rebaja del anticipo de
impuesto a la Renta para peguefas, medianas y grandes empresas, de aceerdo 3l nivel de
ingresos de las compafias, a3 tenemos o rebaja del 100% a ks personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas 3 flevar contabilidad v sociedades cuyas ventas brutas sean
iguales o inferiores o 5500.000.00 dolzres americanos; rebaja del 60% a las personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas
brutas sean entre § S00.000,01 didares amercanos hasta & 1'000.000,00 de ddlares
ameriesnos; rebaja del 40% a las personas naturales, sucesionis indivisas obligadas a llievar
contabilidad y sockedades cuyas ventas brutas sean superiones a 5 1'000.000,01 de ddlares
armerkcanos,

9.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio a b
renta que hayan efectuado operaciones (oo partes relacionsdas locales y/o del exterior, dentno
de un misma periode fecal por un importe acomulada superior 8 USS1S millones, eitin
obligados 5 présentsr un etludio de Precios de Transferencia gue determineg s tales operaciones
han sido efeciusdes a valores de plena competencia, Las operacionss d¢ la Compafiila oon partes
relacionadas durante los aflos 2017 y 2016, no superaron el imparte acumiulade mencionado,

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de obligacionss acurmuladas es coma sigue;

201 4016
{en miles de LS, dalares)

Participacidn a trabajadores 0 20
Jubilacidn patronal 39 34
Bonificacidn por desahucho 0 18
Benefickos sociales 18 B
Total a Fi-]
Clasificocian:

Cormente 1] 26
No cormente a2 ad
Total ai 28

Participacidn o trobajodares - De conformidad con disposiclones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable & las
utifidades Houidas antes de impugsio 3 b renta. Lot movimientos de la provisidn para
participacidn a trabajadores fueron como sigue:

- 74 -




{en miles de U S dolares)
Laldos &l comienso del afo il -
Prowvicidn del afio A 20
Pagos efectuados {20] £
Saldos al fin del aho 20 20

Jubilagidn potrongl - De pcuerda con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma centinuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadones sin perjuicio de la
|jubilacion que bes corresponde en su condickdn de afiliados al Insthuto Ecuatoriano de
Seguridad Social - |ESS.

Lot movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacin patronal fueron como
o

L2047 paidi]

[en miles de U5 dotares)
Saldos al commenio del afo 34 ]
Coato de los servicics del perindo corriente B F
Costo por intereses - -
Reversiones 2 {3)
ofl {1 {24}
Saldos al fin del afio E ¥ ] _34

Bonificacidn por desghucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio selicitado por gl empleador o por
el trabajador, la Compaliia entregard el 25% de la ditma remuneracidn mensual por cada
ung de los afios de iervicio.

Los movirmientos en @ valor presente de obligackin de bonidkcacion por desahuco fueron
COMc Ligue:

efi? 2016
[en miles de LS. dalares)
Saldos &l comlenzo del afo 18 21
Costo de los senvickos del pariodo corriente 3 3
IR (1] L]
Beneficlos pagados " (4]
Saldos al fin del afic 20 1B



11.

Lo chleubsd aciuariales del valor presente de lz obligacidn devengads por concepio de
beneficuos definidos fueron realizados el 31 de diwembre de 2017 y 2016 por un aciuario
independiente. El valor presente de las obfigaciones por concepto de beneficios definidos, fos
costos del servicio actual v &l costo del servicio anterior fueron calculados utikzando e método
de la unidad de crédito proyeciads Bajo este método lo: beneflicios defnidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmuls del plan, de tal suerte
gue s¢ atribuye la misma cantidad de beneficic a cada 2fio de servidio, considerando el uso de
hipotesis sctuariales para cabcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan
el vabor de dinero 8 traves del tiempo, & incremento sakanal y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los chleulos actuariales son las
Alglbgnies:

anfaang 12416
% %

Tasas de descuento 4.313% 4.06
Tasas esparadas del moremento salarial 397% 3595

Los importes reconockdos en los resultados respedio & dichos planes de beneficios definidos son
los sigubentes:

2017 2016
[en miles de U5, dolares}

Costo actual dal servicio 11 10
Intereses sobre la obligacion -
Pardidas/[ganancias] provenientes de reducciones o

cancelachones i 33
Total Al i0
IHSTRUMENTOS FINANCIERDS

11.1 Gestidn de rigigos finoncieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financlamiento, s Compafita estd expussta 3 distintos rieigos de naturakeza financiera gue
pueden afeciar d¢ manera mas o menos significativa al valor eoondmico de sus Thajos ¥
Bctivos v, B0 consecuencia, sus resuliados,

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencla de Finanzas Corporativa, que permitén entificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, propaner al Directorio medidas de mitigacién, egcutar dichas
medidas v contralar su efectividad.

A continuaciin se presenta una definicidn de los rlesgos gque enfrenta la Compsiiia, una
caracteriracion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por
parte de la Compafia, 5i 5 el caso.

_H_



12.

1111 Riesgo de liguider - La Compaiiia manejs o riesgo de liguider manteniendo
reservis, facilidades finanderss y de préstame adecusdas, monitorezndo
continuaments ks fujos efectivos proyectados v reales y concliando los perfiles
de vencimento de ks acthvos y pasivos linanciemms

11.1.2 Rieige de copitel - La Compafila gestioha su capital pars assgurar que la
Compahifa estard en capacidad de continear como empresa en marcha mientras
guiz maximigan el rendimiento a sus acchonistas & traviés de I optimizacion de ios
saldos de dewda v patrimonio,

La Compafia revisa |l estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revisién, el comité considera el costo ded capital v los rlesgos asociados con cada claze de
capital

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan 4 continuacian,

Capital de wrabajo US5520 mil
Indice de liquides 8 54 weces
Padivod totales [ patrimonkn 0 26 vees

La adminmtracion considers que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los pardmetios adecuados para wna organizacion del tamahio y nivel de desarmollo de 2
Compaiis v ks industria,

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pashvos financieros
mantenidos por la Compaifa &5 como sigue;

017 FLIELS
{en mikes da U5, dilares)
Activos finoncieros:
Casto amorisado;
Efectivo ¥ bantos LT 418
Invirrs iones C.P. -

Cuentas por cobiar comertiales y otras

cuentsl por cobrar (Nota 4] i1 _ 54
Total S8 464
Porsivos financienos:

Costo amorntizado:;
Cuentas por pagar comarciales y otras
cuentas por pagar [Nota 7) i1 A

PATRIMIONID

12.1 Copital Soclal = Capital social autorizado consiste de 14775000 acciones de USS 0.04

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por actidn v un derechoc a bos
dividendon.

e
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1.2

123

£l 10 de Diceembre de 2015 mediante acta de lunta de Accionistas; de forma unanime
reduelien sumentar el ipital suscrito de la compafiia dentro del limive del sutorizado en
la suma de US5195.000 v emitir 4.875.000 de acciones ordinarias y nominativas de
LUS50.04 cada una, entregadas al accionista Carvajal Servicios 585,

Reserva Legol - La Ley de Compafifas requiere gue por lo mencs ¢l 100 de ka utilidad
anual sea apropiade come resenva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Uitilidades retenidas - Los sabdos de estas cusntas surgen de la aplicacian por primera vaz
di las MIF y de los saldos segan PCGA anteriores, los cuales segdn Resolucidn emitida par
ka Superintendencia de Compafias ¢l 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de Ia
shgubente forma:

oW G
o Ty ot o el s - - B .

LT e O EUTRUFD OO ! NN DrFRETE WY Ll 'hlil'!l'l
o valores resultantes de bos apsies onginados &n L sdopcidn por primera vez de fas RIFF
El sakdo acrevdor ko podrl ser capializado en la parie que exceds al valor de las
pérdidas scumulsdas y a5 del GRtimo ejercicio econdmico concluido, i s hubieren;
utikizado &n  shsorber perdidas; o devuelio en &l caso de liguidscion de la compaiia,
segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compahias #l 14 de octubre del
2011

Beserves segun PCGA gnteriores - Los saldos acreedores dé las reservans de capital, segan
PCGA anteriores, solo podrdn ser capitalizados en la parte que exceds al valor deé lag
pirdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio stonomice concluido, sl las hubkeren;
itilizado en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compa i,

Dividendos - Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se decretaron dividendas,

A partir del afia 2010, los dividendos distribuidos a favor de sccionistay perionas naturales
residentes en # Ecuador v de socedades domicifiadas en paraisos fecales, o en
jurlsdicciones de menor imposiciSn, s2 encuentran supetos & retencién para efectos del
impuesto a L rena.

Un resumen o los ingreios de 13 compaliia e como sigue:

2007 £016
[en miles de LS. dblares)
Ingresos provenientes de la préstacidn de servicios A4 495
Aprovechamientos _— =1
Total 499 A9



14. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de oi gastos adminstratives v operativos reportados en kos estados financieros es

COmo Sigue;
27 £016
{en miles de U5, délares)
Costo da ventai 354 331
Gastos de administracidn & .
Tatal 400 234

Lin detalle de costos y gastos por sunaturaleza es como sigue:

a7 2016
{en miles de U5 dolares)
Gastos por benelicios a los empleados 1M 52
HOROEGI00 y MeTviThos a5 54
Arrendameento 4] 4%
Otros gastos 1 9
Gastos por depreciacion (Nota &) & &
impuestos & 13
Gastos de viaje 2 5
Gastod de mantenimignto 3 2
SEguros 1 ¥
Amaortizacidn intanglibhes 1o R :
Tatal 00 494

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tronsocciones Comerciales - Durante los afkos 2017 ¥ 2016, la Compafian realizs |as siguientes
transacoioney comerciales con partes relsconadas

¥erta de By Cormphia de Benes
2T me 207 M6
« (B milles de LS. dokares)...

Azsenda 5A, a0 m 1 ik
Bio IntemEcione 5.4, 147 142 -
Grupo Editoeisl Norma del Fouador 5.4, 500 112 -
Mapal 5.4, Ecuador 110 | -
Carvalal Empagued Vislpak 103 5] -
Froganding 5.4, | -
Royal Montacargss Ecuwador Comevcinlrentad 5.8, a0 _1a -
Total W AN u 2



17,

Lo siguientes saldos se encontraban pendientas al fimal del periodo sobre el que s informa;

Saldos Ealdan
Adeudadan por Adewdados 3
partes parte
relaconadas relacionadas
Diciemibre, 31 Diciambre, 31
2017 2016 2017 A6
« |om milles de U5, dalares) .
Aaamncla 54, 3 . 2 2
Blco Internagional 5.4, 3 i -
Mepal Fouator 5.8 . 1
Royal Montacargal Ecuador Comercialrents 5.8,
Carvajal Ermpadises Vidipak z s = 5
Total T 1 4

La prestacidn de senvicios a partes releconadas se reallad a los precics de st sl de b
Compafia, Las compras 5¢ realizaron 3 precio de mertado doscontado para reflejar la cantidad
de bienes comprados y ks relaciones entre [as partes.

Los sakdos pendentes no estan garantizados y se hquidarsn en efectivo. No se han otorgade ni
recibido garanilss. Mo s ha reconoddo mingun gasto en &l periodo aciual nl en periodos
anberiores con respecto & incobrabies o cuentas de dudoso cobro relidionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de o5 estados linancieros (Marzo 15 del
d018) no s produjeron evenios que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre lod estados financieras adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estadoi financienos por &l aflo términado ¢ 31 de diciembre del 2017 han Jide aprobados
por & Administracidn de la Compafiia en Marzo 23 del 2018 y serin presentados a & Junta de
Accionistas para su aprobacidn  En opinion de ta Adminkstracidn de b Compafila, ios estados
financieros serdn aprobados por b Junta de Accionstas sin modficaciones.
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