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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
_Concorte a 31 de Diciembre de 2017 y 2016 
  

ACTIVOS Notas 2017 2016 

(en miles de US. dólares) 

Efectwo y equivalentes al efectwo 57 “0 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
porcobrar 4 n 5 
Activos por Impuestos corentes 3 1 

Activos corrientes a E 

Propiedades, planta y equipo 6 > 9 
Activos por impuestos diferidos » 
Otros actos intangiles s a 

Activos mo contemes 30 

  

Total Activo E) 
    

 



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas. 2017 2016 

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

  

Pagar 1 ñ7 " 
Pasos por Impuestos corrientes 8 18 9 
Obligación por beneficios definidos 10 38 25 
Pasivos corientes ss 

Obligación por beneficios definidos 10 5 5 
Pasivos no corrientes 59 5 
Total pasivo 2 37 

atrimonto: 2 
Capital social sor sor 
Reserva legal a 2 
tros Resultados Integrales (3) as) 
Pérdidas retenidas qua 192 

Total patrimonio 9. 296 

Total Pasivo y Patrimonio 

  

Ver notas alos estados fnanceros 

  

Cara Sopla ata 
Gerente General Contadora Reg. No.17-4655 

   



  

Ingresos por actividades Ordinarias 

Costo de ventas 

Ganancia Bruta 

Gsstos de adminttración 
Otros Ingresos y costos fnanderos 
Otros gastos. 

Utilidad antes de Impuesto la renta 

  

Menos gasto por Impuesto a 
Cortieme 

Total 

tros resultados integrales 

"lidad del año y total resultado Integral del ño 

Ver notas alos estados Inancieros 
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SERVICIOS 6C2 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
Comcome a Side Diciembre de 207 y2006 

Saldos al 32 de diciembre del 2015 
reestabiecios 

Capitalización 
Utilidad delaño. 
Saldos al31 de diciembre dl 2016 

Capitalización 
Vtlidad detaño. 
Saldos al 31 de diciembre del 2017 

Ver notas alos estados Inancieros 
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CARVAJAL 

  

SERVICIOS GC2 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Con conte a 31 de Diciembre de 2017 y 2016 a 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN 
Utlldad del periodo 
Recuperación) Provisión para obligaciones por beneficios definidos 
Depreciación de planta y equipo 
Amortización intangibles 
Impuesto al renta corriente 
Provisión para participación trabajadores 
Cambios en el capital de trabajo. 

(Incremento) Disminución en cuentas comerciales por cobrar y otras 
cuentas por cobrar 

Disminución en otros activos no financieros comentes 
Disminución de activo por impuestos corrientes 
Disminución (Incremento) en cuentas comerciales por pagar y tras 
cuentas por pagar 

Incremento en obligaciones por benefics a empleados 
Incremento en pasivo por impuestos corrientes 
Impuesto de renta pagado, 

Flujo neto de efectivo generado on actividades de la operación 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIO? 
Adquisición de planta y equipo 
Incremento de Intangibles 

  

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremanto neto en efectivo y equivalentes al lectivo 
Efectivo y equivalentes al efectivo alicia del año 

SALDOS AL FIN DELAÑO 

Bus] 
Gerente General 
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Carvajal 5, Serios GC2, es una sociedad anónima que está constituida y opera en Ecuador 
cuyo Objeto principal s Suministrar servicios de organización y funcionamiento empresarial en 
los campos financieros, contable, legal, administrativo, de personal, de comercio exterior 
Carvajal Tecnología y Servicios SAS es dueña del 64.65% dels acciones   

  

són localradas en Av Ia Abániz 3-15 y Wollgan, Quito, Ecuador 
La compañía Carvajal SA. Ecuador Ecuacarvajal se consituyo mediante esctura púbica 
otorgada ante el Notaria Décima Octava del Distrito Metropolitano de Quit el 10 de marzo de 

1993, aprobada mediante Resolución No. 608 de 31 de marzo de 1993, e inserta en el Registro 
Mercantil de Distrito Metropoltano el7 e abrilde 199. 

El 25 de agosto del 2009 mediante escrtura pública se aprobó el cambio de denominación de 
Corvajol5 A. Ecuador Ecuacarvajal porel CARVAJAL $4. SERVICIOS GC2 ame la notaria vigésimo 
uan del distro Metropolitano de Quit, actos societarios aprobado por la Superimendencia 
e Compañías, mediane Resolución No.SC.1..09.003970, 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total dela Compañia alcanza 13 y 12 empleados 
respectivamente. 
La información contenida en estos estados financieros es responsablidad de la administración de 
la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
24 Declaración de cumplimento - Los estados financieros han sido preparados de 

«conformidad con ls Normas interacionales de información Financiera (IF) emitidas por 
+ Consejo de Normas Internacionies de Contabiidad (1458) 

22 Moneda funciona! - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (US. DO) el cual esa moneda de circulación en el Ecuador 

23 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
«contraprestación entregada a cambio de bienes y servico. 

  

El valor razonables el precio que se recibira por vender un activo el valo pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente dei ese preci es directamente observable o estimado utizando, 
tra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 

Compañía ene en cuenta las características del actwo o paso que los participantes del 
mercado tomarían en cuenta al Mar el precio del activo o pasv ala fecha de medición. 
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El valor razonable efectos de medición y o de revelación en los estados fmanderos, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción delas mediciones que tiene algunas 

úimitudes con el valor razonable, pro no on su vaor razonable, tales como el valor neto 
de renlzación de la IC 2 elvalor en uso dela ICG 

Asicinalmente, efectos de información financira, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nel, 20 3 con base on el grado de Importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, os cuoles se describen a 
continuación: 
Nivel 2 Son precios cotizados (in ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medición 
Aivel 2 - insumos distimos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasio, y e directa indirectamente 

Miel 3 Insumos son datos no observable para el activo o pasivo. 
A continuación se describen ls principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
stos estados financieros. 

24 Efectivo y boncos - Incluye aqueos activos financieros liquidos y depósitos en cuentas 
«ormentes en instrucionesfnancers 

25. Muebles y enseres y equipos 
25.1. Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de muebles y enseres 

Y equipos se miden ncsimente por su costo, 
Elcosto de muebles y enseres y equipos comprende su precio de adquisición más 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

252 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, ls muebles y enseres y equipos son registradas al costo. 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
etenioro de valor 
os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en quese producen. 

25.3. Método de depreciación y idas útiles  l costo de muebles y ensers y equipos se deprecia de acuerdo con el método de nea recta, El método de depreciación 
es revisado al final de cada año, siendo el efecto de Cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva 

   
  

   A continuación se presentan las principales partidas de mu 
equipos y las vids ls usadas en e cálculo de la depreciación 

y enseres y



26 

254 

lem Vida útllen año) 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Fauipos de computación 3 

Retiro o venta de muebles y enseres y equipos La utlidad o pérdida que surja 
retro o venta de una partida de muebles y enseres y equipos es calculada 

como la diferencia entre el preco de venta y el valor en bros del activo y 
reconocida en resultados. 

  

Impuestos E gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto la reta 
por pagar corente y el mpuesto diferido. 

261 

262 

263 

Impuesto corente- Se basa en a utilidad gravable (vibutaria) registrada dureme 
laño, La iia gravable dere dela utldad contable, debido a las partida de 

Ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corientese calcula utilizando la asas fiscales aprobadas al final de 

cada periodo. 
Impuestos diferidos — Se reconocen sobre los dferencas temporarios 
determinadas entr el valor en bros de los actwos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fecales. Un pasivo por impuesto diferido se 

reconoce generalmente para todas ls diferencias temporaris imponibles Un 
acAvo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarios 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
vilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporaria deducibles. 
El Importe en lbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 

al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la 

  

la Compañía compensa actos por impuestos diferidos con pasos por 
impuestos diferidos s, y slo sí ene reconocido legalmente el derecho de 
«compensarlos,freme 3 la misma autoridad fc, los importes reconocidos en 
esas partidas yla compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasos 

como netos 
Impuestos corriente y diferidos - Se retonocen como Ingreso o gasto, y son 
incluidos en ol resultado, oxcepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso quese reconoce fuer del resultado ya sen en oro resultado 
Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; 0 cuando surgen del regltro Inicial de una 
combinación de negocios. 
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Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal implcta) como resultado de un suceso pasado, es probable que a 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, 
ara cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 
venta los riesgos y ls incertidumbres correspondientes, 

Beneficios o empleados 
21 Beneficios definidos: Jbllción patronal y bonificación por desahucio - El costo 

282 

de los beneficios definidos (ubllaión patronal y bonificación por desahuco) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crécito Proyectada, con 
valoraciones actuarile resizadas al final de Cada período. Los costos por 

servico se reconocen en el resultado del año en el quese generan, así como el 
ers financiero generado pora obligación de benefi definido. 

  

as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y péridas actuaraes, se 
reconocen enel estado de stuación financiera con cargo abono otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen. 

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarales en otro resultado 
integral se reljan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son 
reclasfadas al vidad o pérdida del período   

Partkiación a trabajadores - La Compaña reconoce un pasivo y un gasto por la 
portcipación delos trabajadores en as utilidades de la Compañía. Este beneficio 

se calcula alo taa del 15% delas ulades Kiquidas antes de Impuesto ala renta 
le acuerdo con disposiciones legales. 

  

Arrendamientos - Se iasfican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancalmene alos arrendatanos todos los nesgos y beneficios inderentes 2 
la propiedad. — Todos los demás arrendamienos se clasican como operatos. 

23. Lo compañía como arendotarla - Los quieres por pagar bajo arrendamientos 

  

“operatos se cargan resultados empleando el método de línea recta, durante el 
plato corespondieme al arrendamiento — Las cuotas comingentes por 
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean 

lo contraprestación 
140 en cuenta el Importe estimado de cualquer descuento, 

bonificación o rebaja comercial que a Compañía pueda otorga. 
2.10. Prestación de servicos 5e reconocen por teferencia al estado de torminación del 

servicio, 

10-



21 Costos y gastos - Se registran al coto histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realzado el 
pago, y se registran en el período en elque se conocen. 

2.2. Compensación de saldos y transacciones - Como norma genera en os estados financieros 
ose compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqueos casos 

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sa el reiejo dela esencia de la transacción 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, cotractualmente opor una norma 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía iene la intención de 
"iuldar por su Importe neto. de realitar el activo y proceder al pago del pasivo deforma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

  

2.13 Instrumentos financieros - Los actos y pasivos financieros se miden inialmente al valor 
razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles ala adquisición o 

emisión de actvos y pasivos financieros (distintos 2 los acthos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen del 
valor razonable de los activos pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocimiento inicial. Los costos de transacción dectamente atribuibles 2 la 
adquisición de ACINOS o pasvs financieros designados al valor razonable con cambio en 
dos resultados 1e reconocen de nmeciat en el resultado de periodo 

2.4 Activos financieros - Los activos financieros se lsiican dentro de las siguientes 
Gstegorlas: actvos fmancieros “al valor raronabie con cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “aciwos financieros disponibles para la 
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” La claificación depende de la naturaleza y 
propósito delos activos fnanceos y e determina l momento del reconocimiento inca. 
“odas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidos y dadas de 
baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de actwos financieros que requieran la entrega de aciwos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación acuerdo en el mercado. 

  

  

2.14. Método dela tasa de interés efectiva El método de la tasa de Interés efecta es 
un método de cálculo del costo amortzado de un Instrumento financiero y de 

Imputación del ingreso financiero 3 lo largo del periodo relevame. La tasa de 
Interés efect es la taa de descuento que iguala exactamente os fjos de 
electo por cobrar o por paga estimados (incluyendo comisión, puntos básicos 
de intereses pagados 0 recibidos, costos de transación y otras primas 0 
"descuentos que estén incluidos en l cálculo dela tasa de interés efectiva) lo 
largo de la vida esperada del instrumento financiero cuando sea adecuado, en 

un periodo más cono, con elimport neto en bros e el reconocimiento inicial 

  

instrumentos de deuda distmos a los actwos financieros clasificados al valor 
razonable con cambio en os resultados, 

2.42 Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actos 
Financieros no derivados con pagos ls o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo 

a



amortrado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro de valor 

2.143. Deterioro de activos financieros al costo amortiado - Los actos financieros que 
se miden al costo amortzado, son probados por detenoro al final de cada 
periodo, 
Elimporte dela pérdida por deterioro del valor para un préstamo metido al costo 
amontzado es la diferencia entre el importe en lors y los flujos de efectwo 
estimados futuros descontados a la aca de Interés efectiva original del actwo 
Financiero. 

El valor en loros del ati financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
dlrectamente, excepto para ls cuentas comerciales por cabrar, donde el importe 
en loros se reduce a taués de una cuema de provisión. Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados 

2.144 Baja de un actlvo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efecto del activo financiero, y transtere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inderentes a la propiedad del activo fmanciero, Sila Compañía no 
transfer niretiene sustancialmente todos los legos y beneficios inherentes ala 
Propiedad y cominda reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su patcpacón enel tivo yla obligación asociada po os valores que 
tendria que pagar Sila Compañía retiene sustancialmente todos ls riesgos y 
Beneficios inherentes a la propiedad de un actwo financiero transferido, la 
Compañia continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

2.5. Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como. 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se casican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de die l pago dela obligación por lo menos 12 meses 
después dela fecha del estado de tuación inanciea. 
2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pastos 

Financros, no dervados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado acto 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tas de interés efectiva 

2.52. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de ja un pasivo financiero sy 
solos expira, cancelan cumplen sus obligaciones. 
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2.16 Aplicación de Normas Intemocionales de información Financiero nuevos y revisados 
que son mandotoriomente efectivas en el año octual- 

Durante elaño en curso, la Compañía ha aplicado las sgulentos modiicaciones alas FF 
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Comablidad (YA), y que son 
mandatoramente efectivas apart del de enero del 2016. 

Mejoras anuales la UF Co 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de 
Beneficios Defnidos - Tasa de descuento 
las modilaciones de la NIC 19 actaran que la tasa uilzada pora descontar las 
obligaciones por beneficios post empleo debe determinarse con referencia a a de los 
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de ata caldad al final del periodo 
de reporte La evaluación dela profundidad de un mercado para bonos corporativos de 
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es dect, la misma moneda en que las 

beneficios deben ser pagados). ara las monedas para las que no exáte un mercado 
profundo de ales bonos corporatwos de ata calidad, se deben utilizarlos rendimuentos 
“de mercado de bonos del gobierno denominados en es moneda al fecha de reporte 
Al ser el dólar delos Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y enla que se 
van a pogar los pasivos por beneficios defridos y considerando que el mercado de 
bonos corporawos de ata calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la 
osa para descontar los pasivos por beneñidos definidos debe ser determinada por 

reterencia ala tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporatwos de alta 
calidad de los Estados Unidos de Norte América. Previo la modificación de esta norma, la 
osa de descuento utilizada por la Compañia e determinaba por referencia los bonos 
del goblero ecuatoriano, 
Esta modificación se ha aptado de forma retrsctva resultando en un Incremento de 
los pasivos por beneficios definidos con el corespondiente ajuste a utidades retenidas 
1 de enero y 31 de diciembre del2015. 

las modificaciones a la MIC 16 les prohven a las entidades utizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. 
Mientras que las modificaciones la NIC 38 introducen presunción rebatible de que el 

ingreso no es un prinilo apropiado paraa amortización de un activo Intangible. Esta 
presunción solo puede se ebatia en as dos siguientes crcunstoncias 
Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benefidos económicos del 

Aciwo Intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

En la actualidad, la Compalía usa el método de lnea recta para la depreciación y 
amortización de propiedades, plana, equipo y bienes intangibles, respectivamente La 
Administración de la Compañía considera que al mótodo de linea recta 05 el más 
apropiodo para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los 
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respectvos actwos, pr lo tato la apación de estas modificaciones al NIC 16 y la MIC 
38 n0tuvo ningún impacto en los estados financieros dela Compañía 
Modificaciones ala IC Iniciativa de Revelación 

  

la Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las 
“enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación especia 
requerida por las NIE, sl Información resultante detal revelación no es material, y da 
gula sobre las bases de Información agrogada y desagragada pora propósitos de 
revelación. Sin embargo, las enmiendas reteran que una entidad debe considerar 
proveer información adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento específico 
de NIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros 
entiendan el impacto de transacciones particulares, events y condiciones, sobre la 

poskión financiera y resultados de operación. En adición, la enmienda canica que la 
participación de una entidad en otro resultado integral proveniente de asociadas o 

hegocios conjuntos regstrados usando el método de partpación debe presentarse por 
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compañía, y deben 
presentarse por separado enla patcpación de partidas que, de acuerdo con otras NIF 
lO no serán reclaifiadas posteriormente 2 resultados; y, (1) serán recasfiadas 
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones específicas. 

  

espect dela estructura de los estados nancieros, las enmiendas proveen ejemplos de 
un orden sistemático o agrupación de notas. 

la aplicación de estas enmiendas no tuvo un Impacto en la posición financiera y 
resultados e operación dela Compañía 

2.17. Normos nuevos y revisodos emitidas pero aún no efectivas - La Compañia no ha aplicado, 
las siglentes Normas Internacionales do Información Financiera: (NIF] y Normas 
Internacionales de Contabldad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún 
noson afectas: 

mue Tio Election a ante 
muro Instrumentos Inanceros Enero 1,2018 
NUS Ingresos procedentes de contratos 

con cientes. Enero 1,2018 
ana Transacciones en moneda estranjera y Enero, 2018. 

«comraprestaiones anticipadas 
mur Arrendamientos Enero 1,2019 

Enmienda 202 Pagos tasados en acones Enero 1,2018 
Enmienda au a Contratos de seguros Enero 1.2018 
cas Inversiones en asociadas y negocios — Enero, 2018 

conjuntos 
1197) Propiedades de Inversión Enero 1,2018 
Enmienda NIC 28M 10 inversiones en asociadas y negocios — Aplazada 

conjuntos — Estados financieros indefinidamente 
consolidados 

EE Tratamiento sobre posiciones fiscales — Enero 1,2019 
Mura Comratos de seguros Enero 1,2021 

1



ANUE :instrumentos financieros 

Los principales cambos de la IF 9 se presentan en ls siguientes áreas: 
Clasificación y mecición basada en el modelo de negocios y las características del fjo de 
caja comtracial 
Deterioro = modelo de pérdidas esperadas 
Contabilidad de coberturas 

1. Clasificación = Activos Financieros 
La MIE 9 contiene un nuevo enfoque de clasificación y medición para los activos 
financieros que refleja el modelo de negocis en l que los activos son gestionados y sus 
caracteristicas de fujo de efecto. La NUF 9 incluye tres categorías de clasificación 
principales para los activos financieros: medidos al coto amortzado, al valor razonable 
«on cambios en otro resultado integra, l valor razonable con cambios en resultados. La 
"norma elmina las categorías existentes de La NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, 
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. 

  

Con base en la evaluación preliminar, a Compañía no cree que se aplicaran los nuevos. 
requermientos de cosfcacón 3131 de diciembre de 2017, estos tendrian un impacto 
material sobre su contabizacón delas cuenta por cobrar comerciales y otros activos 
nanceros 

 Deteroro del valor=Activos financieros 
La NI 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrdas" de la NIC 29 por un modelo de 
"pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique Ju considerable con 
respecto 3 cómo los cambios en los factores. económicos afectan las pérdidas cedidas 
esperadas, lo quese determinará sobre una base promedio ponderada,   

Bajo la IF las provisiones para pérdidas se miden usando una dels siguientes bases. 

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas que 
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores la 
fecha de presentación; y 

- Pérdidas creiis esperada durante el tiempo de vida del acto. Estas son péridas 
redicas esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida 

esperada de un instrumento fnancero. 
a medición de las pérdidas creci esperadas durante el tiempo de vida aplica sel 
riesgo de está de un activo financiero a la fecha de presentación ha aumentado 

te desde el reconocimiento inicial yla medición delas pérdidas crediticias 
12 meses apla si este riesgo no ha aumentado, La entidad puede. 

kerminar que el flsgo de crédito de un activo financiero no ha zumentado 
signifcatvamente el activo tene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentación. 
"No obstante, la medición dels pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida 
siempre es apicable paa la cuentas por cobrar comercals y los activos del contrato sn 
un componente de financiación sgiicatwo; la oidad también puede escoger aplicar 

  

    

  

as



esta polca para las cuentas por cobrar comerciales y los actwos del comrato con un 
«componente de financiación sgnfcato. 

El principal impacto en La Compañia estara dado en el cálculo delas pérdidas credicias 
esperadas durame el tempo de vida delas cuentas por cobrar comerciales queno tienen 
"un componente de financiación sinticato, El cálculo que se espera adoptar estaría 
asado en el enfoque simplificado utizando una mat de provisión 
la Compañía estima que bajo el modelo de deterioro dela NIF 9, es probable que las 
pérdidas por deterioro y ls provisiones para pérdidas aumenten en comparación con las 
pérdidas de deterioro calulaas bajo a NIC 39, pero este aumento reprosentaía menos 
el 0,5 de las ventas anuales, La Compañía espera registrar cualquier diferencia entre el 
valor en libros actual y el valor bajo NIF 9, al comienzo del periodo de presentación aa 
delos estados Mnancers al31 de diciembre de 2018 

   

ha Clasificación = Pasivos financieros. 
la MUI 9 en gran medida consera los requerimientos existentes de la NIC 39 para a 
elasficación de los pasivos financieros. La evaluación preliminar de la Compañía indicó 
Que no exit ningún impacto materials se aplicaran los requerimientos de la NIF 9 
relacionados con la iasificación de los pastos financieros al 31 de diciembre de 2017 

be. Contablidad de coberturas 
La NI 9 requerirá que la Compañía asegure que las relaciones de contablidad de 
coberturas estén aliadas con lo objetos y la estrategia de administración de riesgos 
de la Compañío y que aplique un enfoque más cualtatvo y orientado al futuro para 
evalua la eficacia de cobertura La NIF 9 también Introduce nuevos requerimientos 
respecto dl reequibrio dels relaciones de cobertura. La evalvación preliminar indicó 
que los tipos de relaciones de ontabiidad de coberturas que actualmente la Compañía 
designa y la contabilización actual de las coberturas de valor razonable y de Mujos de 
electo, deberían poder cumpli cons requerimientos e la UF 9. 

   

  

Y. Traición 
la Compañía planea aprovecha a exención que le permite no reexpresar la información 
comparativa de periodos anteriores en lo quese refiere a los cambios de casación y 
medición incluido el deterioro. Las diferencias en los valores en bros de los actos y 
pastos financieros que resulten de la adopción de la NIF 9. se reconocerán en las 
¡ganancias acumuladas y reservas al 1 de enero de 2018. 

mr 

  

Ingresos procedentes de contratos on los cientes 
La NIF 1S establece un marco conceptual completo para determinar deben reconocerse 
Ingresos de actvidades ordinarias, cuándo 5e reconocen y en qué monto. Esta norma 
reemplaza las guos de reconocimiento de ingresos exstenes, Incluyendo la NIC 18 
Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construcción y la CNI 13 
Programas de Fidelización de Clientes. La Compañía ha realizado una evaluación inicial del 
posible impacto dela adopción delaif 15. sus estados financieros. 
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Lo Ventas de Bienes 
Actualmente, parala venta de productos, los ingresos se reconocen principalmente bajo 
la premisa de que los bienes son entregados en las instalaciones de los cientes, lo quese 
considera el momento en el tiempo en el que el clee acepta los bienes y los 
«correspondientes riegos y beneficios relacionados con l transferencia de la propiedad 
Los Ingresos se reconocen en este momento siempre que tano ls ingresos como los 
costos puedan medise de manera fable, la recuperación de la contraprestación sea 
probable y no exista inolucramiento contínuo en relación con los bienes. Bajo la MI 5, 
los ingresos se reconocerán cuando el ciente obtenga el control de los bienes, que en el 
aso de la Compañía, comiuarí siendo el momento en que los bienes son entregados y 
aceptados porel cliente, por lo que n se espera que exista una diferencia significativa en 
la oportunidad del reconocimiento de ingresos en vent de bienes 
Por otro lado, en aquello caos en que se venden productos con derecho a devolución 
durame un tiempo predeterminado, el ngraso e disminuido por el valor de devolución 
estimado de acuerdo ala experiencia y el volumen de facturación, Bajo la IF 15, no se 
prevén cambias en la oportunidad del reconocimiento del ingreso, pero sí en la 
presentación de los valores estimados de devolución mediante el uso de cuentas de 
acivs y pasivos por comratos que reflejarán el derecho a recuperarlos productos y el 
pasivo por reembolso dela contraprestación la cual a entidad no espera tener derecho. 
por os productos devuetos. 
Por último, para el caso dela poratís que puede otorgar alguno de ls negocis, éstas 
o proporcionan un sendico adicional y el clente no tiene la opción de comprar la 
garantía por separado, por lo que baj la NIF 15 nose prevén cambls en el registro del 
past por garantias, as cuales e continuarlan registrando bajo la NIC 37 — Provisiones, 
Pasivos Contingentes y Actos Continentes. 
ho Transición 
la Compañía espera adoptar la NIF 15 en sus estado financieros consolidados para el 
año terminado el 31 de dlcembre de 2018, usando el enfoque retrospectivo modificado, 
Producto de esto la Compañía apcar la norma retroactamente solo a contratos que 
o estén completados al 1* de enero de 2018, y el efecto acumulado de la aplicación 
¡nicial será reconocido en las ganancias acumuladas al inicio del periodo de aplicación 
anual (12 de enero de 2018) 
NIE 6: Arrendamientos 
Emitida en enero de 2016, es una norma que establece la definición de un contrato de 
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por 
estos contratos desde el punto de vista del arendador y arrendatario, La nueva norma no 
difiere sigifiativamente de la norma que la precedo de vista del arrendador. Sin 
embargo, desde le pito de vista del artendatao, la nueva norma requiere el 
reconocimiento de actwos y pastos para la mayoría de los contratos de arrendamientos, 
Su aplicación s obligatoria a contar del 1 de enero del 2019 y su adopción antpada es 
permitida sidsta es adoptada en conjunto con NI 15 “Ingresos procedentes de Contratos 
con Ciemes” 

w



La administración de a compaña preveé que la aplicación dela NIF 16 en elfuturo puede 
ener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus 
revelaciones, en rlacón os costos y gastos de la compañía Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de oste efecto hasta que un examen detallado 
aya sido completado 
1") Estas normas no son aplcoes en ls estados financieros de le Compañía 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación delos presentes estado financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y estableza algunos supuestos Inherents 3 la 
acivdad económica de la entidad, con el propósito de determinar a valuación y presentación de 
algunas paridas que forman pant delos estados financieros. En opinión delo Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
“isponible al momento, los cuales podran legar a ere de sus efectos finale. 

A continuación se presentan as estimaciones y juiis contables criticos que la administración de 
lacompañía na utilizado en l proceso de aplicación de los entes contables 
31 Provisiones poro obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 

provisiones para obligaciones po beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en función de un cculo actuarial basados on varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de etas obligaciones incluye una, 
tasa de descuento. Cualquier cambio en os supuestos impacta en el valor en bros de las 
provisiones de estos beneficio, 
El actuario contratado por la Compañía parareaiar el álulo actuarial, ui la tasa de 
descuento la tasa de moralidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía La asa de descuento e la asa de Interés que debe ser 
valizada para determinar el valor presente de ls flujos futuros de caja estimados que se 
espera van ser requeridos para cumplir con la obligación de stos beneficios, la cual se 
determina utilzando como referencia ls rendimientos dl mercado al cierre del año, 
correspondiente bonos empresariales de ata calidad en la moneda en la que se pagará 

los beneficios 

  

32. Impuesto ala rento diferido - La Compañía ha reaado la estimación de sus Impuestos 
diferidos considerando que todas ls dierencas entre el valor en libros y la bese tributaria 
delas actos y paslvo se revertián en el futuro, 

33. Estimación de vidos tes de muebles y enseres y equipos - La estimación delas vidas 
útiles y el valor reidualse efectian de acuerdo lo mencionado en a ota 25.3 
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4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar somercslesy otras cuentas or cobra s como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 
en miles de 5 dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
“lentes locales - E 
Compañías relacionadas [Nota 5) 3 2 

Subtotal 8 % 
tras cuentas por cobrar 
Empleados. ” 10 
tras cuentas por cobrara compañías relacionadas 
(ota 15) 
otros 2 a 
Sobtotal a Lu 

Total a s 

OTROSACTIVOS 
Un resumen de tres activos es como sue 

Diciembre 3. 
2 2016 

(en mies de US. dólares) 
Licencias 15 a 

Total 15 a 

MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS. 
Un resumen de muebles, enseres y equipos es como sigues 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en mies de US. lares) 

Costo. valuación 6 5 
Depreciación acumulada y deterioro 158 153) 

Total 2 2 
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7 

losficación 
Mejoras al propiedad ajena 
Muebles y Enseres 
Equipo de computo y comunicación 
ota y equipo de transporte 

3 
2 
3 
2 

Toral 

  

En lrubro de planta y equipos no hubo ventas en ls años 2017 y 2016 

Planta y 
lado y deterioro xulo alcoto 

Saldo al 31 de diciembre del2015 lan) 
Gasto por depreciación m 

oidos al 31 de diciembre del 2016 Im 
Gasto por depreciación a) 

Saldos al 31 de diciembre del2017 se 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

4 
3 
1 
2 

  

la 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sgue: 
Diciembre 24 

2017 
(en miles de US. dólares) 

Proveedores locales 6 
Compañias relacionada Nota 15) 2 

Subtotal 2 
Anticipos de clientes 
tras retenciones y aportes 5 
Otros 2 

Total » 

2016 

E 
b
o
 

hu
e 
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IMPUESTOS 

81. Activos y pasivos del oño coriente Un resumen de actos y pasivos por impuestos 
Correntes es como gue 

Diciembre 31. 
2012 2016 

en mies de US. dólares) 

Activos por impuesto comente: 
Crédito tributario por Impuesto al 

valor agregado-IVA. $ 5 
Retenciones enla fuente de 
impuesto ala renta 

Total E h 

Pasivos por impuesto comiente: 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por 
Retenciones en a fuente de 

impuesto alarenta. por pagar 2 

total mM 2 

82 Concilción tributaria - comable del mpuesto ala renta coriente - Una reconciliación 
entre la utlldad según estados financieros y el gasto por impuesto la renta es como 
sue 

207 2016 
en mies de US, dolares) 

Util (Perdida) segun estados financieros antes ms 1. 
de impuesto al renta 
Gastos no deducibles . w 
Amortización de pérdidas = ua 

tinas gravable us a 

Impuesto ala renta causado y cargado a resultados (1) 2 a 

a



Anticipo csleulado (2) 5 3 

Impuesto ala renta cargado a resultados. 
Corriente a 
Dedo >

 

Total 

Tasa efectiva de Impuesto 

(1) De conformidad con dlposiioneslegaes, a aria para el impuesto ala renta para los 
años 2017 y 2016, se calcula en un 22% sobre ls utlidades sujetas a distribución y dl 
12% obre las utilidades sujetas a capitalización. 

(8) A pantr del año 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo el valor 
del anticipo calculado el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 02% 
del patrimonio, 04% de ingreso gravados y 02% de costos y gastos deducibles. Sel 

amicipo calculado es menor que el impuesto la renta causado, ete Útimo debe ser 
eciarado y pagado. 

Para el ño 2017, a Compañía determinó como anticipo de Impuesto al renta USS6 
(USSS para el año 2016) sn embargo, el impuesto a la renta causado es de USS28 
1USS2e para el año 2016). Consecuentemente, la Compañia registró en resultados 
US$28 (U5$24 en elo 2016) equivalente al impuesto la renta causado 

tas   leiaracones de Impuestos no han sido revisadas por ls autoridades tributarias, y 
usceptbls de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2016.   

83. Movimiento de la provisión para impuesto la renta - Los movimientos de la provisión ara 
Impuesto ala renta fueron como sigue: 

200 206 
en miles de US. lares) 

Saldos al comento del ño . us 
Provisión del año 2 a 

Saldo favor sometido a reclamo año 2013 
Saldo a favor sometido reclamo año 2012 do 
Saldo favor sometido a reclamo año 2013 10 

Pagos lectuados. am 0 

Saldos ol in delaño. e. 

  

Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta del año anterior y a 
retenciones en la fuente que han sido practicada po los cientes. 

a



8.4 Aspectos Tributarios 
E120 de mayo del 2016, se emió a Ley Orgánica de Corresponsabiiad ciudadana para la 
Reconstrucción y reactivación delas zonas afecatadas por el terremoto del 16 de abri de 

2016, a continuación se detalan los aspectos más importantes de la mencionada ley. 
+. Se establece a contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos 

e capial existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador 
equivalente alO 9% en general y 1.8% al sujeto asko está en paraso fiscal 

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la tidad gravable del ejercicio fiscal 
2015, aplicado ala sociedades que realicen actvdados económicas, y qe fueren sujetos 
pasivos de Impuesto ala renta, 
Exoneración del pago del Impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas 

+ Esoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
“económica directa en sus actwos productivos como consecuencia del desastre natural y 
que tengan su omic en as provincias de Manaki y Esmeraldas. 

+ Esoneración del pago el said del impuesto a a renta corespondiente al ejercicio Fecal 
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus actos 0 
actividad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las 
zonas afectadas. Los sjetos pasivos que ya hubleren cancelado dicho saldo tendrán 
erecho la devolución del mismo, 

+ Incremento de a taria del IVA al 14% por el periodo de un año 
+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por ls 

transacciones realizadas con nero electrónico. 
+ EL12 de octubre del 2016, se emtióla Ley Orgánica de Incentos Tbutaios para varios 

sectores productvos e Interpretarwa del Art, 567 del Código Orgánico de Organización 
Termoral, autonomía y descentralización que estableció entre otros los siguentes 

= Para efectos de la base Imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del 
precio ex aduana, el cual equivale al suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas 
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los 
productos Importados más elvalr en aduana de ls bienes. 

+ Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% po los gastos 
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus 
"trabajadores, siempre que la cobertura ez par la totalidad delos trabajadores, 

¡Con echa 29 de diciembre de 2017 se promulgó la “Ley Orgánica para la Rexctvación de la 
Economía, Fortalecimiento dela Dolaización y Modernización de la Gestión Financiera" 2 

misma que incluye entr oros aspectos tributarios los siguientes, 
Los pagos de desahuco y pensiones jublaes patronales que no provengan de provisiones 
ectaradas en ejercicios económicos anteriores como gastos deducibles o no. La provisión 
¿ectorada en años anteriores como deducible o no, pasaría no ser deducible y gravaría el 
Impuesto la Renta de manera directa 

+ Se modifica la tata de impuesto al reta, del 22% l 25% aplicable parir del ejercicio 
Fiscal 2018. -26- 

+ En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, parices, constuyentes, 
beneficiarios o similares residentes 0 establecidos ón paralos fiscales regímenes de 
menor Imposición con una partipación directa o indirect, Individual o conjunta, gual o 
Superior al SOX, del coptal socal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
soctedad ari será del 28% aplicable apart del ejercicio fiscal 2018. 

  

  

  

   

-n-



+ Elmonto para que se realicen transacciones através del sistema financiero bancariación). 
pasa de $5,000.00 dólares americanos $ 1.0000 dólares americanos. Esto está gado con 
los criterios de deduciblldad del gasto, en caso de realizarse el pago superior a $ 1.000,00 
bares americano sin utilización delsstema financiero se considerará gasto no deducible 

+ En otras reformas tributarias aplicables a partir del 2017 extste la rebaja del anticipo de 
Impuesto la Renta para pequeñas, medianas y grandes empresas, de acuerdo al nivel de 
ingresos de las compañías, así tenemos la reja del 100% a las personas naturales, 
sucesiones indvisas obligadas 3 levar contabilidad y sociedades cuyas ventas brutas sean 
Iguales 0 Inferiores a $500.00000 dólares americanos; rebaja del 60% a las personas 
aturals, sucesiones Indivisas obligadas llevar Comtabldad y sociedades cuyas ventas 
rutas sean entre $ 50000001 dólares americanos hasta $ 1'000.000.00 de dólares 
“americanos, rebaja del 40% als personas naturals, sucesiones indvsas obligadas  Vevar 
«contabilidad y sociedades cuyas ventas brutas sean Superiores $ 1000.000/2 de dólares 
americanos. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legaes vigentes, ls contribuyentes sujetos al Impuesto la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro 
de un mismo periodo fcal por un importe acumulado supertor a USSIS milones, están 

úblgados a presentar un estudio de Precos de Transferencia que determine sitas operaciones 
hansido efectuada a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durante los aos 2017 y 2016, no superaron el importe acumulado mencionado, 
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

  

"Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

20 2016 
(en miles de US. dólares) 

Partcpacióna trabajadores 2 2 
Jubilación patronal » 3 
Bonificación por desahucio 2 15 
Beneficios socules w 7 
Total z a 
osficación 

Corriente 3 2 
Nocoriente: 2 2 

Total 2 a 

Participación o trabajadores - De conformidad con disposiconas legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable las 
vslidades líquidas antes de impuesto a la reta. Los movimientos de la provisión para 
participación trabajadores fueron como sigue: 

-24- 

 



en miles de US. dólares) 

Saldos al comienzo delaño Pm - 
Provsión delaño 20 20 
Pagos efectuados. un 
Saldos alfin delaño. 2 
ubllación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo os trabajadores 
que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
intertumpido, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjico de la 
Jubilación que les corresponde en su condición de alados al Instuto Ecuatoriano de 
Seguridad Socil-1SS. 

    

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como. 
sue: 

2007 206 
en mies de US dólares) 

Saldos al comienzo delaño. a se 
Costo de los sersicos del período corriente 8 7 
Costo por intereses - S 

Reversiones m m 
om 1 pe] 

Saldos alfin delaño 2 a   

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Tratao, en los 
casos de terminación dela relació labora po desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
no de los años de servico. 

Los movimientos en el valor presente de oblgación de bonticación por desahucio fueron. 
como sque: 

2 206 
en les de US. dare) 

Solos al comienzo del año. 18 a 
Costo de los servicos del período corriente 3 3 

or 0 
Beneficios pagados > mi 

Saldos alfin delaño. 2 1



1os cálculos actuales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios detinidos fueron realuados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obigaciones por concepto de beneficios definidos, loz 
costos del servico actual y el coto dl servicio aeror fueron caculados utilzando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servico del empleado y basados en la fórmula del plan, detal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servico, considerando el uso de 
ipóteisatuarials para calcula el lor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refjan 

el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probablades de pago de 
esto beneficios. 

las presunciones principales usedas para propósitos de los cálculos actuarales son las 
siguientes. 

aa RAS 
e e 

Tasas de descuento a 406 
Tasas esperadas del ncremento salarial 397% 395 

    

sema ". 10 
Intereses sobre la obligación : 

Pérdidas ganancia) provenientes e reducciones o 
cancelaciones as a 

Total a pl 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
111 Gestión de riesgos finoncieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

Financiamiento, la Compañía est expuesta adstmos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afetar de manera más o menos sigifiata al valor económico de sus flujos y 
Activos y, en consecuencia, sus resultados 
la Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identfcar dichos riesgos, 
etorminar su magnitud, proponer al Directorio medias de maigacón, ejecutar dichas 

medidas y controlar su efectvidad 

  

A continuación se presenta una definición de os riegos que enfrenta la Compañía, una 
caracterración y una descripción de las medidas de migación actualmente en uso por 
parte dela Compañía, 5 e el caso.



11.1. Riesgo de liquidez - La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, faciidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando, 
continuamente ls flujos efectivos proyectados y reales y concilando los pertes. 
e vencimiento de los actwos y pasivos financieros. 

11.12 Riesgo de coplal - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la 
Compañia estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras 
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización e los 

saldos de deuda y patrimonio. 

La Compala revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta 
revisión, el comité considera el costo del capital y os riesgos asochados con cada clase de 
capa 
Los principales indicadores financieros dela Compañía se detallan continuación 

Capital de trabajo Us$520 má 
Índice de liquidez BA veces 
Pastos totales / patrimonio D26ueces 

La administración considera que ls indicadores financieros antes indicados están dentro 
de os parámetros adecuados para una organización del tamaño y nel de desarrollo de la 
Compañia y a industria. 

112 Cotegorios de intrumentos financieros - El detallo de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue 

20 2016 
en mies de U.S dólares) 

Actos financieros 
Costo amortizado, 

Efectivo y bancos 57 so 
Inversiones CP. . 
Cuentas por cobrar comerciales y tras 
cuentas por cobrar (Nota 4) 

Total se 

Pasivos financieros: 
Corto amortzado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (ota 7) » a 

E 

El
k 

12. PATRIMONIO 
124. Copial Social - Capital social auoriado consiste de 14.775.000 acclones de US$ 008 

valor nominal Unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
iidendos 

-»



El 10 de Diciembre de 2015 medante acta de Junta de Accionistas de forma unánime 
resuelven aumentar el capital suscrito dela compaña dentro del mie del autoriado en 

la suma de US$195.000 y embtir 4375.000 de acciones ordinarias y nominatas de 
"USSO.04 cada una, entregadas al accionista Carvajal Servcos SAS, 

122. Reservo Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad 
“anual seo apropiado como reserva lega hata que dsta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Eta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecto pero 
puedo ser capitalada en su totalidad 

  

  

123. Ublidades retenido - os saldo de stas cuentas surgen de la aplicación por primera vez 
de as NIF y de los sados según PCGA anteriores, los cuals según Resolución emiida por 
la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la 
siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes delo adopción por primera vez de as UE. Inciuye los valore resultantes delos ajustes orginados en la adopción por primer vez e as NIF 
E saldo acreedor sólo podrá ser capialeado en la parte que exceda al vlor de las 

pérdidas acumuladas y las del Último ejecio económico conciuido, 5 las hubieren; 
stlzado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de iquidacón dela compañía, 

según Resolución emvtida por la Supermtendenca de Compañías el 14 de octubre del 
201 

Reservas según PCGA enteriores. Los saldos acreedores delas reservas de capital según 
PCGA anteriors, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercico económico concluido, i las hubieren; 
Vtlzado en absorber párdicas; o devueko en el caso de liquidación de la Compañía 

    

12.4. Dividendos - Durante los ejercicios 2017 y 2016 nose decetaron dividendos, 
A par del año 2010, lo dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturals 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciadas en paralsos scales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del 
Impuesto ala renta. 

  

  

2017 2016 
on miles de U.S. dólares) 

Ingresos proventemes de 
Aprovechamienos 
Total 

  

0 
pue 
En 

 



14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financiers es 
comosigue: 

207 206 
(en rules de US délares) 

Costo de ventas 394 se 
Gastos de administración pe a 

Total 200 0 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza s como sigue: 

2017 2016 
en mies de US. dólares) 

Gastos por benefidos alos empleados me 252 
Honorarios y servicos ss ss 
Arrendamiento a el 

Otros gastos " 9 
¡Gastos por depreciación (Nota 6) “ $ 
Impuestos 6 s 
Gastos de viaje 2 s 
Gastos de mantenimiento 2 2 

Seguros. 1 z 
Amortización Intangibles 1 2 

Total ano 94 

15.. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
"Transacciones Comerciales - Durante los años 2017 y 2016, la Compañía real las siguientes 
transacciones comerciales con partes relacionadas: 

Verta de tenes Compra de ines 
27 206 207 2016 

ln es de ares) 

AcsendaSA. 2» n a 
Bro ntemacioral5A. 20 1 
rugo Ediosi Norma el Ecuador. so 11 
MepalSA. Ecuador Úo 
Carvajal Empacues Visa 10 
PropandiaS.. 1 E 
Royal Montacargas Ecuador Comerciremta154, “. = 

Total ms 2 a



wm. 

Los siguientes saldos se encomratan pendientes al inal de periodo sobre el que se informa, 
saltos solos 

Adeudadorpor —— Adewdadosa 
pare pares 

reacionados reacios 
wDicembre,32 Diciembre, 31 
20072006, 20072016 

len mes e US, dolares) 
AssendasA. a aa 

Eco ntermciona15A, 10.» 
Megal Ecuador SA. A 1 
Royal Montacargas Ecuador Comerciante SA. , 
Carajal Empacues Vspak o : 
Total . 2 a 3 

La prestación de serócos a partes relacionadas se reaó a los precios delta usuales de la 
Compañía, Las compras se realizaron al precio de mercado descomado para reflejar la cantidad. 
¿e bienes comprados yla relaciones entre las partes. 
Los saldos pendientes no están garantizados y se Iqidarán en efectivo. No se han otorgado 
reciodo garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual l en períodos 
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con ls saldos 
adeudados por partes relacionadas. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el31 de diclmbre del 2016 y a fecha de emisión delo estados fnancteros (Marzo 15 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión dela Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros ajuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS | 
Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados 
por la Administración e la Compañía en Marzo 23 del 2018 y serán presentados a la Junta de 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía los estados 

Fnanceros serán aprobados por a Juta de Accionstas sin modificaciones.
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