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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL
ANO 2014

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas de la
Superintendencia de Comparfias, presentamos el informe relacionado con el entorno
empresarial en la cual se realizaron nuestras actividades, las gestiones desarrolladas
y sobre el resultado financiero de CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 correspondiente al

ejercicio econdmico del ano 2014,
I ENTORNO EMPRESARIAL

En el afio 2014, los resultados alcanzados en la economia del pais logran un
crecimiento del 3.4% del PIB en cifras no oficiales aun; la inflacion fue del 3.67 %
superior a la del 2013; la balanza comercial fue negativa en 727 millones de doélares;
la variacién del indice de precios al productor nacional fue de 3.17, mientras que
para el ano 2013 fue de 2.76; la tasa de desempleo termina en 4.54 % inferior al ano

anterior.

El Gobierno durante el afo 2014 generé mayor impulso a la sustitucién de
importaciones, con la aplicacion de la Resolucién 116 del Comité de Comercio
Exterior, emitida en noviembre del 2013 e incremento de durante el afio 2014:
generando asi también un efecto positivo en el cambio de la Matriz Productiva quien
tiene como desafio crear nuevas industrias y promover nuevos sectores a la

productividad, competitividad, sostenibilidad, sustentabilidad.

En Diciembre 2014, el Gobiernc promulga reformas tributarias a través de la Ley

Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal aplicables a

Iq?;



£
Carvajal CARVAJAL SERVICIOS

UNA EMPRESA CARVAJAL

TECHNOLGGIA ¥ SERVIZIOS

partir del 1 de enero de 2015, a través de la mencionada Ley se introducen reformas
al Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, Cddigo Tributario, Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, Ley de Régimen Tributario
Interno, Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas, Ley de Abono Tributario, Ley
de Mineria, Ley del Anciano, Ley Organica de Discapacidades, Ley Reformatoria a la
Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales y Vida Silvestre, Ley de Turismo.
Entre los principales cambios que pudieran incidir en la operacion de la compania

estan:

v' La utilidad proveniente de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital, percibidos por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, constituye un ingreso gravado en
el Ecuador; por lo tanto esta sujeta a impuesto a la renta; impuesto que sera
liguidado por la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en
Ecuador cuyas acciones fueron enajenadas directa o indirectamente.

v" Los gastos de promocion vy publicidad (incluidas remuneraciones,
bonificaciones y beneficios sociales pagados al area de promocioén, publicidad

y marketing) seran deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.

v' Los pagos por regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares a las empresas relacionadas locales y del exterior; seran deducibles
hasta el 20% de la base imponible de impuesto a la renta mas los gastos en

mencion

v' Los pagos de regalias que formen parte de una factura de importacion de
bienes, estaran sujetas a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

¥v" La tarifa de impuesto a la renta para sociedades ecuatorianas, que tengan
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares

residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
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imposicion, en cualquier nivel hasta llegar a la persona natural, igual o

superior al 50% del capital social; sera del 25%.

v" Los préstamos de dinero otorgados a sus socios, accionistas, participes,

beneficiarios, 0 a algunas de sus partes relacionadas, se considerara pago

anticipado de dividendo, y por lo tanto la sociedad que preste el dinero
debera liquidar al fisco el 22% sobre el monto prestado, y a su vez dicho valor
se considerara crédito tributario de impuesto a la renta, y en el caso de
entregar el préstamo a una sociedad domiciliada en paraiso fiscal o régimen

de menor imposicion, se aplicara una retencion del 13%.
v' Retencion de IVA de un contribuyente especial a otro contribuyente especial.

El Régimen Ecuatoriano en su afan de continuar promoviendo la economia de pais,
afrontar la caida del petrdleo; se apoyara en la aplicacion de Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, para incrementar su flujo

de ingresos y no generar efectos negativos en la economia para el afio 2015.

De acuerdo la Ley para el ano 2014 la tasa de imposicidn tributaria sobre la renta es
del 22%.

. DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

La administracion durante el afo 2014, dio cumplimiento a las resoluciones emanadas
en la Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2014.

En cada una de las reuniones realizadas, los Directores conocieron sobre los
resultados financieros de la empresa y las correspondientes proyecciones, dando sus
recomendaciones y sugerencias a los administradores para lograr cada vez un mejor

desempeno laboral, administrativo-financiero y de gestion en general.
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La Administracién manifiesta que durante el afio 2014 ha observado el cumplimiento
de las norma sobre propiedad intelectual, derechos de autor y ley de comunicacién.

Para el siguiente ejercicio economico, la Administracidn recomienda gue se
mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.

A continuacion se detallan las labores mas importantes realizadas por los

administradores durante el presente ejercicio econémico:

Mantuvo el control y seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas
con la comercializacién, produccion y administracion, con especial interés en el

desarrollo e implementacion de nuevos productos y desarrollo del personal.

De acuerdo a regulacion del IESS y Ministerio de Relaciones Laborales se ha trabajado
en los reglamentos y procesos para la implementacion del SART con miras a
desarrollar un plan de Seguridad y Salud Ocupacional eficiente que garantice el

bienestar del persanal.

Se mantiene los programas de seguridad informatica en software y procedimientos,

involucrando contractualmente al personal de la empresa.

Continuamos cumpliendo con la Ley reformatoria del Codigo de Trabajo en lo que se

refiere a la contratacion de personal con capacidades especiales.

. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero del 2012.

Los estados financieros presentados en este informe son comparables con relacién a
los del afio 2013.
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Ingresos
Las ventas del ano 2014 ascienden a US 434 mil, 15,89% inferior a las del afio 2013.

Costo de mercancia vendida
El costo de ventas represento el 79,42%.
Gastos operacionales

Este rubro representa el 3,12% de los ingresos y asciende a USS 16 mil

Utilidad Operacional

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 1,57% de los ingresos

totales
Utilidad del ejercicio

La utilidad del ejercicio 2014 después de impuestos, representa el 1,3% de los

ingresos.
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V. BALANCE GENERAL
El total del activo corriente asciende a la suma de US$5269 mil y representa el 74,29%
de la estructura total de Activos, genera un capital de trabajo de US$234 mil. Siendo

la partida mas representativa las inversiones por USDS 101 mil, que representa el
34,53% de los activos totales.

Activos fijos

Los activos fijos netos al cierre del ejercicio 2014, alcanzan la suma de USS$21 mil,

que representa el 7,17% de los activos totales.

Total de Activos

Al 31 de diciembre de 2014, el total de los activos de la compania ascienden a la

suma de USS$293 mil, superior al afo 2013

Pasivos

Al cierre del ejercicio economico 2014, el total de pasivos de la empresa es de USS75

mil, que representa el 25,72% de la inversion total.

El indice de endeudamiento patrimenial es de 0,4625 veces en el 2014, soportado
principalmente en las obligaciones con proveedores nacionales, cuentas por pagar,
reservas de leyes patronales e impuesto a la renta anual.

Patrimonio
El total del patrimonio de los accionistas aplicadas las NIIF al 31 de diciembre de

2014 alcanza la suma de USDS217 mil; y representa el 74,28% del financiamiento
requerido para la operacion total de la compafia.

~
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Los resultados alcanzados por la administracion de la compaiia quedan expuestos a
consideracion de los sefores accionistas, agradeciendo la confianza depositada a la
administracion y a cada uno de sus funcionarios, con la seguridad de que se
realizaron los mejores esfuerzos de gestion aprovechando las oportunidades que el

entorno nos brindo.

Atentamente

—r
[}

)dl\\c‘gﬁu ! %
CARLA SEVILLA JATIVA.

Gerente General
Quito, 25 de marzo de 2015
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En Délares de E.U.A.)}
2,014 % 2,013 % INC. % INC §
VENTAS NETAS 433,931 84.11% 515,891 100.00% -15.89% (81,961)
COSTO DE VENTAS 409,713 79.42% 464,050 89.95% -11.71% (54,337)
MARGEN BRUTO 24,218 4.69% 51,841 10.05% -53.28% (27,623)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de administracion 16,121 3.12% 94,162 18.25% -82.88% (78,041)
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y
16,121 3.12% 94,162 18.25% -82.88% (78,041)

VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES 8,097 1.57% (42,320) -8.20% -119.13% 50,417
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos y egresos, neto (3,615) -0.70% (758) -0.15% 7T M% (2,857)
Total (3,615) -0.70% (758) -0.15% 377.11% (2,857)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 11,712 2.27%  (41,563) -8.06% -128.18% 53,274
Impuesto a la Renta Corriente 3,080 0.98%" 5,863 1.14% -13.34% (782)
Impuesto a la Renta Diferido (51) -0.01%" 1,021 0.20% -104.98% (1,072)
UTILIDAD NETA 6,682 = 1.30% (48,446) -9.39% ~113.79% 55,128

CARLA SEVILLA JATIVA LOYDE PAEZ
GEREMTE GENERAL CONTADOR

REG. 17-02285
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En Dolares de E.U.A.)
ACTIVOS 2,014 % 2,013 % FLUJO FONDOS
ACTIVOS CIRCULANTES
CAJA-BANCOS 43,696 14.93% 139,539 52.42%
INVERSIONES 101,053 34.53% - 0.00% (101,053)
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 8,844 3.02% 7,350 2.76% (1,454)
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 46,334 15.83% 9,631 3.62% (36,703)
CUENTAS POR COBRAR .FILIALES 17,475 5.97% 1,978 0.74% (15,497)
SUB-TOTAL 217,401 74.29% 158,498 59.55% (53,694)
PROVISION INCOBRABLES = 0.00% 0.00%
TOTAL 217,401 74.,29% 158,498 59.55% (53,694)
IMPUESTOS CORRIENTES A 51,794 17.70% 71,917  27.02% 20,123
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 269,194 91.99% 230,415 86.57% (33,570}
PROPIEDAD , PLANTA Y EQUPIO
INSTALACIONES 15,624 5.34% 15,624 5.87% %
EQUIPO DE COMPUTO 29,372 10.04% 44,433 16.69% 15,061
MUEBLES Y ENSERES 19,212 6.57% 27,175  10.21% 7,963
VEHICULOS 1,546 0.53% 2,252 0.85% 706
Total 65,755 22.47% 89,485 33.62% 23,730
DEPRECIACION ACUMULADA (44,786) -15.30% (55,433) -20.83% (10,647)
Propiedad, planta y equipo, neto 20,969 = 7.17% 34,052 12.79% 13,083
IMPUESTOS DIFERIDOS 1,313 0.45% 1,262 0.47% (51)
OTROS ACTIVOS 1,161 0.40% 441 0.17% (720)
TOTAL ACTIVOS 292,638 '100.00% 266,170 100.00% (21,258)
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En Délares de E.U.A.)

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR 7,862 2.69% 6,673 2.51% 1,188

PARTICIPACION TRABAJADORES 2,067 0.71% - 0.00% 2,067

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR * 0.00% = 0.00% a

IMPUESTOS CORRIENTES 174 0.06% 321 0.12% (147)

CUENTAS POR PAGAR FILIALES 2,380 0.81% 507 0.19% 1,873

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 19,672 6.72% 51,663  19.41% {31,991)

OBLIGACIONES PATRONALES 3,113 1.06% 3,743 1.41% (630)

Total de pasivos corrientes 35,266 12.05% 62,907 23.63% (27,640)

RESERVA LEYES LABORALES 40,006 15.03% 32,580 12.24% 7,426

TOTAL PASIVOS 75,272 25.71% 95,487 35.87% (20,215)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL PAGADO 396,000 135.32% 356,000 133.75% 40,000

CAPITAL PENDIENTE DE CAPITALIZACION 83 0.03% 83 0.03%

RESERVA LEGAL 11,732 4.01% 6,208 2.33% 5,524

GANACIAS (PERDIDAS) NO DISTRIBUIDAS  (199,097.69) -68.04% (145,128) -54.52% (53,970)

AJUSTE POR PRIMERA ADOPCION NIIF 1,966 0.67% 1,966 0.74% -

UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,682 ¥ 2uE% (48,446) -18.20% 55,128

Total patrimonio de los accionistas 217,365 ~ 74.28% 170,683 ~ 64.13% 46,682

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 292,638 7100.00% 266,170 7100.00% 26,468

FLUJO DE FONDOS - 0
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