INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES
ACCIONISTAS DE CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2011

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas
de la Superintendencia de Compafiias, presentamos el informe relacionado
con el entorno empresarial en el cual se realizaron nuestras actividades, las
gestiones desarrolladas y sobre el resultado financiero de CARVAJAL S.A.
SERVICIOS GC2, correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2011.

I. ENTORNO EMPRESARIAL

En el afio 2011, los resultados alcanzados en-la economia del pais logran
un crecimiento del 6.5% del PIB en cifras no oficiales aln; la inflacién
fue del 5.42% superior a la del 2010; la balanza comercial fue negativa
en 674 millones de ddlares; el indice de precios al productor nacional
fue del 3.1%; y la tasa de desempleo termina en 5.07% inferior al afio
anterior. ' ' .

El Gobierno contintda siendo el mayor propulsor de la economia, lo que
significa que requiere incrementar su flujo de ingresos, a través, de
mayores impuestos 6 de una mayor produccioén petrolera y de un mayor
precio del mismo; caso contrario, tendriamos efectos negativos en la
economia. ’

El Gobierno Nacional ha seguido impulsando cambios a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, y es asi, que en Noviembre 24 del 2011,
fue aprobada la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado; que entre otros incrementa el impuesto a la Salida
de Divisas del 2% al 5%, y establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a sociedades y personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, permite considerar como crédito
tributario el pago realizado por la compra de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria, que sean utilizados en procesos productivos; v,
regula los montos deducibles por vehiculos que no estdn en la
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- Se evudenCIa una dlsmmucmn de Ia conﬁanza del sector empresarlal e
mverswmsta, y se espera la establlldad y apllcacmn de los camblos que

se lmplementen para reactlvar Ias actnvndades de mversnon S

En apllcaCIon ala IegnsIacmn trlbutarla en eI ano 2011 se ewdencnara Ia~'
disminucién de la tasa de mposncnon trlbutana sobre la renta que pasa deI

- 25%al 24%.

I DELLAADMINISTRACION

' ifLa admmnstracnon durante eI afo 2011 d|o cumphmlento a Ias resqucuones .

b emanadas en: Ia Junta General de Acc10n|stas del 30 de marzo 2012

. La Admlnlstracmn mamﬁesta que durante este ano 2011 se ha observado el .

cumplimiento de las ‘'normas sobre propledad mtelectual y derechos de_v? -

et ,v_..autor por parte de Ia companla

- 1~Para eI sngmente eJerCIcm economlco, Ia Admlmstrauon recomlenda que se .
- ‘mantengan Ias polltlcas de maneJo de capltaI de trabajo y de. personaI

'A contmuacmn se detaIIan Ias Iabores mas |mportantes reahzadas por Ios‘, .
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('"—*—admrmstradores durante el presente EJerCICIO economlco
ks m _

Manmvo el segunmlento a Ias actuvndades proplas del negocno, relacnonadas

eqn @ntas produccuon y: admnmstracuon haciendo énfasis en el desarroIIo e ‘ st

) 'on de nuevos productos Y de desarrollo deI personal

o estlon deI departamento de Segurldad IndustrIaI nglene y: Medlo’
mte, SIHMA, se mantiene vigente el certlﬁcado de cumpllmlento alas -

' mblente

| FSé“mﬁtnenen Tos programas de segurldad mformatuca, tanto a n|veI de. o

- software como en. procedlmlentos, mvolucrando contractualmente al
- personal que Iabora en Ia orgamzacnon ) S

;:Hemos dado cumpIImlento con Ia Ley Reformatona deI Codlgo de Traba]o’””

- enlo referente a Ia contratacmn de personal con dlscapaCIdad

-deI DIstrlto Metropolltano de Qunto referente a Ia proteccnon deI R



III. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Los estados financieros presentados a continuacién de este -informe son
comparables con relacion al afio 2010.

Ingresos

Las ventas en el afio 2011 ascienden a la suma de US$ 757 miles, 20,30%
a las ventas del aio pasado. :

Costo de mercancia vendida

El costo de ventas represento el 81.40% de las ventas netas, 23% superior
al afio 2010.

Gastos operacionales

Este rubro representa el 13,20% de .los ingresos, menor que en el afio
2010 que fue de 14,70%.

Utilidad operacional

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 5,40% de los
ingresos totales, inferior al afo anterior donde represento el 5,70%.

Utilidad del ejercicio

La utilidad del ejercicio 2011 después de impuestos asciende a US$ 28
miles y representa el 3,8% de los ingresos, 46,10% superior al afio pasado.

IV. BALANCE GENERAL

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2011 las disponibilidades de la empresa alcanzan la
suma de US$ 138 miles de ddlares, representa el 41,408
activos.
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CtIVO corrlen e

‘}fEI total del actlvo corrlente asc1ende a Ia suma de US$ 306 mlles y o
. representa el'91,70%: de la estructura total de Actl(‘v.os,’frente al 2010 quej';ﬂ; .
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fi.,,EI totaI de Ia cartera aI 31 de d|C|embre de 2011 fue;'de US$ 107 mIIes y S
representa eI 32 20% de Ia estructura total de. ACtIVOS frente al ano 2010' S

ascendlo a US$ 282 mtles ¥ represento eI 91%

LA 31 de dlClembre de 2011 eI total de Ios actlvos de la compama ascuende5_"”?"7';”’"’“ o

s f-.»a Ia suma de US$ 333 m|Ies, 0 93% mayor que en e‘ "ano 2010

e vAI cierre deI eJercu:lo economlco 2011 eI totaI de pasIvos de la: empresa es,”t e |

~*de US$ 171 mIIes, que representan eI 51 40% de~~ la. mversnon total
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: _“'Los actavos ﬁJos netos aI caerre’ deIigeJerCICIo 2011 alcanzan Ia suma de US$‘ e S
27 mIIes, representan -el 8,3% de los ‘activos totales, menor que eI ano_{.»; RS
’ _;!.}2010 porque ascendIa a 28 mIIes y representa eI 9% Ly : Dl

‘, endeudamlento es del 1 05 veces en” eI 2011 soportadoi’ R
Clpalmene ‘en’” las - ‘obligaciones - con" proveedores del = exterior, - .. . .
|gaCIoI%s con proveedores IocaIes,_cuentas por pagar a f|||ales Y.
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Patrimonio

El total del 'patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 2011
alcanza la suma de US$ 162 miles; y representa el 48,60% del
financiamiento requerido para.la operacion total del negocio.

Los resultados alcanzados por la administracion de la compafiia quedan
expuestos a consideracion de los sefiores accionistas, agradeciendo una vez
mas la confianza depositada a la administracion y a cada uno de sus
funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los mejores esfuerzos
de gestiéon aprovechando de la mejor forma, las oportunldades que el
entorno nos brindé.

Atentamente,

o0

CARLA SEVILLA JATIVA
Gerente General

" Quito, 30 de marzo de 2012
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

VENTAS NETAS

COSTO DE MERCANCIA VENDIDA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

DE VENTAS

DE ADMINISTRAGION

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERAGIONAL

GASTOS FINANCIEROS NETOS
OTROS EGRESOS/INGRESOS)
UTILIDAD DEL EJERCICIO
MENOS:

PARTIGIPAGION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
UTILIDAD DEL EJERCICIO

odoStal

CARLA SEVILLA JATIVA
GERENTE GENERAL

CONTADOR
Reg. Nal. 17-02285

(En Dblares de E.U.A.)

2011 % 2010 % INC. % INC. $
756821  100.0% 629,290 100.0% 20.3% 127,631
616,497 81.4% 501,018 79.6% 23.0% 115,479
140,424 18.6% 128,272 20.4% 9.6% 12,152

3,573 0.5% 247 0.0% 1346.7% 3328
95,989 127% 91,987 146% 4.4% 4,002
50862 13.2% 52,234 TaTh T5% 73528
49,862 5.4% 36,038 5.7% 13.4% 4,824

0 0.0% 818 0.1% -100.0% (818)
140 0.0% 5,259 0.8% 102.7% (6,399)
41,002 5.4% 29,961 3.8% 36.9% 11,041

6,150 0.8% 4,494 0.7% 36.9% 1,656

6417 0.8% 6,001 1.0% 6.9% 416
25,435 38% 19,468 3.1% 46.1% 8,869
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By ¥ . .
- CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2
. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA . -
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 -
- (En Délares de E.U.A.)
DICIEMBRE 31,
FLUWJO
2011 % 2010 % INC. % FONDOS
ACTIVOS
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA - BANCOS 137,888 41.4% 128,833 41.5% 7.0%
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 90,687 27.2% 91,664 29.5%, A.1% 977
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 16,717 5.0% 10,282 3.3% 62.6% - 6,435
CUENTAS POR COBRAR - FILIALES - 0.0% - 905 0.3% -100.0% 905
SUB-TOTAL 245,202 73.6% 231,663 74.6% 5.9% - 3,663
TOTAL 245,292 73.6% 231,683 74.6% 5.9% - 4,553
IMPUESTOS CORRIENTES 59,775 17.9% 49,710 18.0% . 202%- 10,066
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 443 0.1% 1,009 0.3% 56.1% 565
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 306,510 91.7% 282,401 91.0% 8.2% - 14,054
ACTIVOS FIJOS
INSTALACIONES 10,826 3.3% 10,826 3.5% 0.0% -
MUEBLES Y EQUIPO COMPUTACION 52,134 15.7% 45,574 14.7% 14.4% - 6,560
VEHICULOS 706 0.2% 706 0.2% - 0.0% -
SUB-TOTAL 63,666 19.1% 57,106 18.4% 11.6% - 6,560
DEPRECIACION ACUMULADA 36,082 -10.8% 29,044 5.4% 24.2% 7,038
TOTAL ACTIVO FJO 27,584 8.3% 28,062 9.0% 7% 478
TOTAL ACTIVOS 333,094 100.0% 310,464 100.0% 7.3% - 13,676
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 31,234 9.4% 43,692 14.1% -28.5% - 12,457
PARTICIPACION TRABAJADORES 6,150 1.8% 4,494 1.4% 36.9% 1,656
IMPUESTO A LA RENTA SALDO - 0.0% 6,001 1.9% -100.0% - 6,001
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 2,901 0.9% 1,488 0.5% 101.0% 1,503
CUENTAS POR PAGAR FILIALES 6,714 20% 4,984 1.6% 34.7% 1,730
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 11,368 34% 3,534 11% 221.7% 7,834
OBLIGACIONES PATRONALES 14,747 4.4% 10,378 3.3% 42.1% 4,369
TOTAL PASIVO CORRIENTE 73,208 32.0% 74,570 24.0% 1.8% - 1,366
RESERVA LEYES LABORALES 97,963 29.4% 84,882 - 21.3% 15.4% 13,081
TOTAL PASIVO 171,167 51.4% 159,453 51.4% 7.3% 11,715
PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO . 356,000  106.9% 256,083 82.5% 39.0% 99,917
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES" 83 0.0% 100,000 322% 999% - 99917
_ RESERVA LEGAL 6,208 1.9% 4,261 . 1.4% 45.7% 1,947
PERDIDAS ACUMULADAS 228799  -687% 228,799 T37% 0.0% -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 28,435 8.5% 19,466 6.3% 8,969
TOTAL PATRIMONIO 161,927 48.6% 161,012 38.6% 7.2% 10,916
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 333,004 100.0% 310,464 100.0% 7.9% 22,630
. 0

CARLA SEVILLA JATIVA
GERENTE GENERAL

CONTADOR
Reg. Nal. 17-02285




