
INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SEÑORES 
ACCIONISTAS DE CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 POR EL 

EJERCICIO ECONOMICO DEL AÑO 2011 

Señores accionistas: 

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas 
de la Superintendencia de Compañías, presentamos el informe relacionado 
con el entorno empresarial en el cual se realizaron nuestras actividades, las 
gestiones desarrolladas y sobre el resultado financiero de CARVAJAL S.A. 
SERVICIOS GC2, correspondiente al ejercicio económico del año 2011. 

Il. ENTORNO EMPRESARIAL 

En el año 2011, los resultados alcanzados en.la economía del país logran 
un crecimiento del 6.5% del PIB en cifras no oficiales aún; la inflación 

fue del 5.42% superior a la del 2010; la balanza comercial fue negativa 
en 674 millones de dólares; el índice de precios al productor nacional 
fue del 3.1%; y la tasa de desempleo termina en 5.07% inferior al año 
anterior. , 

El Gobierno continúa siendo el mayor propulsor de la economía, lo que 
significa que requiere incrementar su flujo de ingresos, a través, de 

mayores impuestos ó de una mayor producción petrolera y de un mayor 
precio del mismo; caso contrario, tendríamos efectos negativos en la 
economía. 

El Gobierno Nacional ha seguido impulsando cambios a la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno, y es así, que en Noviembre 24 del 2011, 
fue aprobada la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 

Ingresos del Estado; que entre otros incrementa el impuesto a la Salida 
de Divisas del 2% al 5%, y establece como exento de este impuesto el 

pago de dividendos a sociedades y personas naturales que no estén 
domiciliadas en paraísos fiscales, permite considerar como crédito 
tributario el pago realizado por la compra de materias primas, insumos y 
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de 
Política Tributaria, que sean utilizados en procesos productivos; y, 

regula los montos deducibles por vehículos que no están en la 
producción directa .   
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Se evidencia | una disminución de la confianza del sector empresarial e' 
: inversionista, y se espera la estabilidad y aplicación de los cambios que 

se implementen para reactivar las actividades de inversión. 2 

En aplicación a la legislación tributaria en el año 2011, se evidenciará' la. 
disminución de la tasa de Imposición tributaria sobre la renta que pasa del 
25% al 24%. l l 

IL DEL LA ADMINISTRACIÓN o 

La administración durante. el año 2011 dio cumplimiento a las resoluciones : 
emanadas en. la Junta General de Accionistas del 30 de marzo 2012. 

La Administración manifiesta que durante este año 2011 se ha observado. el. 
cumplimiento de- las "normas Sobre propiedad intelectual y derechos de . 

o autor por parte de la compañía. 

Para el siguiente éjercicio económico, la Administración recomienda: que se. 
mantengan las políticas de manejo de capital de trabajo y. de personal. 

A continuación, se detallán las labores más importantes realizadas por los. 
Es durante el presente ejercicio económico: 
A CO 

Mantbvo el seguimiento a , las. actividades. propias del negocio, relacionadas : 
eqn seentas, producción y administración, haciendo énfasis en el desarrollo e 
nogación de nuevos-productos y de desarrollo del personal. C 

AE 
== pora 

fagestión del departamento de Seguridad. Industrial, Higiene. y: Medio 
Re, SIHMA, se mantiene vigente el certificado de cumplimiento a las : 
del Distrito Metropolitano de. Quito referente a la: protección : del e 
imbiente. 

— mañltienen los programas .de seguridad informática, tanto a nivel de: 
OS software como en. procedimientos, involucrando . contractualmente al 

personal que labora. en la organización. 
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Hemos dado cumplimiento con la Ley Reformatoria del Código de Trabajo 

- eno, referente a la contratación de personal con discapacidad. * o



III. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Los estados financieros presentados a continuación de este informe son 
comparables con relación al año 2010. 

Ingresos 

Las ventas en el año 2011 ascienden a la suma de US$ 757 miles, 20,30% 
a las ventas del año pasado. 

Costo de mercancía vendida 

El costo de ventas representó el 81.40% de las ventas netas, 23% superior 

al año 2010. 

Ga stos operacionales 

Este rubro representa el 13,20% de.los ingresos, menor que en el año 
2010 que fue de 14,70%. 

Utilidad operacional 

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 5,40% de los 
ingresos totales, inferior al año anterior donde represento el 5,70%. 

Utilidad del ejercicio 

La utilidad del ejercicio 2011 después de impuestos asciende a US$ 28 
miles y representa el 3,8% de los ingresos, 46,10% superior al año pasado. 

IV. BALANCE GENERAL. 

Disponibilidades 

Al 31 de diciembre de 2011 las disponibilidades de la empresa alcanzan la 
suma de US$ 138 miles de dólares, representa el 41 ip 
activos. :          
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Cuentas por cobrar « Y nerciales 

o E total: de la cartera al 31 de: diciembre de 2 2011, fue: de US$ 107 miles. y 
representa el: 32, 20% de la estructura total: de Activos, frente al año 2010 - 

3% que: ascendió" a US$ 103 miles de dólares y represento el 33, 10% del total > o 
o, de activos. O A ] : a . 

q Activo. corriente AS 

El total' “del activo corriente . asciende: a la. suma de US$: 306. miles y m0 
” representa el-91,70%: de la: estructura total de Activos; frente al 2010. que no 
. ascendió. a US$ 282 miles y represento el 91%. o, 

cu ' os lios o 

> “Los activos fijos netos al: cierre del ejercicio 2011, alcanzan la suma. , de us$ : 
- 27 miles, : representan el 8,3% de los activos totales; menor que el. año o o, 
2010 porque, ascendía a 28 miles: y representa, el 9%. 0. 

- Total de activos o 

2 Al 31 de diciembre: de 2011, el total dé los: “activos de la compañía asciende o 
o Aa la Ssuma' de US$: 333: miles, 0 0, 93% mayor que e en ner año 2010. 

o Pasivos 2 pa ES 

A cierre del ejercicio. económico. 2011, el total de pasivos s de la. empresa: es : 
de US$ +71 miles, que representan el si, 40% de: Jai inversión total. o 
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Patrimonio 

El total del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 2011 
alcanza la suma de US$ 162 miles; y representa el 48,60% del 

financiamiento requerido para la operación total del negocio. 

Los resultados alcanzados por la administración de la compañía quedan 
expuestos a consideración de los señores accionistas, agradeciendo una vez 
más la confianza depositada a la administración y a cada uno de sus 
funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los mejores esfuerzos 
de gestión aprovechando de la mejor forma, las oportunidades que el 
entorno nos brindó. 

Atentamente, 

a: 

CARLA SEVILLA JATIVA 

Gerente General 

- Quito, 30 de marzo de 2012 
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

(En Dólares de E.U A.) 

2011 % 2010 % INC.%__INC.S 

VENTAS NETAS 756,821 100.0% 629,290 100.0% 20.3% 127,631 

COSTO DE MERCANCIA VENDIDA 616,497 81.4% 501,018 79.6% 23.0% 115,479 

UTILIDAD BRUTA 140,424 18.5% 128,272 20.4% 3.5% 12,162. 

GASTOS OPERACIONALES 

DE VENTAS 3,573 0.5% 247 0.0% 1346.7% 3,326 

DE ADMINISTRACION 95,989 12.7% 91,987 14.6% 4.4% 4,002 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 99,562 13.2% 92,234 14.7% 7.9% 7,328 

UTILIDAD OPERACIONAL 40,862 EAT 36,038 5.7% 13.4% 4,824 

GASTOS FINANCIEROS NETOS o 0.0% 818 0.1% -100.0% (818) 

OTROS EGRESOS/(INGRESOS) - 140 0.0% 5,259 0.8% -102.7% (5,399) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 31,002 54% 29,961 4.8% 36.9% 11,041 

MENOS: 

PARTICIPACION TRABAJADORES 6,150 0.8% 4,494 0.7% 26.2% 1,656 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 6,417 0.8% 6,001 1.0% 6.2% 416 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 28,435 38% 19,466 3,1% 461% 8,969 

(00 
7 CARLA SEVILLA JATIVA 

GERENTE GENERAL CONTADOR 
Reg. Nal. 17-02285 
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CARVAJAL S.A. SERVICIOS GC2 
. ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

AL 31 DE DICIEMBRE DE-2011 
(En Dólares de E.U.A.) 

DICIEMBRE 31, 
FLUJO 

2011 % 2010 % INC. % FONDOS 
ACTIVOS 

ACTIVO CIRCULANTE . : 
CAJA - BANCOS 137,888 41.4% 128,833 41.5% 7.0% 
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 90,687 27.2% 91,664 29.5%, 1.1% 977 
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 16,717 5.0% 10,282 3.3% 62.6% - 6,435 
CUENTAS POR COBRAR - FILIALES - 0.0% - 905 0.3% -100.0% 905 

SUB-TOTAL 245,292 73.5% 231,683 74.6% 5.0% - 4,553 

TOTAL 245,292 73.6% 231,683 74.6% 59% - 4,553 

IMPUESTOS CORRIENTES 59,775 17.9% 49,710 ' 16,0% - 20.2% - 10,068 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 443 0.1% 4,009 0.3% 56.1% 565 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 305,510 91.7% 282,401 91.0% 8.2% - 14,054 

ACTIVOS FIJOS 
INSTALACIONES 10,826 3.3% 10,826 3.5% 0.0% - 
MUEBLES Y EQUIPO COMPUTACIÓN 52,134 15.7% 45,574 14.7% 14.4% - 6,560 
VEHICULOS 706 0.2% 706 0.2% 0.0% - 

SUB-TOTAL 63,666 191% 57,106 18.4% 11.5% - 6,560 
DEPRECIACION ACUMULADA - 36,082 108% - 29,042 3.4% 24.2% 7,038 

TOTAL ACTIVO FIJO 27,584 5.3% 28,062 5.0% 1.7% 478 

TOTAL ACTIVOS | , 333,034 100. 310,464 100.0% TI 13,578 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE 
CUENTAS POR PAGAR 31,234 9.4% 43,692 14.1% 285% - 12,457 
PARTICIPACION TRABAJADORES 6,150 1.8% 4,494 1.4% 36.9% 1,656 
IMPUESTO A LA RENTA SALDO - 0.0% 6,001 1.9% -100.0% - 6,001 
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 2,991 0.9% 1,488 0.5% 101.0% 4,503 
CUENTAS POR PAGAR FILIALES 6,714 2.0% 4,984 1.6% 34.7% 4,730 
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 11,368 3.4% 3,534 1.1% 221.7% 7,834 
OBLIGACIONES PATRONALES 14,747 4.4% 10,378 3.3% 42.1% 4,369 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 73,204 22.0% 74,570 24.0% 18% - 1,366 

RESERVA LEYES LABORALES 97,963 29.4% 84,882 27.3% 15.4% 43,081 

TOTAL PASIVO 171,167 51.4% 159,453 51.4% 7.3% 11,715 

PATRIMONIO 
CAPITAL PAGADO 356,000  106.9% 256,083 82.5% 39.0% 99,917 
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES 83 0.0% 100,000 32.2% -99.9% - 99,917 
RESERVA LEGAL 6,208 1.9% 4,261 . 1.4% 45.7% 1,947 
PERDIDAS ACUMULADAS - 228,799 68.7% - 228,799 73.7% 0.0% - 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 28,435 8.5% 19,466 6.3% 8,969 

TOTAL PATRIMONIO 161,927 48.0% 151,012 48.6% 7.2% 10,915 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 333,094 —100.0% 310,464 100.0% 7.3% 22,630 

. - 0 

CARLA SEVILLA JATIVA 
GERENTE GENERAL CONTADOR 

  

Reg. Nal. 17-02285 

 


