
CARVAJAL S.A. S E R V IC IO S GC2 

N O T AS A LO S E S T AD O S F I N A N C I E R O S C O N S O LI D AD O S 
P O R EL A Ñ O T E R M I N A D O EL 3 1 DE D I C I E M BR E DEL 2 0 1 3 

1 . I N F O R M A C I Ó N G E N E R AL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Carvajal S.A. Servicios GC2, es una sociedad anónima que está constituida y opera en Ecuador cuyo 
objetivo principal es suministrar servicios de organización y funcionamiento empresarial en los 
campos financieros, contable, legal, administrativo, de personal, de comercio exterior. Carvajal 
Tecnología y Servicios S.A.S. es dueña del 71.91% de las acciones. 

Las oficinas de la Empresa están localizadas en Av. Isaac Albeniz E3-154 y Wolfgan, Quito, Ecuador. 

L a compañía Carvajal S.A. Ecuador Ecuacarvajal se constituyo mediante escritura pública otorgada 
ante el Notaría Décima Octava del Distrito Metropolitano de Quito el 10 de marzo de 1993, aprobada 
mediante Resolución No. 608 de 31 de marzo de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil de Distrito 
Metropolitano el 7 de abril de 1993. 

El 25 de agosto del 2009 mediante escritura pública se aprobó el cambio de denominación de Carvajal 
S.A. Ecuador Ecuacarvajal por el C A R V A J AL S.A. SERVICIOS GC2 ante la notaría vigésimo cuarto *. 
del distrito Metropolitano de Quito, actos societarios aprobado por la Superintendencia de Compañías, 
mediante Resolución No.SC.IJ.Q.09.003970. 

A l 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compañía alcanza 18 y 32 empleados * 
respectivamente. 

L a información contenida en estos estados financieros es ¿responsabilidad de la administración de la 
Compañía, 

2 . P O L Í T I C A S C O N T ABLE S S I G N I F I C A T I V A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

2.2 Bases de preparación - Los estados fínancierosVian sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. A l estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo p pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
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sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 
NI C 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. 

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres meses. 

2.4 Muebles y enseres y equipos - Las partidas de muebles y enseres y equipos se miden por su 
costo de adquisición menos la depreciación acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro 
de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

El costo de muebles y enseres y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 
L a vida útil estimada, y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las vidas útiles usadas en el 
cálculo de la depreciación: 

ítem ^ Vida útil (en años") 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

L a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta dgaina partida de muebles y enseres y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

2.5 Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido. 

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
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ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

L a Compañía compensa aefív"os por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

2.6 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

2.7 Beneficios a empleados 

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Los costos por servicio se 
reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como el interés financiero 
generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. 
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El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad 
o pérdida del período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.7.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.8 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.8.1 La compañía como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. ^ 

2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.9.1 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
servicio. 

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.11 Compensación de saldos y transacciones -. Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su* 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.12 Activos financieros - Todos los activos''financiaros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. ' 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 
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L a Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 
cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. L a 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La 
administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El 
período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 360 días. 
El valor en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la 
cuenta de provisión. Los Cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en 
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

2.13 Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los pasivos financieros se clasifican como 
pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después.de la fecha del estado de situación financiera. 

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 

sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 
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2.14 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NII F Título Efectiva a partir 

2.15 

NII F 13 
Enmiendas a la NIIF 7 

NI C 19 (Revisada en el 2011) 
Enmiendas a las NIIF 

(NIIF 1,NIC 16, 32 y 34) 
Enmiendas a la NIC 12 

Medición del valor razonable 
Revelaciones - compensación de 
activos financieros y pasivos 
financieros 

Beneficios a empleados 
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 
2009-2011 

Impuestos diferidos - recuperación 
de activos subyacentes 

Enero 1, 2013 

Enero 1,2013 
Enero 1,2013 

Enero 1,2013 
Enero 1,2013 

L a Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2013, detalladas anteriormente, nó"*ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de 
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NII F 

NII F 9 

Enmiendas a la NIIF 9 y 
NII F 7 

Enmiendas a la NIC 32 

Título Efectiva a partir 

Enero 1,2015 Instrumentos financieros 
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 
9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

Compensación de activos y pasivos 
financieros Enero 1,2014 

NIIF  9 Instrumentos financieros 

L a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó 
los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros. 

Los requisitos claves de la NIIF 9: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 

El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o 
valor razonable. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. 
Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
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financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta 
de resultados. 

L a Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de 
los activos financieros y pasivos financieros. 

L a Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de las modificaciones a la NIC 
32, tendrán un impacto significativa en los estados financieros de la Compañía, en razón a que 
la Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 
compensados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E S T I M AC I O N E S Y J U I C I O S C O N T ABLE S C R Í T I C O S 

L a preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un a§tívo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones<sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios'definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos'supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
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administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos 
del gobierno. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.3 Estimación de vidas útiles de muebles y enseres y equipos - La estimación de las vidas útiles y 
el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . E F E C T IV O Y E Q U I V ALE N T E S DE E F E C T IV O 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo 
Bancos 

Total 

139 

139 

2 

251 

253 

C U E N T AS P O R C O BR AR C O M E R C I ALE S Y O T R AS C U E N T AS P O R C O BR AR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar comerciales: 

(en miles de U.S. dólares) 

Clientes locales 7 19 
Compañías relacionadas (Nota 16) _2 11 

Subtotal 9 30 
Otras cuentas por cobrar: 
' Empleados 9 27 

Otras 1 1 

Total 19 58 
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^ AritígüeÉd̂  £CTériEá¿W tóeife afía'aklgüedad de 

60-90 días 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
'• • "¿3;: ?(• .;.?• '>. 

• » < > ' ' ;• •• • -•- ;-rT i  ! • •, í . - L . í . - s o yuzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mn-v--^ 

... Diciembre 31,... 
"; 2011 : ' 2012 
' (en imilfes !dé 'U:.;S'.''dólares) 

1 

1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 . O T R O S A C T I V O S -

Un resumen de otros activos es como s%0&' 3 SKI 2 3 TV*  3,í_4*/Tlí " C 'V n ' 3 3R 3 

v • - * b ^ « í i - ^ b r¡«.s'ív. m- v .'««syna ovifctó'te y!. t-'^.-.-DiéiémbreíSí^lí.' : 

(en miles de U.S. dólares) 

1 1 
_ .- __1 

1 

QgpTósitos en garafiíái, 
i»: í tatMp & áteábajádoréS' J 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 
Gdiriente 
No corriente 

Total 

1 

1 

. -ni 
i 

« ti 

i í , ASÍ : .¡V \ 

* • • . ¡SJ ' JJ ' J í J -



AñRgü'éá-aJtfe i á s ^ é n l & s ^ r ' ê  Un'!detalle dé'lk'acbSgQedad de 

60-90 días 

... Diciembre 31,... 
2013 ' 2012 

'•; (én'milBs fde,tíri:Si.;dólares) 

1 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• -. . t . - Í : . ÍV ; 3» i?Sr.' -

:'t's<zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n ¡ /:s-'¡¡*í 1 « i r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 . O T R O S A C T I V O S  ̂

Un resumen de otros aetwos-es como s i g ü i ^ Q ^ SC 237Vr* .í " 

•i • ib • • .'¿»ft8í¡feilfefifi a fe' a?» s A ; ^^ oines» oyiJaa'b Í>Í . -:>.?n,^:Di£^rnbreíS1kll-. ! : 

(en miles de U.S. dólares) 

32áppsitos en garajii£á~ 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 
Cjffipriente 
No corriente 

total 

1 

_L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

: \
1  



M U E BLE S , ENSERES Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de muebles, enseres y equipos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo o valuaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 
Depreciación acumulada y deterioro 

! 
Total  a 

34 

77 
(45} 

32 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: ü 
Mejoras a la propiedad ajena .; 
Muebles y enseres ''  ^-k^ 
Equipos de computo y comunicación: 
Flota y equipo de transporte n 

Total Ir 

S 3 c 

.11 
r 2-

34 

12 
12 

32 



M U E BLE S , ENSERES Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los movimientos de muebles, enseres y equipos es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MEJORA S A 
PROPIEDADES 

AJENAS 

EQUIPO 
DE 

OFICIN A 
E Q D T ° , 

COMPUTO J R * N P ( m X K zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cosío o valuación 

.:. (en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Adquisiciones 

Ventas 

11 26 

1 

26 

12 

64 

13 

• SaJ^al 31 de diciembre del 2012 11 

5 

.27 38 

6 

77 

12 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 16 27 44 89 



MEJORA S A EQUIPO EQUIPO irnTnpni w 
PROPIEDADES á)E T DE v ,̂ v, . , 

A J # A S^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S' 0 # # Í A CÍMPUT O TR^NPORTE -

*  ..,' (en miliás de U.S. dólares) ... zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación acumulada y deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Eliminación en la venta de activos 

Gasto por depreciación 

f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAl ' i x . ' l l 

! zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi y i -
, 4 

23 

4 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 

Eliminación en la venta de activos 

Gasto por depreciación 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 

15 

18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m 
cr 

27 

6 

33 



8 . C U E N T AS P O R P AG AR C O M E R C I ALE S Y O T R AS C U E N T AS P O R P AG AR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 
Compañías relacionadas (Nota 19) 
Anticipos de Clientes 
Otras retenciones y aportes 
Otros 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• A 

5 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

6 
1 

' 1 
2 

_6 

16 

25 
1 

16: ..; 
% -

61- C 

i 

I M P U E S T O S 

9.1. Activos y pasivos Ü'&aTto (¡uniente 
es como' sigue: 

i 

resumen de activosfy pasivos por impuestos lamentes 

t 

Activos por impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente 
Impuesto al valor agregado - IV A 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a 
por pagar 

Total 

4 

arenta:. 

.D ic iembre 31,. £ 
2013 ' 203£u:. ^ 

(en miles de U.S. dólareŝ <5 

Al 
30 

72 

_28« 

20 



9.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corrientezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad (Perdida) según estados financieros antes de 
impuesto a la renta (42) 66 

Gastos no deducibles 
Amortización de pérdidas 
Otras deducciones 

4 
(16) 

m 

5 

Utilidad gravable 48 

Impuesto a la renta causado (1) \ 11 

Anticipo calculadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (2) 6 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012). 

Para el año 2013, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$6 mil ; debido a que la empresa tiene perdida la Compañía registró en resultados 
US$6 mil equivalente al impuesto mínimo a pagar de impuesto a la renta. 

Las declaraciones de impuestos no fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el 
año 2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2013. 

1 
'  (2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,40% del activo, 0,20% del patrimonio, 
0,40%o de ingresos gravados y 0,20% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2013, la compañía realizó un pago total de anticipo de impuesto a la renta de $ 6 
mil ; sin embargo no se generó impuesto a la renta durante el año. 

Consecuentemente la compañía registró en resudados el valor de USD $ 6 mil , equivalente al 
impuesto a la renta mínima 

Son susceptibles de revisión las declaraciones desdé'Slafío 2010 al 2013 

9.3. Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (38) (33) 

-21 -



Provisión del año 
Pagos efectuados 

6 
ÜO) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11 

116) 

Saldos al fin del año £12)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (3S) 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la 
salida de divisas. 

9.4 Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye la reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos: 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. A l 31 de 
diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la 
Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente. 

Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - Con fecha 
noviembre 24 del 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de 
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre 
otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 
2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en 
el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o 
personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto 
en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que constan en el listado 
establecido por el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 . P R E C I O S DE T R AN S F E R E N C I A 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar uñ 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante los años 2013 
y 2012, no superaron el importe acumulado mencionado. 

1 1 . O B L I G A C I O N E S P O R BE N E F I C I O S A E M P LE AD O S 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

Participación a trabajadores - 12 
Jubilación patronal 23 85 

-22-



Bonificación por desahucio 10 28 
Beneficios sociales 46 7 

TotalzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J5L 132 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 
Corriente 46 19 
No corriente 33 113 

Total JZ£ 132 

11.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las^ntilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 12 6 
Provisión del año 13 12 
Pagos efectuados (25) (6) 

Saldos al fin del año - 12 

11.2 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

85 74 
6 10 
2. 3 

£55) (2) 

Saldos al fin del año 3J£ M 

Saldos al comienzo del año 
Costo de los servicios del período corriente 
Costo por intereses 
Beneficios pagados 
Otros 

-23 -



11.3 Bonificación por desahucio -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

^ \ 
• * v 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 28 24 
Costo de los servicios del período corriente • 3 4 
Costo por intereses 1 1 
Beneficios pagados (15) (1) 
Otros _£2) _ ^ 

Saldos al fin del año J J, J2Á 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012- El valor presente de las obligaciones 
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula 
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 
Las presunciones principales usadas para propósitos délos cálculos actuariales son las siguientes: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

- % % 

Tasa(s) de descuento 4.0%' 4.0% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.5% 4.5%> 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son 
los siguientes 

-24-



... Diciembre 31,... 
2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo actual del servicio 9 14 
Intereses sobre la obligación 3 4 
Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o 
cancelaciones (70) (3) 

Total £5J£)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J¿ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

12.1 Gestión de riesgos financieros\n el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

L a Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t 

12.1.1 Riesgo de liquidez - La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 

12.1.2 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. \ 

L a Compañía revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta 
revisión, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo US$168 mil 
índice de liquidez 3.71 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.56 veces 

- 2 5-



L a administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
pa'rlrrietró'á"adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía. 

ci zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

72.2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

«icn-y'iitK ! ¡ Í« Í sfr íi&sr;*;' ' r ^ j s b a:l - wami-.»«en:A. i*nT'-'$.\í. 
- - r f «B»"5 :• ;£. -• • • • • • '• .>!•• w?ftfe;>P<tr¿-3trqx3 ¿í ŝ *¡jf »'.?jri f J si2M;3 .'• ^'"«íti'i 2012 

: : • .)». ' -í.f- ' ' : ' : •> ¡in:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ÍH :;/tjof! ; r?»i¡> «offsm o íén¡ ;»T̂  ín ('áaiMüesfde'llJíS'vidólares) 
.20ÍHUÍJ • -,- .'• :)• <• • :• • • :J zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos financieros: 
^r¿&ésÚfamiíMmaÉéini »b «¿«raJ*?,- »&  / rófeastiMg*'  mu: il  • : "  ' ' 

!;r  iiifHtrn 'Vf.>'3Efóg^sfo5»báfJfes|pl^fetíjizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA)i (feJtfmsq r a v ? t E t < » n .y , - v ' • D-9; >r.-̂ - 253 
¡*. ?:r(¡ . ^jgtaita^f!^^ '" • ..«".• • • :• •> >; ,h -i 

por cobrar (Nota 5) 19 • • >'.• «.<» 58 

-• • ¿i ,t><f-'-.-|mrCbtal «ftiañm • stíp VS^sái ea\o ü'Maiitftíí í «m á i?«3Tq Í« ndí5.8;-. <• »-.•» / 311 

Pasivos financieros: * 
Costo amortizado: „ . ^ 

• ?f~«l«!^S¡poTp%arc3 l̂r®:ta?!8i) r.:' OiTWíssRq & i( «wakxiSí t̂ ¿:>br-biB6>t.; 61 

''•íi3lÍ IP l̂iferaSI'®'!N l!E0 !» «wq tek»s iiü i f i - . ^ s ' j stfl«qmc£} * J - -Virttaptfi »t* w<v - A i - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 
^. ... Diciembre 31,... 

r:;..3 cí.-̂ -r- u,Uj y i ̂ t ^ Q # Ü > i u u^ ai « -̂SQi^r-fj.^.-,); i 2012 
^,<i>ar' ?vl x teñ<l&> U A « t t | Í l Í í n ' > - '(&ñ^ilBsd'e:mS;í'dólares) 

(^ i tátsó-eMí: .-líjUsJ-jb a*  f;?̂ ;*4n:vo'.> sí ^'K0t9^ÍÍÉÍE.mt)bB3í-. • H3¡5'6'?Í  - 356 

TotalzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' Í Í Ü Í V S ^ J ,,,;;g5g . . • , 3 5 6 

13.1 Capital Social - El capital social aútorizad^^Sglste de 8.900.000 acciones de US$ 0.4 valor 
nominal unitario, las cuales otorgan un ?ot^«aas:gi.óri y un derecho a los dividendos. 
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13.2 Reserva Legal -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L a Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

13.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

Utilidades retenidas - distribuibles (déficit 
acumulado) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF 

Total 

(193) 

_2 

mi) 

(145) 

_2 

am 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF  - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adppción por primera vez de las NIIF. El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, según Resolución 
emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011. 

13.4 Dividendos - Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se decretaron dividendos. 

A partir del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4 . I N G R E S O S 

Un resumen de los ingresos de la compañía es como sigue: 
2013 • 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 513 798 
Ingresos provenientes de la venta de bienes 1 ' 1 
Ingresos de ejercicios anteriores 1 2 

-27-



Aprovechamientos ^ 1 

i 5 . c o s t oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ̂ m^mmm^msmmmmzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^m^. 
Un resTOej^ifeg ^í®>:f^tóÍsífot ivos y operativos reportados en los estados financieros es como 
s¿guc: no.: 

.t^hlrA  —-. • 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ~ = - v> V ? *  2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

.Q^tp de ventas ,, * : . 464í ( >¡...;!,..;,._.; 617 

Gastos de administración .j.^ í-^ama^fO'K  ?oiMtl;utMBá¡> - o 119 

i ; «HJV! asi «b sav «T^fnnn ir--; >:•  
Total 558 736 

Un detalle de costos y^g^^fÍF^»-áátci^e^':e#:^0JíK)- sigue: 

. .H ; ." ' " \ " I , o s r v r ' 7 r; " : ' ¡loba ^ffi » M ^ f ^ p l % ¿ r ^hzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA . 3 W Í W M 

lu-sac: ;v*sv k .:<¿|> snsq sí m cfetifftii ĵ w  érsboa ¡r.Scw totea**  *-1-Í«K 

• n^fm^Bmmh «í üwi^btuf»! &  0 í Í 9 " * - •- -stó^áq «dK»<ií. 2 1 7 

Arrendamiento : í ; i : b ,1 f í j , t«> sb M b « i ÍMp lN &Á-db^< f . v>> , * K^ Í  toq J > .7 u 4 6 

Otros gastos 21 19 

Gastos por ¿mmW®P$$$^.* <» $1011 aáfefet&ta ^ r . w é1 -
Impuestos 6 6 

o ; : > G . ^ 9 | ^ ^ ^ S^ f c t ó | «3 ,:*ht*li*máb  IrtJfajWM » * » b » ^ : i « ^ . - b ^ í 4 

.'::!-' > Mó twwwi B^ I j l l t j pp i l i l l l i i a e ,*>iy!>-o€wzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - " v r . n -jb 1 

Total * 558 =2X6 

Gastos por Beneficios a,lmMn0MíBzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^j^^^^^^^^^^MmQ6sm&  a^jemj^e^s^gs. chorno 

' sigu,e: •  

" ' 2013 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

sb '«tocfenq * ( % * : * ^ dólares) 

Sueldos y salarios ; - ?.>• ?'• • <• • .. ,.3J1; . .. .3,0$: 

-28 

i-



Aportes al 1ESS 28 34 
Beneficios sociales 26 64 
Participación a trabajadores - 15 
Beneficios definidoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (19) 12 

Total 346 .422 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l ^ f e ^ á ^ É l O i f É t p ^ í ^ T E S R E LAC I O N AD AS 

- Durante los años 2013 y 2012, la Compañía realizó las 
, . síguiéríes' transiciones jcp^nercia%s con partes relacionadas: 

Assenda S.A. 

Bico Internacional S.A. ¡ 

Carvajal-S.A. - Perú • '' S 

Carvajal Servicios Integrales de Impresión, S.L. 

Grupo Editorial Norma de] Ecuador S.A. * zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Venta de Bienes 

2013 2012 

Compra de Bienes 

2013 2012 
A -í • .M¡<.- ; . - .<s~.\ i; O.- H 

r..gEn.nijjes de l^.S^dólajces).,. 

37,00 34,00 30,00 

101,00 110,00 

1,00 ••  

127,00 

, 94,00 

55,00* 

154,00 

106,00 

50,00 

Mepal S.A. 

Offsetec S.A. 

Fesa Ecuador S.A. . - 286,00 

Inmapapel S.A 
i ' ; : j ; - • "• • :?!;• >»;.>*•  

34,00 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10,00 

1 419 779 

35,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'  re <• • • /' .íf;¡¡'.:-

30 101 



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

::i-* > 

por partes apartes 
. . relacionadas relacionadas 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

'S3£ U 6£ 
Bico Internacional S.A. 

St8£ ?.!&: 

Carvajal Servicfd^fnt^es*̂  fmprÜIn^L:-

Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A. 

.Vlópal S.A. r i ' ; ' i k ' í - { ' " V -

©Hsetec S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • :>'-< <y> '-'u 
Propandina S.A. - Ecuador • "i ! 

.'• K'l: 
Total 

00,0? ífe.cc 

2 

3 

1 

2 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 
.1. 

L a prestación de servicios affartes relaeiónlfas se realizó a l o s ^ e e í ss de lista usual'és'^'la" (Seníp^ñTayLas 
compras se realizaron al precio de mercadfeSescontado para^S^ar- la cantidad de bienes cánTpBád©S'y ias 
relaciones entre las partes,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA oo.aes  vil.».:; :: 

m.v<. 
Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidajá%fe?eís©tiv©. No se han otorgado ni recibido 
garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el p.éríM^Jflíá'l 'ni en períodos anteriores con respecto a 
incobrables o cuentas de dudoso cobro rdacionados Go'nls's^f^s^d'éudados por partes relacionadas. 

16.2 La compensación délos ejecutivos y otros miertteo's clave de la gerencia durante el año fue la 
siguiente: 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios a corto plazo 57 54 



L a compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el 
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 7 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S DEL P E R I O D O S O BR E EL QUE SE 
I N F O R M A 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 10 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

1 8 . AP R O BA^S O 'N 'D"'É ÎSÜ®--:̂ t̂̂ S|lEt®',&1- X̂l̂ '̂IST ŜIMt̂ O'S 

Los estados financieros por el-añ'o terrnñrado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la 
administración de la CompTafííá en*marzo$10 del 2014 y serán presentados a la Junta de Accionistas 
para su aprobación. En opinión» deja adñln^sfrCeióñ de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Accionistas- sin modificaciones. 


