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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
FBO JETHANDLING ECUADOR S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de FBO JETHANDLING ECUADOR S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de FBO JETHANDLING ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2019y 2018 y
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe mas adelante, en la seccion Responsabilidades del
Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros. De conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, somos independientes de FBO JETHANDLING
ECUADOR S.A., y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Companiia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon
tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

Los responsables de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Comparniia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido
a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
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puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden llevar a que la Compafia no continué como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos correspondientes
de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia en relacién con, entre otras cuestiones,

), . W—
Registro en la Superintendencia de gar Nufiez
Compaiiias, Valores y Seguros AE-018 presentante Legal

Direccion: Av. De los Shyris N36-120, Ed. Allure Park, Piso 17

Quito, junio 17 del 2020
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FBO JETHANDLING ECUADOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2019 2018

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 297,111 230,057
Inversiones financieras 6 32,714 54,252
Cuentas por cobrar Clientes 7 317,642 281,987
Cuenta por cobrar relacionados 10 23,426 190,408
Activos por impuestos corrientes 8 68,126 45,783
Pagos anticipados 9 69,208 53,492
Total 808,227 855,979
ACTIVOS NO CORRIENTES
Equipos, muebles y vehiculos 11 157,842 108,281
Activos intangibles 12 394,838 22,223
Total 552,679 130,504
TOTAL 1,360,907 986,483
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 13 349,982 113,650
Pasivo por impuesto corriente 14 126,202 119,249
Beneficios sociales por pagar 15 148,459 103,793
Obligaciones financieras 16 130,345 97,062
Cuenta por pagar relacionados 17 30,944 0
Anticipos recibidos de clientes 18 95,346 63,087
Total 881,278 496,841
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 16 71,288 0
Beneficios definidos 19 141,539 141,539
Total 212,826 141,539
TOTAL 1,094,104 638,380
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(véase estado adjunto) 21 266,803 348,104
TOTAL 1,360,907 986,483
—
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Javier Neira Mercedes Mencias
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados financieros




FBO JETHANDLING ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

INGRESOS Notas 2019 2018

Servicios prestados 3,036,519 3,229,207
Venta de combustibles, neto 5,258,299 1,325,866
Ventas netas 8,294,818 4,555,073
Costo de ventas (7,368,251)  (3,716,491)
Utilidad bruta 926,567 838,581
Gastos de operacion: (638,940) (410,649)
(Pérdida) Utilidad neta de operacion 287,627 427,933
Otros ingresos (egresos), neto 1,828 3,391

Utilidad antes de participacion

a empleados e impuesto a la renta 289,455 431,324

Participacién de empleados 20 (43,418) (64,699)

Impuesto a la renta 20 (69,842) (108,071)

Utilidad neta  —. 176,195 258,554
&{ "nl\.l"'\_o' :"-L“‘ = J, "’\j *.\‘_F{.

Javier Neira Mercedes Mencias

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados financieros




FBO JETHANDLING ECUADOR S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados Resultados
Capital Reserva Reserva Acumulados acumulado

social Legal de Capital Niifs s Total
Diciembre 31, 2017 60,000 30,000 14177 (29,858) 24,187 98,507
Ajuste (8,507) (8,507)
Pérdida actuarial (450) (450)
Utilidad Neta 258,554 258,554
Diciembre 31, 2018 60,000 30,000 14177 (29,858) 273,784 348,104
Distribucion de dividendos (257,496) (257,496)
Utilidad Neta 176,195 176,195
Diciembre 31, 2019 60,000 30,000 14,177 (29,858) 192,483 266,803
—
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Javier Neira Mercedes Mencias
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados finan




FBO JETHANDLING ECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago por impuesto a la renta corriente
Otros ingresos (egresos) neto
Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de inversion:

(Incremento) de propiedad y equipo
(Incremento) activo intangibles

Disminucion (Incremento) de inversiones temporales
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de financiamiento:

Ajuste por distribucion de dividendos

(Disminucién) aumento en obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalt_e_n_t_c_as de efectivo al fin del afo

Lo~

Javier Neira
GERENTE GENERAL

2019 2018

8,259,163 4,400,766
(7,559,559) (4,144,005)
(69,842) (108,071)

1,828 3,391
631,590 152,081
(61,594) (29,860)

(872,615) -
21,538 (31,512)
(412,670) (61,371)

(257,496) -
104,571 39,070
(152,925) 39,070
65,995 129,780
231,116 101,336
297,111 231,116
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Mercedes Mencias
CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados financieros




FBO JETHANDLING ECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)
(continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacion

Resultado integral del afio

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos corrientes

Clientes

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Cuentas por cobrar relacionados
Proveedores

Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente
Beneficios sociales por pagar
Cuentas por pagar relacionados
Beneficios definidos

Ajuste

Efectivo neto provistos por actividades de operacion

Lo

Javier Neira
GERENTE GENERAL

2,019 2,018
176,195 258,554
12,033 15,198
12,033 15,198
(35,655) (154,307)
(22,343) (12,070)
(15,716) (29,628)
166,982 (158,268)
236,332 76,349
32,258 44,808
6,953 74,783
44,666 54,333
30,944 0
0 (8,713)
(1,059) (8,958)
443,362 (121,671)
631,590 152,081
TF_}:{ Lo -.’“j *"'E’_;
Mercedes Mencias
CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados financieros




FBO JETHANDLING ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compania Servic-Aer Servicios Aéreos S.A. fue constituida mediante escritura publica del 4 de
diciembre de 1992, e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de diciembre del mismo afo. Esta
Compania cambi6é de denominacion a Servic-Aer Jethandling Servicios Aéreos S.A. el 3 de octubre
del 2000. Mediante escritura publica del 5 de agosto del 2002, cambia de denominaciéon a
Jethandling S.A., y Mediante escritura del 13 de febrero del 2006, cambia su denominaciéon a FBO
JETHANDLING ECUADOR S.A. Su objeto social principal es la prestacién de servicios y la
tramitacion de solicitudes de operaciones aéreas a cualquier aeronave, la atencién a usuarios de
estos servicios, la reservacion de hoteles para sus huéspedes, contratacion de transporte, la
coordinacion de servicios, la preparacion de planes de vuelo, el pesaje y balance de la realizacién
de cualquier operacion conexa y licita que guarde relacién con la prestacién de los servicios de
transporte aéreo, cualquiera que sea su naturaleza, etc., y podra celebrar toda clase de contratos
civiles y mercantiles permitidos por la ley ecuatoriana, siempre que guarden relacion con su objeto
social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros.

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de FBO Jethandling Ecuador S.A, fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes, emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han
preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios post-
empleo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Norma Tema Efectiva a partir
NIIF 17  Norma que remplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1-ene-21
NIIF 10  Hechos posteriores a la fecha del balance. Por determinar
NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero de 2020
NIIF 17  Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
NIC 1y 8 Definicién de material o con importancia relativa 1 de enero de 2020

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente ingresos por prestacién de servicios y
deudas con proveedores del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto
cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de
efectivo.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja 'y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania mantiene activos financieros en las categorias de: “cuentas por cobrar clientes”,
“Pagos anticipados”; “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma

mantuvo pasivos financieros en la categoria de: “proveedores”, “obligaciones financieras” y “Otras
cuentas por pagar”. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Representados en el estado de situacion
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Son activos no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Compafiia tiene la intencioén y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente cuando sus vencimientos son
menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera; caso contrario, se
muestra como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes y pagos anticipados son activos financieros registrados al valor
nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar, son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Comparia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, menos una estimacion por deterioro, en los casos aplicables. La Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Inversiones financieras. - Son activos no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compania tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera; caso contrario, se muestra como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
interés y se recuperan hasta en 30 dias.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Pagos anticipados: Estas cuentas corresponden principalmente a varios pagos anticipados, que se
liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30
dias.

Obligaciones financieras. - Se incluyen en el pasivo corriente cuando sus vencimientos son menores
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera; caso contrario, se muestra
como activos no corrientes.

e) Deterioro de activos financieros

La Compariia evalla al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafia establece una provisién para pérdidas
por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan, como resultado de uno a mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

f) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia se han
liquidado.

g) Muebles, vehiculos y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada. El valor de los muebles,
vehiculo y equipos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.
La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran

adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el método
de la linea recta.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Las vidas utiles estimadas de los muebles, vehiculo y equipos son los siguientes:

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 10%

Cuando el valor en libros de un activo de los muebles, vehiculo y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aino comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables y 28% cuando su mayor accionista se encuentra en paraiso
fiscal.

Las sociedades que tengan la condicion de Micro y Pequerias Empresas asi aquellas que tengan la
condiciéon de exportadores habituales tendran la rebaja de tres puntos porcentuales. La empresa
entra en la categoria de Micro Empresa por lo tanto aplica el porcentaje del 22%.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido como activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

i) Beneficios a los trabajadores
Beneficios de corto plazo. - corresponde principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo. - corresponde principalmente a:

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la
misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafia.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

j) Ingresos

Los ingresos por venta de servicios se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible devolucién de los bienes.

k) Gastos
Se registran en base a lo devengado.
I) Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados
por el Directorio.

m) Reserva legal

La Comparnia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva alcanz6 el monto legal.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en
la experiencia histérica e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales
estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.



NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparnia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgo de mercado (incluye: el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El area financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracién. Esta area identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia.

La Administracion proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos; asi
como, politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos o
pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia.
La Compania monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con
instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.



NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Caja 22.823 24.674
Fondo rotativo 9.691 10.276
Bancos locales 122.549 195.107
Bancos del exterior 142.048 0
297.111 230.057

NOTA 6.- INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a los siguientes certificados de depdsito a plazo.

Emisor Plazo Tasa Valor Pignorados a
Banco del Pacifico 690 5.35% 8,000 TAG S.A. US$ 8.000
Banco del Pichincha 371 4.75% 19,378 Petroecuador US$ 15.000
Banco del Pacifico 721 5.15% 5,336 TAG S.A. US$ 4.000
Total 32,714

NOTA 7.- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, por US$ 317.642 y US$ 281.937, respectivamente,
corresponde a saldos pendientes de cobro a clientes por facturas emitidas en el mes de

diciembre.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Crédito tributario IVA 28.537 17.743
Crédito tributario Renta 9.006 6.618
Retenciones en la Fuente 30.583 21.422
Total 68.126 45,783




NOTA 9.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Garantia de arriendo 7.723 7.723
Direccion de Aviacion Civil 2.248 4.193
EP Petroecuador 50.564 26.119
ABG 1.370 660
Otros 7.303 14.798
Total 69.208 53.492

NOTA 10.- CUENTA POR COBRAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2019 por US$ 23.426 corresponde al saldo pendiente de pago de
préstamos realizados al Accionista de la Compania en el ano 2018.

NOTA 11.- MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a:

Tasa de
(US$) depreciacion

Muebles y enseres; Equipos Oficina 104,677 10%

Equipos de operaciones 24,816 10%

Vehiculos 123,179 10%

Equipos de Computacion 34,817 33%
287,489

Depreciacion acumulada (129,647)

Total 157,842
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NOTA 12.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a los costos incurridos en la construccion e instalacion de
las siguientes oficinas, mismos que seran amortizados en el tiempo de duracién del contrato.

Tiempo de
(US$)  amortizacion

Sala de pasajeros Guayaquil 248.989 2 anos

Sala VIP San Cristobal 82.103 3 afnos

Sala de pasajeros Manta 136.136 12 afos
467.228

Amortizacion (72.390)

Total 394.838

NOTA 13.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 por US$ 349.982 y US$ 113.650 respectivamente, corresponde
a facturas pendientes de pago por bienes y servicios, cuyo vencimiento es menor a 60 dias.

NOTA 14.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 " 2018
Impuesto al Valor Agregado 19,412 11,178
Impuesta a la renta 106,790 108,071
Total 126,202 119,249
NOTA 15.- BENEFICIOS SOCIALES
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2,019 2,018

15% participacion empleados 43,418 64,699
Sueldos 47,736 0
Décimo tercer sueldo 6,051 2,464
Décimo cuarto sueldo 7,225 5,149
Obligaciones con el IESS 19,647 11,583
Vacaciones 24,383 19,899

Total 148,459 103,793
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NOTA 16.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a saldos pendientes de pago de préstamos recibidos de

instituciones financieras locales; asi como de tarjetas de crédito.

Porcion Largo

Institucion Financiera corriente plazo Tasa Plazo
Préstamos:
Banco Bolivariano 15.301 4,064 9,63% 24
Banco de Guayaquil 35.126 15.682 9,76% 24
Banco de Guayaquil 21.765 41.495 9,76% 36
Banco Pichincha 3.512 0 9,76% 12
Novacredit S.A. 4.873 10.047 15,90% 36

80.577 71.288

Tarjetas de crédito:

Diners Club coorporativa 5.865,25 0
Pacificard Corporativa 10.422,95 0
American Express Corporativa 10.535,82 0
Visa Banco Guayaquil Corporativa 14.844,14 0
Mastercad Banco Pichincha 8.100,12 0

49.768 0
Total 130.345 71.288
NOTA 17.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a:

(US$)

Dividendos por pagar accionistas 21,532
Otra cuenta por pagar Accionista 9,412
Total 30,944

NOTA 18.- ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por US$ 95.346 y US$ 63.087 respectivamente, corresponde
a anticipos recibidos de clientes del exterior, mismos que seran cancelados al emitir las facturas.
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NOTA 19.- BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dicha fecha se encontraban
prestando servicio para la Compania.

El detalle de la conformacion de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) al 31 de
diciembre comprende:

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 108.784 108.784
Desahucio (2 32.755 32.755
Total 141.539 141.539

(1) Segun disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

(2) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara
el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente. -

A continuacion, una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta preparada por
la Compania.

2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto a la renta

y participacion empleados 289,455 431,324
15% participacion empleados (43,418) (64,699)
Més gasto no deducibles 82,428 65,659
Menos otras deducciones (49,099) -
Base imponible del impuesto a la renta 279,366 432,284
Tasa de impuesto sobre la renta 25% 25%
Impuesto sobre la renta (Véase Nota 7) 69,842 108,071
Anticipo y retenciones de impuesto a la renta (39,589) (28,040)
Crédito tributario 30,253 80,031
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NOTA 21.- PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
60.000 de US$ 1 cada una.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 17 de
junio del 2020, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.

—
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Javier Neira Mercedes Mencias
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

14



