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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
RADIO HIT S.A.
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RADIO HIT S.A,, los cuales
incluyen ¢l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por ¢l afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mis significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en US Délares).

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos indicados en la “Base para
la Opinién con Salvedades”, los estados financieros adjuntos mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la posicion financiera de RADIO
HIT S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Base de la opinion con salvedades:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
ofras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos, Creemos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinidn de auditoria.

Madrofios N47-E y Av. El Inca (Diagonal a Pinturas Unidas)
Teléfonos 2400692—0999717298 E-mail: sanchez.cla. itda@outiook.com
Quito—Ecuador



4

SANCHEZ & SANCHEZ
Contadores - Auditores - Consultores

- Al 31 de diciembre de 2018, La compafiia no realizd provision de Beneficios a
empleados a largo plazo con un estudio actuarial para todo ¢l personal que laboraen
la misma. No nos fue posible determinar el valor que se encuentra sobrevalorada la
utilidad y sub-valorada tanto la reserva de jubilacidn patronal y las provisiones por
desahucio. -

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, ¥ en la formacién de nuestra opinion al respecto, sin
expresar una opinion por separado sobre los mismos.

§ No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

6. La Administracion es responsablepor la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseflo, implementacion y

mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que
pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra alternativa mds
realista que hacerlo.

8. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, v emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion,

Madrofios N47-E y Av. El Inca (Diagonal a Pinturas Unidas)
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Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

10. Como iaarte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional ¥y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo-

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados  financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es més alto
que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion del
control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intemo de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

10.4 Evaluamos la presentacion, cstructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

11. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las
deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas durante
nuestra auditoria.

Madrofios N47-E y Av. El Inca (Diagonal a Pinturas Unidas)
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12. También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes,

13. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria @ menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés piblico de

*  dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitird en un informe por separado.

- / p
SAN T

A e e Y

Sanchez & Sanchez
SC-RNAE No. 134

Quito, 27 de septiembre del 2019
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RADIO HIT S.A.

ALANCE GENERAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

NOTAS 2018 2017
(dokeres)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo - -
Cuentas por cobear 2 277.434,57 304.899,79
Otras cuentas por cobrar 2 5414106 42.844,17
Gastos pagados por anticipado 28.11054 35,476,14
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 359.686,17 383.220,10
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, 3 744.636,05 81631784
OTROS ACTIVOS 4 725.504,80 700.000,00
TOTAL ACTIVO 1.829.827,02 1.899.537.94
PASIVO Y PATRIMONI
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras 9.227.96 16.470,64
Cuentas y documentos por pagar 5 294.896,64 878.87234
Gastos acumulados por pagar 6 16.906,52 22.762.70
TOTAL PASIVO CORRIENTE - 321.031,12 918.105,68
PASIVO A LARGO PLAZO 7 1.194.707,53 682.507.53
ATRIMONIO:
Capial Pagado 8 150,000,00 150.000,00
Reservas 1.028,95 1.028,95
Resultados adopeion NIIFs primera vez 90.618,71 90.618.71
Resultados acumulados 72.440,71 57.277.07
TOTAL PATRIMONIO 314.088.37 298.924,73
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 1.829.827.02  / 1.899.537,94
/ g 7// - --/_ ( |\ 1ck (( X 4
ng.Ctnr Alarcon bonteyda Ing. Hugo Yambay
RIPRBENTM\TE LEGAL CONT.
Las Notas que s¢ scompaftan son parne micgrante de los Estados Financieros




I S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

NOTAS 2018 2017
INGRESOS: (ddlares)
Operacionales 10 879.849.43 1.101.176,11
No Operacionales -
COSTOS Y GASTOS:
Gastos administrativos 11 495.280,70 534.586,41
Gastos operacionales 12 668.29231 70741597
Otros ingresos 305.626,40 147.262,50
857.946,61 1.094.739,88
. Gastos financicros 6.739,17 7.562,37
UTILIDAD NETA 15.163,65 (1.126,14)
PARTICIPACION TRABAJADORES_ 0,00 0,00
IMPUESTO A LA RENTA 0,00 0,00
UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 15.163,65 (1.126,14)
'\\ ‘
o fgrmesar [\ ﬂr']"“ CKHLJ ,\

D
Ing. César AlarcomTombeyda Ing; Victor Hugo Yambay,/
REPRESENTANTE LEGAL

Las Notas que se acompaiian son parte de los Estados Financieros




RADIO HIT

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Aportes

Capital Futuras Reserva  Resukados  Resukados ~  Todal

Pagado Capitalzaciooes  Legal  Adopein Nifs  acumubados
Saldo a1 31 de diciembre del 2046 150.00000 000 102895  06I8TI  SR4B21 30005087
Resubado del ejercicio (LI L1634
Sakdo al 31 de diciembec del 2017 15000000 - LOBSS  WEITL  STAMMT M9R9MM
Ajstes (001) 001)
Resukado del ejercicio 116365 1516365
Sakdo al 31 de diciembre del 2018 150.000,00 - L0895 WART D4R 31408837

|
W LA £ ( le ) (Qllif-‘
Lng. César Alarcdn Lombe yda Ing.Victor Hugo Yambay
REPRESENTANTE LEGAL o

Las Notas que se acompaiian son parte iéegrante de Los Estados Financieros




RADIO HIT SA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y2017

207 2016
(ddlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes. LI7217137 1.187.330,45
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1OD4.111,16)  (1.208.786,93)

Otros ingresos/gastos

Efectivo neto provisto / utilizado por las actividades
de operacion 168.060.21 (21.456,48)

ACTIVIDADES DE INVERSION;

Otras entradas de efectivo -154580,22 2145648
Adiciones en propiedad, maquinaria y equipo -13479,99 0,00
Efectivo neto utilizado/ provisto/por/ en las actividades de

inversion (168.06021) 21.456,48
ACT ES DE FIN ENTO:

Disminucién en obligaciones a corto y largo plazo - -

Efectivo neto utilizado por las actividades de . -
financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumento / disminucion neto en efectivo y sus equivalente: 0,00 0,00
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 0,00 0.00
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 0,00 0,00
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RADIO HIT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
—_— A BL I DR DICIEMBRE D

2018 2017
(délares)

Utilidad / Pérdida del ejercicio 15.163,75 (1.126,14)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACT IVIDADES DE

OPERACION:

Provisidn Cuentas Incobrables/trabajadores ¢ IR 0,00 0,00

Depreciacion’ Amortizacion 85.161,78

Otras provisiones 165,32 87.719,63
100.490,85 86.593.49

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar (2.136,19) (103.256,00)

Otras cuentas por cobrar : 0,00 445543

Anticipo proveedores 69.705,55 0,00

Gastos acumulados por pagar 0,00 4.637,03

Otros actives 0,00 (13.886,43)

67.569,36 (108.049.97)

EFECTIVO NETO PROVISTOUTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 168.060,21
e ———————

LTI LA = A It {fﬂ]bj
Ing, César Alarcon Lombeydd Victor Hugo Yamba

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR

Las Notas que se scompaiian son parte integrante de los Estados Financieros
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RADIO HIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresadas en dolares)

D C L 0

RADIO HIT S.A.fue constituida el 3 de febrero del993, y registrada en el Registro
Mercantil el 10 de marzo de 1993, en la ciudad de Quito, Ecuador,

Su finalidad esencial es la de efectuar cualquier actividad relacionada con el
periodismo radial, mediante la utilizacion de frecuencias de radio, ya sca en onda corta,
onda larga o frecuencia modulada. Para este efecto, podré importar equipos, partes.
piezas o repuestos, relacionados con su objeto social.

La compaiiia tiene el proyecto de transmision a través de una sola frecuencia con varias
repetidoras lo que le dard como ventajas una mayor cobertura a nivel nacional, esta
decision serd adoptada por la administracion como tdctica para generar mayores
rECuUrsos. -

1.2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion

I. Declaracion de Cumplimiento.- Los  estados financieros ¥ sus notas
explicativas por el aflo 2011 son los primeros estados financieros anuales que
estan preparados y se presentan de acuerdo a los requerimientos de fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las cuales han
sido adoptadas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Comparias
de la Republica del Ecuador en su Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de
diciembre del 2008 y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las mencionadas normas. En aflos anteriores los estados financieros se
preparaban en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

12



La eclaboracién de los estados financieros, de conformidad con las NIIF,
requiere que la Gerencia de la Compaiia efectiie ciertas estimaciones y
supuestos que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos,
la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a las ciftas de los ingresos y gastos registrados y correspondientes
a los periodos informados.

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administtac_ié_n de los hechos e informacion actuales, Los resultados finales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.

Los estados de sitacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y | de enero del
2010, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, que se
incluyen en el presente informe Gnicamente para propdsitos comparativos, han
sido preparados de acuerdo a las NIIF, siendo las politicas contables, aplicadas
consistentemente con las utilizadas durante el cjercicio 2011, tal como lo
establece la NIIF | “Primera Adopcion™ como parte del proceso de conversion
a las NIIF.

2. Base de Medicion. - L.os estados financieros han sido preparados principalmente
sobre 1a base del costo histérico.

3. Moneda Funcional y_de Reporte- Las partidas incluidas en los estados

financieros de la Compaiifa se valoran utilizando la moneda del entomo
econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional
de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza
el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

b) Flujos de Efectivo
La Compaiiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos y todos los
instrumentos financieros de alta liquidez con vencimiento de hasta tres meses.

¢) Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar—

Las cuentas por cobrar no relacionados se originan por transacciones originadas por
la venta de servicios de publicidad enradio o television.

13



Las cuentas por cobrar comerciales representan instrumentos financieros que se
clasificaran en el rubro de cuentas por cobrar no relacionadas,

El crédito otorgado a las cuentas por cobrar no relacionados es de 30 dias,
exceptuando alas agencias de publicidad que pueden llegar a tener hasta 180 dias
para la recuperacion de los valores adeudados.

Las cuentas por cobrar no relacionados se contabilizaran a valor nominal por ser
créditos menores a un afto tal como lo permite la NIC 39,

Las cuentas por cobrar comerciales mayores a un afio o sin fecha especifica de
vencimiento se contabilizardn al valor presente del flujo descontado v la diferencia
con el valor nominal del crédito se reconocerd como ingreso financiero calculado
por el método del interés. Posterior al reconocimiento inicial la cuenta por cobrar se
medira por el costo amertizado,

Las cuentas por cobrar comerciales menores a un afio se presentaran como activo
corriente en el estado de situacion financiera.

El Deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece en funcién de un
analisis individual,

d) Propiedad, Planta y Equipo -

Un elemento de la propiedad planta y equipo podrd ser reconocido por la Compaiia
cuando: a) se obtengan beneficios econdmicos futuros b) el costo pueda ser medido
confiablemente y ¢) se espera ser utilizado durante mas de un periodo.

El activo fijo estara compuesto por las siguientes clases de activos:

Edificios, Terrenos, Equipos. Equipos de Computacion, Muebles y Enseres y
Vehiculos,

La depreciacion se calculard por el método de linea recta.

La vida atil de los activos fijos se determinara en funcion del tiempo que la
Compaitia espera usar ¢l activo.

Anualmente la entidad revisara la vida 0til y ¢l método de depreciacion de los
activos fijos.

El activo fijo se presentara al costo histérico menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro. Posterior al reconocimiento inicial la entidad podria
optar por el modelo del costo revaluado

14



Como parte de la adopcidn por primera vez de las NIIF ciertos bienes (terrenos,
edificios y maquinarias y equipos) se contabilizarin conforme exencién permitida
en la NIIF1 relacionada al Costo Atribuido (costo historico) v dicho valor

depreciado al tiempo de vida util remanente del activo a partir de la fecha de
transicién.

Los activos fijos se presentaran como activos no corrientes en el estado de situacion
financiera.

Los desembolses-importantes que alargan la vida Gtil de los activos fijos se
capitalizaran y los mantenimientos menores se contabilizaran como gastos del
periodo,

El deterioro de los activos fijos se reconocerd si el importe recuperable (ef mayor
entre el valor de uso y el precio de venta neto) es menor que el saldo en libros. La
prueba formal de deterioro se realizara cuando existan indicios de deterioro y podra
ser realizada por activo individual o unidades generadoras de efectivo.

Se mantienen como politica valores minimos para registrar un activo fijo que se
detalla a continuacion:

Equipo de Oficina $1,000.00
Equipo de computacion $1,000.00
Muebles y enseres $1,000.00
Magquinaria y Equipo $1,000.00
Herramientas $1,000.00
1vo VIDA UTIL
Edificios 20) afos
Planta, Maquinaria y equipos 10 afos
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computo 3 ailos

15



¢) Cuentas por Pagar -

Se encuentran registradas a valor razonable, generalmente el valor nominal de la
obligacion de pago.

f) Obligaciones Financieras —

Las obligaciones financieras y con terceros se reconocen inicialmente al valor
nominal que se aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la
transaccion. En ejercicios posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo no corriente cuando el
vencimiento del remanente de la obligacion es mayor a doce meses, y se clasifica
como pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la obligacion es
igual 0 menor a doce meses contados desde la fecha del balance general,

2) Dividendos Distribuidos a los Accionistas -
Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el
derecho a recibir ¢l pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto, La

Compafia puede pagar dividendos en Ia medida que existan resultados
acumulados distribuibles.

h) Provisiones —
Cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o asumida) como

resultado de un evento pasado, cuya resolucién resulte en la salida de recursos
econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

Beneficios a empleados —

Los beneficios a empleados comprenden basicamente lo siguiente:

* Beneficips Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo.- Los derechos del

personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se registran
cuando se devengan.

16



Jubilacion Patronal y Desahucio
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiia esta efectuando

aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Codigo de
Trabajo por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion,

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendrin
derecho a la jubilacion patronal sin perjuicio a las que les corresponden segin fa ley
del Seguro Social Obligatorio,

i) Reconocimiento de Ingresos —

La Compaiiia reconoce sus ingresos de la siguiente manera:

servicios d licidad en radio o television.- Los ingresos son reconocidos
en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluirdn a la Compaiiia y
puedan ser confiablemente medidos.

La Compaiiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de servicios de publicidad en radio o television cuyo valor justo
puede medirse de forma fiable. ‘

i) Reconocimiento de Costos y Gastos —

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado.

k) Gastos Financieros —

Son registrados mediante ¢l método de acumulacion, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras.

1) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, El gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
con base en el método del pasivo y es reportado en el estado de resultados
integrales como una partida del impuesto a las ganancias. Debido a que el cileulo
legal se lo realiza de la utilidad contable no se presentan diferencias temporales
que originen impuestos diferidos.
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia no realizé la provision de participacién
trabajadores.

1.3 ADMINI CIOND ESGO FI RO

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiiia a
diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito;
¥, ¢) riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar la
estfuctura de administracion de riesgo de la Compaiiia, Las politicas de
administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos
que enfrenta la Compaflia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados
¥y monitorear esos riesgos y ¢l cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos
limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafiia.  Por medio de capacitacion ¥y normas y
procedimientos administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones,

4) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiifa esta expuesta a riesgos de
mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima; concentracion de
clientes; y, riesgo de tasas de interés,

* Concentracion de Clientes.- La cartera de la compadia es diversificada.

* Riesgo de Tasas de Interés.- El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale
al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido
a la fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la
Compaiiia frente a ricsgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones
con la Compadia bajo un determinado contrato o instrumento financiero,
derivando a una pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo
activos financieros, no pasivos).
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Los instrumentos financicros expuestos a una concentracion de riesgo de
crédito estan compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Con el fin de disminuir el
riesgo de la contraparte y que el riesgo asumido sea conocido y administrado
por la Compatiia, el efectivo y sus equivalentes estin colocados en un grupo
diversificado de instituciones financieras de alta calidad de riesgo crediticio y
los deudores comerciales se¢ encuentran respaldados por letras de cambio yio
garantias para su recuperacion.

1.4 ESTI ES Y 108 RIOS C OS DE
A ISTRAC

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados

reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

141 Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas itiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su activos fijos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaitia.

1.4.2  Otras estimaciones.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida util y valor residual de los activos materiales ¢ intangibles.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en ¢l futuro obliguen a modificarlas en los proximos cjercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.
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2. Cu POR COBRAR

2018 2017
{dblares)
Al31 de Diciembre del 2018, 2017 presentan lo siguiente:
Clientes (1) 293441019 320.741,09
(-) Provisién incobrables (16.006,62)  (15.841.30)
Total o 27743457 304.899,79
e | ——————
Otras cuentas por cobrar: 12493 82 16.149,86
Impuestos retenidos/Crédito tributario 4164724 26.694,31
Total 54,141,06 42.844,17
———— e

(1) A131 de diciembre del 2018, esta cuenta incluye los valores pendientes de cobro por servicios

« 3. ACTIVO
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, presenta lo siguiente:

Saldo inicial  Adiciones/ Saldo final Ajustes/ Saldo final
al 31122016 Retiros al 3171272017 _ Adiciones  al 31/12:2018

..... Dolares. . ..
Terrenos 325.673,58 325.673,58 32567358
Edificios e instal, 260.652,93 260.652,93 260.652,93
Muebles y Enseres 995745 995745 995745
Equipos 851.845.65 851.845,65 13.479.9%9 865.325.64
Equipos de Computacicr  32.332.95 3233295 3233295
Subtotal 1 480.462,56 0,00 1 .480.462,56 1347999 1.493.942 55

Depreciacion acumulada  (576.425,09) (87.719.63) (664.144.72)  (85.161,78) (749.306,50)

Total 904.03747  (87.719,63) 816317.84  (71.681.79) 744.636,05
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4. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de Diciembre del 2018, esta cuenta estd compuesta de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar a largo plazo (1) 700.000,00
Otros activos 5.504
Total i 725.

(1) Con fecha 11 de Noviembre de 2004, la Junta de Directorio de la Compaiiia
autorizo, la venta de activos y pasivos de la compaiiia asi como la cesion de
acciones y participaciones al Dr. Gustavo Alarcon, al Sr. Jhony Pinto Chumeo y
al Sr. Gabriel Manzano, ¢l costo de la transaccion fue de US $ 700,000.00,
pagaderos a 15 afios, a la fecha de nuestro examen, ain no se habia hecho

ningiin abono ni pago por ese concepto.

5. C TAS PA g 2018 2017
(ddlares)

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, presenta lo siguiente:

Cuentas por pagar terceros 130.175.27 164.118,14

Cuentas por pagar FED 0,00 650.000,00

Otras Cuentas por pagar 79.243,70 0,00

Cuentas por pagar Muvesa 70.910,00 55.310,00

Impdestos por pagar 14.567.67 9.444.20
Total 294.896,64 878.872,34

Durante este ejercicio las cuentas por pagar proveedores disminuyeron
¥ la cuenta por pagar a La FED esta considerada en largo plazo
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6. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

2018 2017
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, presenta lo siguiente:
Provisiones Sociales 16.906,52 14.111,43
Otras provisiones 8.651,27
Total 16.906,52 22.762,70
7. PASIVO LARGO PLAZO:
2018 2017
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, presenta fo siguiente:
Arriendo por pagar FED 150.000,00 0,00
Cuentas por pagar FED 362.200,00 0,00
Cuentas por pagar FED (Aportes (1) 662.177,19 662,177,19
Provisién Jubilacién Patronal 14.815,88 14.815.88
Provision por Desahucio 551446 5.514.46
Total 1.194.707.53 682.507,53

(1) Enel 2017 la compafiia decidié revertir la aportacioa del patrimonio ya que no habia tenido
movimiento en més de un periodo econdmico por lo que se reclasifico & pasivo largo plazo.

8. CAPITAL PAGADO:
Al 31 de Diciembre del 2018, presenta lo siguiente:

Fundacién Ecuatoriana de Desarrollo FED
Alareon Costta César Augusto

Alarcon Costta Galo Gustavo

Alarcon Lombeyda Francisco

Alarcn Lombeyda César Augusto

Bafio césar Anibal

Total
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2018

(ddlares)

69.990,00
58.000,00
5,00
10.500,00
11.500,00
5,00

150.000,00



9. IMPUESTO A LA RENTA:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta.- Los ingresos gravables obtenidos
por sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas ep el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicarén la tarifa del 25% sobre su base
imponi‘blc. exceplo micro y pequefias empresas y exportadores.

Al 31 de diciembre del 2018. La compaiiia no realizo la provision de impuesto a la
Renta,
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Incremento de Ia Tarifa del impusto a la renta.-

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ¢l paisy los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible, excepto micro y pequedias empresas y exportadoras

Al 31 de diciembre del 2018. La compaitia no realizé la provision de impuesto renta

La conciliacion xribul;ria al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
e (dolares)
Utilidad/ Pérdida del ejercicio 15.163,75 (1.126,14)
(+) Gastos no deducibles 0,00 18.886,06
(-) Deducciones trabajadores con discapacidad
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 15.163,75 17.759,92
Participacion Laboral 15% 0,00 0,00
Impuesto a la Renta 22% 3.336,03 10.127,00
Utilidad / Pérdida neta del ejercicio 11.827,72 (11.253,14)
10. IN: 0S8 OP CIONA :
2018 2017
(délares)

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, presenta lo siguiente:
879.849,43 1.101.176,11

Los ingresos muestran un incremento significativo.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION:

2018 2017
(ddlares)
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, presenta lo siguiente:
Sucldos y salarios 340.660,81 340,753,14
Beneficios sociales 154.619.89 193.833.27
Total 495.280,70 53458641

Los gastos administrativos muestran decremento en sus componentes.
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12. GASTOS DE OPERACION:
2018 2017

Al31 de Diciembre de 2018 y 2017, presenta lo siguiente: (dolares)

Gastos generales de operacion 576.808.22 619.696,34

Depreciaciones . 91.484,09 87.719.63

Total 668.292,31 707.41597
13. COMPAR CIONAD

Un resumen de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018, cs el siguiente:

(Dolares)
Cuentas por pagar Muvesa 70.910,00
Cuentas por Pagar FED 512.200i00

14 SUBSE :

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emidion de este informe del auditor
independiente (27 de septiembre del 2019) no se produjeron eventos, que en opinion de
la Administracion pudicran tener efecto importante v significativo sobre los Estados
Financieros que se adjuntan.

- . — OHU(
g wlf
ng. m LoiibaydE™ 2~ v. igtor Hugo Yarfit

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
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