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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

RADIO HIT S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de RADIO HIT S.A. (en
delante la Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 DE DICIEMBRE
DEL 2015 y 2014, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como un resumen de
politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas de Informacién Financiera (NITFs).
Esta responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3.

4,

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones errdneas
de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control intemo relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Isla Isabela N41-09 y José Bolafios (Frente al Portal de la Liga)
Teléfonos (593-2) 245797 - 2452046—0999717298 E-mail: sanchez@andinanet.net
Quito—Ecuador
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

6. La compaiiia no realizd provision de Beneficios a empleados a largo plazo para todo el
personal que labora en 1a misma, asi mismo no realizaron provisiones por deterioro ni de
créditos incobrables para la cartera. No nos fue posible determinar el valor que se
encuentra sobrevalorada la utilidad y sub-valorada tanto la reserva de jubilacién patronal
y las provisiones por desahucio e incobrabilidad.

Opinidn

7. En nuestra opinion, excepto por lo determinado en el numeral 6, por aquellos ajustes que
hubiesen sido necesarios si no existiera la limitacion a nuestra opinién los estados
financieros mencionados en ¢l parrafo | presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de RADIO HIT S.A. al 31 de diciembre de 2015 y
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en e¢sa fecha, de conformidad con las normas y pricticas
contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compaiias de Ecuador,
en este caso bajo la determinacion de las Normas de Informacion Financiera (NIIFs).

Asuntos de énfasis

8. La compaiiia no consideré materialmente importante aplicar ajustes NIFFs para el
ejercicio fiscal 2015, aquellas partidas como cuentas por cobrar, propiedad planta y
equipo, debido a que las mismas mostraban valores razonables al final del ejercicio

econdmico.
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RADIO HIT S.A.

BALANCE GENERAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

NOTAS 2015 2014
(ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 13.110,87
Cuentas por cobrar 2 316.177,76 212.792,36
Otras cuentas por cobrar 2 37.800,37 53.821,69
Gastos pagados por anticipado 3.108,01
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 35397813 28283293
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, 3 991, 144,43 1.074.430,65
ACTIVO DIFERIDO

OTROS ACTIVOS 4 725.504,80 715.904,80
TOTAL ACTIVO 2.070.627& 2.073.168.38
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financicras 3209329 0,00
Cuentas y documentos por pagar 5 1.021.609,71 941.125,72
Gastos acumulados por pagar 6 19.849.21 108.382,10
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.073.552,21 1.049.507,82
PASIVO A LARGO PLAZO 685.194.45 712.042.73
PASIVO DIFERIDO
PATRIMONIO:
Capital Pagado 7 150.000,00 150.000,00
Aportes Futuras Capitalizaciones X

Reserva de Capital

Reservas 102895 1.028,95
Resultados adopeion NIIFs primera vez 92061871 90.618,71
Resultados acumulados 70.233.04 69.970.17
TOTAL PATRIMONIO __311.880,70 311.617.83
TOTAL 2.073.168.38

/, ,,.,/ . Lt
Ver notas a los estados financieros =




RADIO HITS.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

INGRESOS:
Operacionales
COSTOS Y GASTOS:
Gastos administrativos

Gastos operacionales
Otros ingresos

Gastos financieros
UTILIDAD NETA
PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

NOTAS

10

11
12

9

UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
(ddlares)

1.333.067,92 2.425.481.36
862.283.46 1.012.651,56
722.380,83 1.351.868.26
259.978,68 5.518.37
1.324.685.61 2.359.001,45
7.244.55 8.443.30
1.137.76 58.036.61
170,66 8.705,49
6.037,98 23.060,36
(5.070,88) 26.270,76

/ y
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CONTADOR




RADIO HIT

DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Aportes

Capital Futurss Reserva  Reservade  Resukados  Resuhados Total

Pagodo  Capaafimciones _ legal Copital _ Adopeidn Nifs _scumulados
Saldo al 31 de dickembre del 2013 15000000  1.638.666.22 100895 4369941 S061871  (326.489.0) 1.59752426
Retirio Aportes fisturas capitalizacones 163866622 163866622
Compensacidn de perdidas enjugacion reservan 4369941 INABH 32648903
Resultado def cjercicio 26270,% 262M,76
Saido &l 31 de diciembre del 2014 150.000.00 - 1024895 - Q061871 69.970,17 3161783
Ajustes S3375 533,75
Resukado del eprccio (5.070,8%) (5,078
Saldo al 31 de diciembee del 2015 150,000,00 - 1895 oS SOGIRT ™ M0.233,04 311.580,70
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RADIO HIT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

2015 2014
(ddlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION;
Efectivo recibido de clientes 1.489.661,20 2.560.351,83
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.473.236,87)  (1.606.970,01)
Otros ingresos/gastos (2,924,93)
Efectivo neto provisto / utilizado por las actividades
de operacitn 16.424,33 950.456,89
CTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en propiedad, maquinaria y equipo (114.841,72)
Efectivo neto utilizado/ provisto/por/ en las actividades de
inversion 0,00 (114.841,72)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en obligaciones a corto y largo plazo (29.535,20) (822.504,30)
Efectivo neto utilizado por las actividades de (29.535,20) (822.504,30)
financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento / disminucién neto en efectivo y sus equival  (13.110,87) 13.110,87
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 13.110,87 0,00
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (0,00) 13.110.87
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

2018 2014
(dolares)

Utilidad / Pérdida del ejercicio (5.070,88) 26.270.76
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Provision Cuentas Incobrables/trabajadores e IR 31.765,85
Depreciacion/ Amortizacion 88.619,97 104.841.88

83.549,09 162.878,49

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar (98.675,86) 201.338,43
Gastos anticipados 33.018,06
Cuentas por pagar 76.932,82 488.363,34
Gastos acumulados por pagar (65.230,93) 64.858,57
Otros activos 1984921

(67.124,76) 787.578.40

EFECTIVO NETO PROVISTO/UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 16.424,33 950.456,89
| ™~
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RADIO HIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
(Expresadas en délares)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

RADIO HIT S.A. fue constituida el 3 de febrero del993, y registrada en el Registro
Mercantil el 10 de marzo de 1993, en la ciudad de Quito, Ecuador.

Su finalidad esencial es la de efectuar cualquier actividad relacionada con el periodismo
radial, mediante la utilizacion de frecuencias de radio, ya sea en onda corta, onda larga o
frecuencia modulada. Para este efecto, podrd importar equipos, partes, piezas o
repuestos, relacionados con su objeto social.

La compafiia tiene el proyecto de transmisién a través de una sola frecuencia con varias
repetidoras lo que le dard como ventajas una mayor cobertura a nivel nacional, esta
decision serd adoptada por la administracién como téctica para generar mayores recursos.

1.2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion

1. Declaracién de Cumplimiento,- Los estados financieros y sus notas explicativas
por el afio 2011 son los primeros estados financieros anuales que estin
preparados y se¢ presentan de acuerdo a los requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las cuales han sido
adoptadas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaftias de la
Repiblica del Ecuador en su Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008 y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
mencionadas normas. En afios anteriores los estados financieros se preparaban
en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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La elaboracion de los estados financieros, de conformidad con las NIIF, requiere
que la Gerencia de la Compaflia efectie ciertas estimaciones y supuestos que
pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos informados.

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos e informacion actuales. Los resultados finales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del
2010, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2010, que s incluyen en
el presente informe (nicamente para propdsitos comparativos, han sido
preparados de acuerdo a las NIIF, siendo las politicas contables, aplicadas
consistentemente con las utilizadas durante el ejercicio 2011, tal como lo
establece la NIIF 1 “Primera Adopcion™ como parte del proceso de conversion a
las NITF.

2. Base de Medicién.- Los estados financieros han sido preparados principalmente
sobre la base del costo histérico.

3. Moneda Funcional y de Reporic- Las partidas incluidas en los estados
financicros de la Compadia se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de
la Compania es el délar de los Estados Unidos de América (USS) que constituye
ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Repiiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza
¢l dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

b) Flujos de Efectivo

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos y todos los
instrumentos financieros de alta liquidez con vencimiento de hasta tres meses.

¢) Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar—

Las cuentas por cobrar no relacionados se originan por transacciones originadas por
la venta de servicios de publicidad en radio o television.

1



Las cuentas por cobrar comerciales representan instrumentos financieros que se
clasificardn en el rubro de cuentas por cobrar no relacionadas.

El crédito otorgado a las cuentas por cobrar no relacionados es de 30 dias,
exceptuando a las agencias de publicidad que pucden llegar a tener hasta 180 dias
para la recuperacion de los valores adeudados.

Las cuentas por cobrar no relacionados se contabilizardn a valor nominal por ser
créditos menores a un afio tal como lo permite la NIC 39.

Las cuentas por cobrar comerciales mayores a un aflo o sin fecha especifica de
vencimiento se contabilizardn al valor presente del flujo descontado y la diferencia
con el valor nominal del crédito se reconocera como ingreso financiero calculado por
el método del interés. Posterior al reconocimiento inicial la cuenta por cobrar se
mediré por el costo amortizado,

Las cuentas por cobrar comerciales menores a un afio se presentaran como activo
corriente en el estado de situacion financiera.

El Deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece en funcion de un
analisis individual,
d) Propiedad, Planta y Equipo —

Un elemento de la propiedad planta y equipo podra ser reconocido por la Compaiiia
cuando: a) se obtengan beneficios econdmicos futuros b) el costo pueda ser medido
confiablemente y c) se espera ser utilizado durante mas de un periodo.

El activo fijo estard compuesto por las siguientes clases de activos:

Edificios, Terrenos, Equipos, Equipos de Computacién, Muebles y Enseres y
Vehiculos.

La depreciacion se calculard por el método de linea recta.

La vida Gtil de los activos fijos se determinara en funcion del tiempo que la Compaiiia
espera usar el activo.

Anualmente la entidad revisara la vida dtil y el método de depreciacion de los activos
fijos.

El activo fijo se presentard al costo histérico menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro. Posterior al reconocimiento inicial la entidad podria
optar por el modelo del costo revaluado

12



Como parte de la adopcién por primera vez de las NIIF ciertos bienes (terrenos,
edificios y maquinarias y equipos) se contabilizarén conforme exencién permitida en
la NIIF1 relacionada al Costo Atribuido (costo histérico) y dicho valor depreciado al
tiempo de vida Gtil remanente del activo a partir de la fecha de transicion.

Los activos fijos se presentaran como activos no corrientes en el estado de situacion
financiera,

Los desembolsos importantes que alargan la vida atil de los activos fijos se
capitalizaran y los mantenimientos menores se contabilizaran como gastos del

periodo.

El deterioro de los activos fijos se reconocerd si el importe recuperable (el mayor
entre el valor de uso y el precio de venta neto) es menor que el saldo en libros. La
prucba formal de deterioro se realizard cuando existan indicios de deterioro y podra
ser realizada por activo individual o unidades generadoras de efectivo.

Se mantienen como politica valores minimos para registrar un activo fijo que se
detalla a continuacién:

Equipo de Oficina $1,000.00
Equipo de computacion $1.,000.00
Muebles y enseres $1.000.00
Maquinaria y Equipo $1,000.00
Herramientas $1.000.00
ACTIVO VIDA UTIL
Edificios 20 afos
Planta, Maquinaria y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 ados
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computo 3 afos
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¢) Cuentas por Pagar -
Se encuentran registradas a valor razonable, generalmente el valor nominal de la
obligacion de pago.

f) Obligaciones Financieras —

Las obligaciones financieras y con terceros se reconocen inicialmente al valor
nominal que se aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la
transaccion. En ejercicios posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican en ¢l pasivo no corriente cuando el
vencimiento del remanente de la obligacién es mayor a doce meses, y se clasifica
como pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la obligacion es
igual 0 menor a doce meses contados desde la fecha del balance general.

£) Dividendos Distribuidos a los Accionistas -
Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el derecho
a recibir el pago y son aprobados de acuerdo con ¢l estatuto. La Compaiiia puede
pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles.

h) Provisiones —

Cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o asumida) como resultado
de un evento pasado, cuya resolucién resulte en la salida de recursos econdmicos y
que pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

Beneficios a empleados —
Los beneficios a empleados comprenden basicamente lo siguiente:
¢ Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo.- Los derechos del personal

por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se registran cuando se
devengan.

Jubilacion Patronal y Desahucio

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia esté efectuando

aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece ¢l Codigo de
Trabajo por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.
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En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendrén derecho
a la jubilacién patronal sin perjuicio a las que les corresponden segiin la ley del Seguro
Social Obligatorio.

i) Reconocimiento de Ingresos ~

La Compadiia reconoce sus ingresos de la siguiente manera;

- 5 ici : levision.- Los ingresos son reconocidos en
la mednda quees pmbable quc los bcneﬁc!os econémicos fluirdn a la Compafiia y pucdan
ser confiablemente medidos.

La Compafiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de servicios de publicidad en radio o television cuyo valor justo
puede medirse de forma fiable,

J) Reconocimiento de Costos y Gastos —

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado.

k) Gastos Financieros -

Son registrados mediante ¢l método de acumulacion, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras.

1) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compatlia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador. El gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
con base en ¢l método del pasivo y es reportado en el estado de resultados integrales
como una partida del impuesto a las ganancias. Debido a que el célculo legal se lo
realiza de la utilidad contable no se presentan diferencias temporales que originen
impuestos diferidos.

15



1.3 ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiiia a
diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito; y,
¢) riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar la
estructura de administracion de riesgo de la Compadia. Las politicas de
administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y
monitorear esos riesgos y ¢l cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos
limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafiia. Por medio de capacitacion y normas y procedimientos
administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima; concentracion de clientes;
y, riesgo de tasas de interés.

* Concentracion de Clientes.- La cartera de la compaiiia es diversificada.

* Riesgo de Tasas de Interés.- El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale
al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido
a la fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la Compailia
frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones
con la Compaiiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando
a una pérdida en ¢l valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos
financieros, no pasivos).

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgo de crédito
estdn compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, deudores
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comerciales y otras cuentas por cobrar. Con el fin de disminuir el riesgo de la
contraparte y que el riesgo asumido sea conocido y administrado por la
Compaiiia, ¢l efectivo y sus equivalentes estin colocados en un grupo
diversificado de instituciones financieras de alta calidad de riesgo crediticio y los
deudores comerciales se encuentran respaldados por letras de cambio y/o
garantias para su recuperacion.

Lumimxi«myuileﬁosmadoswnconﬁnmanccvdmdosyscbasmmla
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

1.4.1 Vidas itiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes
eargospordepmciaciénmwmivosﬁjo&éaacsﬁmaciénsebasamlosciclosde
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.

1.4.2 Otras estimaciones.

La Compailia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

La vida (til y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, fo que se realizaria
de forma prospectiva.
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2. CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
(ddlares)

Al 31 de Diciembre del 2015 presenta lo siguiente:
Clientes (n 330.928,07 22754267
(-) Provision incobrables (14.75031)  (1475031)
Total 316.177,76 212.792,36
Otras cuentas por cobrar: 14.989,83
Impuestos retenidos/Crédito tributario 22.810,54 53.821,69
Total 37.800,37 53.821,69

(1) Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta incluye los valores pendientes de cobro por servicios
3. ACTIVO FIJO, NETO
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, presenta lo siguiente:

Saldo inicial ~ Adiciones’  Saldo final Ajustes/ Saldo final
al 31/122013 __ Retiros al 317122014 Adiciones  al 31/12/2015

Terrencs 32567358 325.673.58 325.673,58
Edificios e instal. 260.652.93 260.652.93 260.652.93
Muebles y Enseres 995745 9.957.45 9.957.45
Equipos 739.11993 1270572 BSLA2SES 7432321 71.502,44
Equipos de Computaciér  30.21695 2.136,00 1235295 3235295
Vehiculos 7432321 7432321 7431321
Subtotal 143094405 11484172 ISSATRSTT  TA3D21 1.480.462.56

Depreciacion acumulada  (375.51324)  (104841,88)  (480.355,12)  (8.963.01) _ (489318.13)

Total 1.064.430.81 9.999.84 1.074.430,65 ’Blﬂz 991.144.43




4. OTROS ACTIVOS:

5.

Al 31 de Diciembre del 2015, esta cuenta esth compuesta de la siguiente manera:

Cuentas por cobear a largo plazo (1) 700,000,00
Otros activos 25504,80
Total 125.504.80

(1) Con fecha 11 de Noviembre de 2004, la Junta de Directorio de la Compaia autorizo, la

venta de activos y pasivos de ln compafiia asi como la cesion de acciones y
participaciones al Dr. Gustavo Alarcon, al Sr. Jhony Pinto Chumo y al Sr. Gabriel
Manzano, ¢l costo de la transaccion fue de US $ 700,000.00, pagaderos & 15 afios, a la
fecha de nuestro examen, aiin no se habia hecho ningin abono ni pago por ese concepto.

ENT : 2015
(dolar
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
Cuentas por pagar terceros 289.309,71
Cuentas por pagar Fed 702.000,00
Cuentas por pagar MUVESA C.A. 30.300,00
Total 1.021.609,71

Durante este ejercicio las cuentas se incrementaron considerablemete,

especialmente con su accionista mayoritaria Fundacion Ecuatoriana de
Desarrollo FED.



6. G MULADOS :

2015 2014
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente: (dblares)
Provisiones Sociales 13.640,57 37.715,13
15% Participacion Trabajdores 170,66 8.705,49
Otras provisiones 6.037,98 61.961,48
Total 19.84921 108.382,10
7. CAPITAL PAGADO: 2015
Al 31 de Diciembre del 2015, presenta lo siguiente: (ddlares)
Fundacién Ecuatoriana de Desarrollo 69.990,00
Alarcon Costta César Augusto 58.000,00
Alarcon Costta Galo Gustavo 5,00
Alarcén Lombeida Francisco 10.500,00
Alarcén Lombeida César Augusto 11.500,00
Bafo César Anfbal 5,00
Total ISO.(IN)‘(D

8. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Durante este ejercicio la compafifa decidio revertir la aportacion del patrimonio ya
que no habia tenido movimiento en més de un periodo econémico, se hizo un plan de
pagos para la devolucion del mismo y el saldo estd reclasificado en un pasivo a largo
plazo.

9. IMPUESTO A LA RENTA:

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a las utilidades gravables del ejercicio
econémico terminado el 31 de diciembre del 2015, y 2014. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales ahora se
encuentran sujetos a impuesto a la renta. Este ejercicio el anticipo del Impuesto a la
Renta, se convirti6 en el pago minimo de Impuesto.



La conciliacién tributaria al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
(délares)

Utilidad/ Pérdida del ejercicio 1.137,76 58.036,61
(+) Gastos no deducibles 2647828 55.488,70
() Deducciones trabajadores con discapacidad

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 27.616,04 113.52531
Participacion Laboral 15% 170,66 8.705,49
Impuesto a la Renta 22% 6.037,98 23.060,36
Utilidad / Pérdida neta del ejercicio (5.070,88) 26.270,76

El movimiento del impuesto a la renta causado por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es el siguiente:

Saldo inicial 6.037,98 23.060.36
Anticipos y retenciones en la fuente 28.848,52 37.351,90
Saldo a favor (22.810,54) (14.291,54)
10. INGRESOS OPERACIONALES:
2015 2014
(délares)

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
1.333.067,92 2.425.481,36

Los ingresos muestran un incremento significativo,

11. GASTOS DE ADMINISTRACION:
2015 2014
(délares)
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
Sueldos y salarios 542.659,95 568.641,74
Beneficios sociales 319.623,51 444.009,82
Total 862.283,46 1.012.651,56

Los gastos administrativos muestran decremento en sus componentes.
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12. OPERACION:
2015 2014

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente: (ddlares)

Gastos generales de operacion 633.760,86 1.247.026,38
Depreciaciones 88.619,97 104.841,80
Total 722.380,83 1.351.868.18

13. COMPARIAS RELACIONADAS:

Un resumen de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas por ¢l afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

(dolares)
Cuentas por Pagar Muvesa 30.300,00
Cuentas por Pagar FED 702.000,00
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