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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403

Auditora Externa

Informe de Auditoria Independiente

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.

1. He auditado el balance general adjunto de ESPIGA DRIEDFLOWER S.A., al

)

Y)Y D22y )

)

31 de diciembre del 2001 y los comespondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compafila. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en mi auditoria.

. Mi auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones eméneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditonia incluye el examen, basdndose en pruebas, de la
evidencia que soporta las canfidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, as/ como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable
para expresar mi opinién.

. La Compafila deberd demostrar contable y documentadamente la

razonabilidad del saldo registrado en el rubro terrenos por el valor de US$
118,535.28.

. En mi opinién, excepto por lo mencionado en el punto 3, los referidos

estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ESPIGA DRIEDFLOWER S.A., al 31
de diciembre del 2001 y los resuitados de sus operaciones, los cambios en
su patnimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador.

. En la Nota 4 la administracién describe las condiciones econdémicas

imperantes en el pals durante el afio 2001 y las medidas tomadas por las
autoridades durante el afio . La nota también explica que debido a que no se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de las economfa nacional y su eventual incidencia en la
posicién econémica y financiera de la compafifa, los estados financieros
adjuntos deber ser leldos a la luz de las circunstancias que alli se descnben.
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

6. En cumplimiento de la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador
que estableci6 el sistema de dolanzacién, en el que se incluye la conversién
de los estados financieros a dblares de los Estados Unidos a una relacién de
S/. 25.000 y a partir del 1 de Abnil del afilo 2000, dichos estados se presentan
en dolares.

7. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.. requeridas por disposiciones legales se emite
por separado.

Quito, 29 de mayo del 2002

o

Lcda Rita Diaz Salaza Registro Nacional de Auditores Externos
AUDITORA EXTERNA SC.RNAE- 403
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Documentos y cuentas por cobrar:
Clisntes
Funclonarios y empleados
Otras cuentas por cobrar
Reserva cuentas incobrables

Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FlIOS

Temreno
Invernaderos
Maquinaria - equipo y
Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Vehfculos
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Equipos de comunicacién
Heiramientas mayores
Depreciacion ecumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS
Otros activos
Amortizacién acumulada
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
PASIVOS
Notas PASIVOS CORRIENTES
6 820 Documentos y cuentas por pagar:
296,087 Proveedores
7 231,172 Cuentas por pagar
8 1,079 Sueldos y salarios
9 66,178 Beneficios sociales por pagar
10 -2,341 Cuentas relacionadas
1 17,211 Otras cuentas por pagar
12 17,107
Obligaciones bancarias
331,226
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
13
160,173 PASIVOS A LARGO PLAZO
1,081,560
116,638 Obligaciones bancarnias
169,023 Préstamos de accionistas
7,892 Obligaciones con terceros
1,515
2,650 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
6,988
4,071 TOTAL PASIVOS
10,173
-443,985 0,
Capital social
1,116,698 Aportes futura capitalizacién
Reservas
14 Reserva de Capital
966,199 Resultados acumulados
~359.414 Utilidad del Ejercicio
606,785 TOTAL PATRIMONIO
2!054|708 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

14
15

16
17

18
19

21

M” ,ﬂ}y}, + Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los fi Ji (1al 25)
/

222,789
136,831
9,372
13,485
5,621
57,080

11,450

234,240

616,562
635,997

117,155
1,369,713

1,603,953

38218
12,908
8,618
639,113
-12,253
-235,849

450,755

2,054,708
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa
ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Ingresos operacionales
Ingreso por Ventas
Costos y gastos operacionales

Costo de produccién
Gastos de administracién y ventas

Otros ingresos y egresos

Intereses ganados
Gastos bancarios

Pérdida del ejercicio

Qresado en délaresg

873,517

873,517
-966,824

-861,597

-105,228
-142,542

489

-143,031
-235,849

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 al 25)

i

s
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.
ESTADOQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares)
Resultados
Reserva Legal Aportes Futura Reserva de Ejercicios Pérdida del Total
Capital Social y Facultativa Capitalizacién Capital anteriores Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2000 38,218 8,618 12,908 639,113 -12,253 686,605
Pérdida del ejercicio -235,849 -235,849
Saldo al 31 de diciembre del 2001 38,218 8,618 12,908 639,113 -12,253 -235,849 450,756

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 al 25)
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en dé6lares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 861,341
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -720,479
Impuesto a la Renta Pagado -1,745
Otros gastos -143,030
Ingreso por intereses 489
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -3,424

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos 43,960
Pago por la compra de software -264,771
Efectivo utilizado en actividades de inversién -220,811

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a Corto Plazo 127,583
Pago Obligaciones a Largo Plazo 94,609

Efectivo provisto por actividades de financiamiento 222,191
Disminucién neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo -2,044
Efectivo al comienzo del afio 2,864
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 820

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 al 25)
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares)

Pérdida -235,849

Gastos de depreciacién y amortizaciones 264,148

Total 264,148

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar -12,175
Aumento en inventarios -5,721
Aumento en gastos anticipados y otros activos -12,082
Impuesto a la Renta por pagar -1,745
Total -31,723
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -3,424

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 al 25)
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Nota 1. - Identificacién de la Compaiiia.-

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. estd constituida en la Republica del Ecuador,
mediante escritura publica celebrada el 10 de febrero de 1993.

Nota 2. - Objeto Social.-

La compafila se halla regida por las Leyes del Ecuador, su objeto social
comprende la siembra, cultivo, produccién, explotacién, industnalizacion,
comercializacién y exportacién de flores y cualquier actividad agroindustrial en
todas sus fases.

Nota 3. - Administracién.-

La Compaiiia es gobernada, segun lo indican sus estatutos, por la Junta General
de Socios que es el 6rgano supremo de la Compafila. La administracion
comresponde al Presidente y al Gerente General en forma conjunta.

Nota. 4. - Entorno Econémico.-

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caractenzado, entre otros, por altas tasas de inflacion,
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas intermacionales de crédito, fuerte calda de la actividad
econémica del pals y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra.

Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los bienes y
servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo
cual ha determinado todavia incrementos en el indice general de precios al
consumidor ( Ver nota ). Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y, por lo tanto, el indice de inflacién, se reduciran al tiempo en que se
prevé una recuperacion de la actividad econémica global del pals. No se cuenta
aun con todos los elementos que pemmitan prever razonablemente la evolucion
futura de la economia nacional y, por tanto, su incidencia sobre la posicién
econémica y financiera de la Compafiia.
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Por lo tanto, el anélisis comparativo de estos estados financieros con los del afio
anterior debe realizarse considerando estas circunstancias.

Nota 5. - Principales Politicas Contables.-

La Compafila ha preparado sus estados financieros de acuerdo a los principales
principios, normas y técnicas contables aprobadas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, la Superintendencia de Compafifas y Servicio de
Rentas Intemas, que se encuentran plasmadas especialmente en la publicacién
de las Nommas Ecuatorianas de Contabilidad, entre las que citamos:

a) Equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considera que el efectivo de caja, los saldos en bancos y los
documentos de alta liquidez son equivalentes de efectivo para propésitos
del Estado de Flujos de Efectivo.

b) Ingresos, costos y gastos.-

Se reconocen en base a la emision de las facturas emitidas a los clientes y
a la entrega de Ia fior.

c) Inventarios.-

Los inventarios de insumos, quimicos, materiales y suministros se
muestran al costo de adquisicion.

d)  Activos Fljos.-

Se presentan de acuerdo a la resolucién de la Superintendencia de
Compariias No. SB-SC-SRI-01 sobre las nommas para la conversién de los
estados financieros a dblares publicada en el Registro Oficial No. 57 del
13 de abnil del afio 2000. Adicionalmente los activos adquiridos con fecha
posterior se presentan a su valor de adquisicion

La depreciacién de estos activos se realiza en base el método de linea
recta en funcién de los porcentajes que determinan las normas tributarias:

o Edificios, construcciones al 5%.

o Muebles, enseres, equipos de oficina, instalaciones y
adecuaciones al 10 %

o Vehiculos y equipos de computacién al 20 % anual.

Las ganancias o pérdidas por venta o retiros de los activos se incluyen en
los resultados del ejercicio en que se incurren.
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

e) Activos Diferidos.-

Los activos difenidos que mantiene la Compaiiia corresponden a
diferencial cambianio de fecha 31 de diciembre de 1999.

La comespondiente amortizacion se realiza en base el método de linea
recta considerando un tiempo de vida util de 5 afios.

Nota 6. - Caja Bancos.-

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001, se detalla a
continuacion:

Descripcion Cuenta Délares
Produbanco 0200500084-6 679.84
Total bancos 679.84
Cajas 140.00
Total caja y bancos 819.84

- Nota 7.- Clientes.-

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001 se descompone en:

Nombre del Cliente Délares
Flor de exportacién:

Premium Quality Miami 117,688.82
Premium Inc. 105,344.72
Clientes menores 2,590.64
Subtotal clientes flor de exportacién 225,624.18
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar

Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Flor nacional:

Mystick Flowers 3,116.89
Daniel Pasquel 1,233.26
Clientes menores 1,200.13
Subtotal clientes flor nacional 5,550.28
Cuentas por cobrar clientes 231,174.46

Nota 8.- Otras cuentas por cobrar.-

El saldo al 31 de diciembre del 2001 se detalla como sigue:

Descripcién Délares
Rosen Pavillon 14,779.65
Serfidec 11,675.85
Verdillano 11,589.37
Santa Martha 6,622.74
Anticipos a proveedores 21,510.00
Total otras cuentas por cobrar 66,177.61

Nota 9.- Provisién Cuentas Incobrables.-

Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta se detalla como sigue:

Descripcién Délares
Provisién cuentas incobrables «2,340.64
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Nota 10. - Inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2001 la composicién de esta cuenta se detalla como
sigue:

Descripcién Délares
Insumos y fertilizantes 1,728.80
Funguicidas - insecticidas 2,665.14
Material de empaque 6,210.03
Suministros y repuestos 261.88
Materiales de invernadero 5317.44
Materiales de buqueteria 1,027.88
Total 17,211.17

Nota 11. - Pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2001 esta cuenta se descompone de la siguiente
manera:

Descripcién Délares
Crédito tributario IVA 17,107.44
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.

Notas a los Estados Financieros

Lcda. Rita Diaz Salazar
SC - RNAE 403
Auditora Externa

Nota 12.- Activos Fijos .-

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2001 se resume a continuacion:

Nombre del Activo Saldo al  Adiciones Disminucién Saldo
31/12/00 31/12/01
Terreno 160,172.83 160,172.83
Plantas en vegetativo 339,387.95 -339,387.95
Invernaderos 787,455.30 294,104.67 1,081,559.97
Maquinaria - equipo ~ 109,790.04 6,848.00 116,638.04
sistemas
Edificios e instalaciones  166,171.02 2,851.52 169,022.54
Muebles y enseres 7,892.38 7,892.38
Vehiculos 1,514.99 1,514.99
Equipos de oficina 2,649.81 2,649.81
Equipos de computacibn 5,831.69 1,055.82 6,987.51
Equipos de 4,185.14 -114.26 4,070.88
comunicacién
Herramientas mayores 10,173.37 10,173.37
Total Activos 1,695,324.52 304,860.01 -339,502.22 1,560,682.32
Depreciaciones =323,989.86 -119,994.72 ~-443,984.58
Total Activos netos 1,271,334.66 i 1,116,697.74
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A.
Notas a los Estados Financieros

Lcda. Rita Diaz Salazar
SC -~ RNAE 403
Auditora Externa

Nota 13.- Otros activos.-

El saldo al 31 de diciembre del 2001 se detalla como sigue:

Nombre del Activo Saldo al Adiciones Disminucién Saldo
31/12/00 31/12/01
Software - programas 3,363.60 -199.71 3,163.89
Plasticos de invernaderos 50,035.80  31,970.17 82,005.97
Plantas en produccién 222,335.03 107,557.17 329,892.20
Regalias 11,604.00 125,375.10 136,979.10
Diferencial cambiario 414,089.01 414,089.01
Inversiones Banco 68.54 68.54
Progreso
Total Costo 701,427.44 264,970.98 -199.71 966,798.71
Amortizacién -205,942.95 -153,471.15 -359,414.10
Total otros activos 495,48449 111,487.02 -199.71 606,784.61
netos
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Nota 14.- Proveedores.-

Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta se descompone como se cita a
continuacion:

Y)Y P XYYy )y )y ) )

)

)

) )

)

Proveedores nacionales Délares
Agrofertisa Cayambe 11,075.11
Progand 23,694.07
Cartorama C.A. 11,378.89
Prismaplastic 10,803.66
Floralpack 7,385.87
Sumifior 6,823.91
Ecoagro 2,698.24
Agroespacios 3,153.26
Invin 3,817.08
Quimitec 5,017.13
Recomplast 3,177.97
Agrojest 3,238.13
Dinflorsa 2,494.91
Punto Quimica 3,559.04
Electromec. 3,157.67
Seconaca 2,268.09
Byrconi 2,289.26
Proveedores menores 30,898.69
Total Proveedores 136,931.03
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Nota 15.- Cuentas por pagar.-

Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta se descompone como se cita a

continuacién:
Descripcién Délares
Impuestos 714.00
IESS 2,280.59
Retenciones empleados 6,337.65
Total cuentas por pagar 9,372.24

Nota 16.- Beneficios sociales por pagar.-

Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta se descompone como se cita a

continuacion:
Décimo Décimo Fondo de Total
tercer cuarto Reserva

Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de 1,627.36 343.39 1,657.30 3,628.05
diciembre del 2000
Pagado -13,744.06 -744.16 -4,746.84 -19,235.06
Provisién 15,173.09 81524 5,240.10 21,228.43
Saldo al 31 de 3,056.39 41447 2,150.56 5,621.42
diciembre del 2001
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Nota 17.- Cuentas relacionadas.-

Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta se descompone como se cita a
continuacién:

Descripcién Délares

Nimrosel 5§7,079.96

Nota 18.- Obligaciones bancarias.-

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del afio 2001 se resume a
continuacion:

Entidad Financiera Monto

FINAGRO (1) 68,364.85
Bancomex (1) 3,244.30
Produbanco (2) 528,000.00
Produbanco intereses 16,952.40
Total Obligaciones 616,561.55

1) Préstamo concedido a una tasa del 16.82%, con vencimiento en
noviembre del 2000. Se encuentra en tramite la reestructuracion.

2) Préstamo de US$ 528,000.00 refinanciado en septiembre del 2000 a una
tasa del 16%. A pagarse en 7 afios.
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ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. Lcda. Rita Diaz Salazar
Notas a los Estados Financieros SC - RNAE 403
Auditora Externa

Nota 19. - Préstamos de accionistas.-

El saldo al 31 de diciembre del 2001 de esta cuenta se detalla como sigue:

Descripcién Délares
Rodrigo Espinoza C. 635,863.10
Rodrigo Espinoza B. 133.59
Total préstamos de accionistas 635,996.69

Nota 20. - Obligaciones con terceros.-

El saldo al 31 de diciembre del 2001 de esta cuenta se detalla como sigue:

Descripcibn Déblares
Fabian Guarderas 25,052.20
Meylland Star Rose 1,442.84
Rosen Tantau 53,360.63
Ruiter’s 28,148.83
Unique Latin Propagation 9,150.30

Total obligaciones con terceros 117,154.80

Nota 21. - Capital social.-

ESPIGA DRIEDFLOWER S.A. al 31 de diciembre del 2001 presenta un capital
suscrito y pagado de US$ 38,217.72.

Nota 22.- Reservas.-

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como “ Reserva legal * hasta que se alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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El saldo al 31 de diciembre del 2001 de esta cuenta se detalla como sigue:

Descripcién Délares
Reserva legal 5,613.46
Reserva facultativa 3,004.37
Total reservas 8,617.83

Nota 23. - Reserva de Capital.-

En esta cuenta se registran los valores de las cuentas ‘Reserva por
Revalonzacién del Patimonio” y “Reexpresién Monetaria” originadas en la
correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de
aflos anteniores, as/ como los resultantes de la aplicacién de la NEC 17,
respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser fotal o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2001 esta cuenta es la siguiente:

Descripcién Délares

Reserva de capital 639,113.48

Nota 24. - Situacioén Tributaria

Los estados financieros de la compafilfa han sido sujefos de revision por las
autoridades de control hasta el afio 2000.

Nota 25. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de presentacién de mi informe se
estd efectuando el reclamo del crédito tributario al SRi, excepto por lo
mencionado no se han producido eventos que pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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