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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

22 de mayo del 2001

A los miembros del Directorio y
accionistas de

ESPIGA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Espiga S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evoluciéon del
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basado en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se realizé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revela-
ciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaiuacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

Segun se menciona en la Nota - 14 a los estados financieros, la Compaiiia registré
en el patrimonio de los accionistas el Resultado por Exposicion a la inflacién (REI)
generado en el afio 2000 por la aplicaciéon de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC-17, la referida norma requiere que tal efecto sea imputado a los resultados del
afio. Consecuentemente, al 31 de diciembre del 2000, la reserva de capital y la
pérdida del afo estan subvaloradas en US $ 186.051,41.

No hemos recibido confirmaciones de clientes del exterior con excepcién del
Premium Inc, quien confirma US $ 34.909,40 el saldo en libros al 31 de diciembre
del 2000 es de US $ 105.344,72 produciéndose una diferencia de US $ 70.435,32;
si bien dichos saldos concuerdan con los registros contabies, no nos fue posible
aplicar otros procedimientos de auditoria para poder concluir respecto de la
razonabilidad de los mismos, asi como de la eventual existencia de otras
operaciones diferentes de las registradas en los libros de la compaiiia.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos ios aspectos
importantes, la situacion financiera de ESPIGA S.A. Al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en
los flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.




Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, La Compaiiia durante el afio
2000 sufrié la transformacion al nuevo esquema de dolarizacion de la economia
adoptado por el gobiemno fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en
$/.25.000 por US$1, de igual forma el gobierno emitié la Ley Fundamental para la
Transformacion Econémica del Ecuador. Las consecuencias de estas situaciones
sobre, las actividades econdmicas futuras y sobre los estados financieros no pueden
aun ser integraimente establecidas, por lo tanto la informacion contenida en los
presentes estados financieros debe ser leida a la luz de las circunstancias descritas
precedentemente. Al 31 de diciembre del 2000, la compariia presenta una pérdida
en sus operaciones por US $ 199.076,76, ocasionada principaimente por la baja
productividad, asi como los precios bajos facturados a los clientes, debido al mal
sistema de comercializacion que se tuvo en el afio 2000 a través de la
comercializadora Premium Inc. La compaiiia estima que a partir del afio 2001, se
incrementara la produccion a los niveles normales y con un cambio total en el
sistema de comercializacién se lograra subir los niveles de precios, que les permita
generar los recursos suficientes para cubrir adecuadamente sus gastos de
operacién, pagar sus obligaciones y obtener rentabilidad futura.
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ESPIGA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 2,807.80
Inversiones 55.73
Cuentas por cobrar 283,912.38

Clientes 228,445.69

Compaiiias relacionadas 20,966.56

Empleados 1,164.92

Otras cuentas por cobrar 35,604.66
{(-) Provision ctas incobrables (2,269.45)
Inventarios 11,490.57
Otros activos 5,024.96
Total del activo corriente 303,291.44
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 1,271,334.69
ACTIVO DIFERIDO 495,484 49
Total del Activo 2,070,110.62
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Proveedores 76,741.77

Acreedores varios 12,417.44 89,159.21
Pasivos acumulados

Obligaciones patronales 16,783.95

Impuestos por pagar 2,458.71
Total del pasivo corriente 108,401.87
PASIVO LARGO PLAZO 1,275,104.08
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 686,604.67
Total Pasivo y Patrimonio 2,070,110.62

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados
financieros. '

)7/V’ oo /
r. Rodrigo inosa
GERENTE GENERAL




ESPIGA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares)

Ventas netas

Flor de exportaciéon 537,148.80

Flor nacional 11,807.75

Otros ingresos operativos 151,663.23
(-) Descuento en ventas (6,637.32) 693,982.46
Costo de ventas _(477,269.77)
Utilidad bruta 216,712.69

Gastos operativos

De administracion (100,811.81)
Financieros (314,977.64)  (415,789.45)
Pérdida en goperaciones (199,076.76)

Otros ingresos, egresos

Otros ingresos 3,176.58

Otros egresos (2,404.01)

R.E.L 186,051.41 186,823.98
Pérdida del ejercicio (12,252.78)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados
financieros.

r. Rodrigo Espinosa Sr.
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ESPIGA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

- CAPITAL SOCIAL
Saldos iniciales ai 01-01-2000
Cesion de acciones

—_— Cesion de acciones nuevos socios
Saldo final al 31-12-00

RESERVA LEGAL

Saldos iniciales al 01-01-2000
Distribucién de utilidades
Saldo final al 31-12-00

RESERVA FACULTATIVA
Saldos iniciales al 01-01-2000

—_—— Distribucion de utilidades
Saido final al 31-12-00

— APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldos iniciales al 01-01-2000

RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldos iniciales al 01-01-2000
Ajustes
Aplicacién NEC-17
- Saldo al final del afio

REEXPRESION MONETARIA
~ Saldos iniciales al 01-01-2000

Ajustes

Aplicacién NEC-17

Saldo al final del afio

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldos iniciales al 01-01-2000
Distribucién de utilidades del periodo
Resultado del ejercicio

Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo al comienzo del afio

Ajustes

Distribucién de utilidades

Aplicacién NEC-17

Resultados netos del afto

Saldo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de |

fin

GERENTE GENERAL

Sr

38,217.72
-15,355.92
15,355.92

38,217.72

5,639.66
73.80
5,613.46

1,602.16
1,402.21
3,004.37

12,908.41

8,658.07
-171.77

104,132.06

112,618.36

47,087.71
479,407.43

526,495.14

2,234.74
-2,234.74
-12,2562.78

-12,262.78

69,160.76
46,915.94
-758.73
583,539.48
-12,252.78

686,604.67

aredes
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ESPIGA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

Fondos generados por actividades de operacion:

Utilidad del ejercicio
Mas - cargos a resultados que no afectan el efectivo
Depreciacion
Amortizacion
Provision cuentas dudosas
R.E.l

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Oftros activos corrientes
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Fondos netos generados en Ias operaciones

Fondos aplicados a las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades, planta y equipo
Aplicacion NEC-17 propiedades, planta y equipo
Adiciones netas de activos diferidos

Aplicacién NEC-17 activos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Fondos de las actividades de financiamiento:
Préstamo accionistas

Obligaciones con terceros

Disminucion obligaciones bancarias

Incremento neto patrimonio por aplicacion NEC-17
Ajustes aflos anteriores

Distribucién de utilidades

Efectivo neto provenientes de actividades de financiamiento
634,036.80

Incremento neto de fondos
Saldo inicial caja
Saldo final de caja

(12,252.78)

86,475.98
107,546.16
2,269.45
186,051.41

(201,036.59)
7,774.79

(5,024.96)
17,436.49

14,900.61

204,140.56

(316,601.25)
(716,089.70)
(64,843.81)

(256,145.54)

(1,353,680.30)

405,907.69
104,507.00
(3,442.77)
600,132.37
46,915.94
758.73
1,153,261.50

3,721.76
913.96

2,807.80

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados

o0 Paredes
CONTADOR GENERAL

r. Rédrigo Espinosa St
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ESPIGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 10 de febrero de 1993, con el objeto de dedicarse a
la importacion, exportacion, comercializacién, cultivo, produccién y aimacenamiento
en todas sus fases de todo tipo de flores y en general de productos agropecuarios
asi como al asesoramiento y realizacion de actividades en este campo.

Durante los Ultimos afios el ambiente econdémico del pais, estuvo fuertemente
afectado por el deterioro de la capacidad productiva de los principales sectores del
pais y por conflictos politicos internos. Estos eventos desembocaron en una fuerte
crisis del sistema financiero, devaluaciones sucesivas y alta inflacion. Como
consecuencia de tales efectos, el gobiemo ecuatoriano adopté el esquema de
dolarizacion de la economia, el cual contempla cambios principaimente al régimen
tributario, laboral y monetario del pais, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa
de cambio en $/.25.000 por US $ 1, estableciendo como moneda del pais, el dolar de
los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad
registra las transacciones en U.S. délares. Las consecuencias de estas situaciones
" sobre, las actividades economicas futuras y sobre los estados financieros no pueden
aun ser integralmente establecidas, por lo tanto la informacién contenida en los
presentes estados financieros debe ser leida a la luz de las circunstancias descritas
precedentemente. Al 31 de diciembre del 2000, la compania presenta una pérdida
en sus operaciones por US $ 199.076,76, ocasionada principaimente por la baja
productividad, asi como los precios bajos facturados a los clientes, debido al mal
sistema de comercializacion que se tuvo en el afio 2000 a través de la
comercializadora Premium Inc. La compariiia estima que a partir del ano 2001, se
incrementara la produccién a los niveles normales y con un cambio total en el
sistema de comercializacion se lograra subir los niveles de precios, que les permita
generar los recursos suficientes para cubrir adecuadamente sus gastos de
operacion, pagar sus obligaciones y obtener rentabilidad futura.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compainiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en fa Nota 1, la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobaciéon del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emiti6 ia
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 “Conversidon de estados financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion” a través de la cual se efectua la




conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Las siguientes son las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
la preparacion de sus estados financieros.

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares aplicando los
procedimientos establecidos en ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17.
Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al
31 de marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de América de conformidad
con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario
y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacién
correspondiente ai primer trimestre de afio. (32.81%). Los activos adquiridos y los
pasivos originados durante el periodo de transicién, se aplicé el indice proporcional
mensual.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000, fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de
brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion
monetaria .y por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a
délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/.25.000
por US $ 1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflaciéon y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en la cuenta Reserva de Capital, la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 requiere que el Resultado por Exposicion a la
Inflacion, REI (Ver Nota 14) sea registrado en los resultados del afio. La ganancia o
pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio en la cuenta
Reexpresién Monetaria(Ver Nota 13)

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no
estuvieron sujetos a este ajuste.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, se revisd, en términos generales, la




aplicacién de la NEC-17, de las cuentas no monetarias del activo, pasivo y del
patrimonio, en sus aspectos significativos.

Ingresos, costos y gastos

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la
flor.

Inventarios

Los inventarios de insumos, quimicos, materiales y suministros se muestran al costo
de adquisicion, reexpresado hasta el cierre del ejercicio, de acuerdo a la aplicacion
de la NEC-17, y su valor ajustado no excede su valor de mercado.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccion monetaria
del ano, es utilizado para determinar el costo de produccion de las flores y se basa
en el costo histérico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segin
corresponda, determinado mediante el método de costo promedio.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000 comprende :

UsS $
Clientes flor exportacion 1) 224,237.31
Clientes locales 4,208.38
228,445.69
(-) Provisién incobrables - 2,269.45
226,176.24
Entre los principales clientes estan:
Bouquet coliection 22,831.45
Premium Miami 37,896.18
Superior Floral 12,798.02
Virgin Farms 10,269.74
World Class 7,760.60
Premium Inc. 105,344.72
Otros menores 27,336.60
224,237.31

NOTA 4 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2.000 es el siguiente:

Uss
Romaverde S.A. ) 9,377.19
Verdillano ) 11,589.37

20,966.56




(1) Compaiiia floricola, préstamos concedidos para capital de operacion.
(2) Compaipiia floricola, préstamos concedidos para capital de operacion, saido afio
99.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Us$
Insumos y fertilizantes 795.91
Fungicidas e inseticidas 2,297.31
Material de empaque 6,751.61
Suministros y repuestos 113.81
Materiales de invernadero 417 .44
Productos en proceso 1,114.49
11,490.57
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2000 comprende:
UsS $ %
Terrenos 160,172.83
Plantaciones en desarrolio 339,387.95
Invernaderos 787,455.30 10
Magquinaria y Equipos 109,775.39 10
Edificios e instalaciones 166,171.03 5
Muebies y enseres y Equipos 10,542.19 10
Equipos computo y comunicacién 10,116.85 20
Vehiculos 1,514.99 20
Herramientas mayores 10,173.37 10
1,595,309.90
Menos:
Depreciacion acumuiada (323,975.21)
Total al 31 de diciembre 1,271,334.69

E! movimiento del rubro en el afio 2000 es el siguiente:




UsS $

Saldo inicial 441,626.76
Adiciones y retiros neto 316,601.25
Aplicacion NEC-17 599,582.66
Depreciacion del afio - 86,475.98
Saldo final al 31 de diciembre del 2000 1,271,334.69
NOTA 7 - ACTIVO DIFERIDO
Al 31 de diciembre del 2000 comprende:
Tasa anual
US$ %
Software - programas 3,363.60 33.33
Plastico invernaderos 50,035.80 50.00
Plantas en produccion 222,335.04 12.50
Diferencia en cambio 414,089.00 20.00
Regalias 11,604.00 20.00
701,427 .44
Menos:

Depreciacion acumulada

Totai al 31 de diciembre .

(205,942.95)

495,484.49

E! movimiento del rubro en el aflo 2000 es el siguiente:

UsS$
Saldo inicial 368,178.61
Adiciones y retiros neto 64,843.81
Aplicacién NEC-17 170,008.23
Amortizacion del afio - 107,546.16
Saldo final al 31 de diciembre del 2000 495,484 .49
NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2000 comprende:
us $

LARGO PLAZO:

Finagro (1 68,364.85
Bancomex 1) 3,244 .30
Produbanco (2) 528,000.00

599,609.15




(1) Préstamos concedido a una tasa del 16.82% y cuyo vencimiento fue en
Noviembre del 2000. Se esta tramitando la reestructuracion.

(2) Préstamo por $528.000 refinanciado en septiembre del 2.000 a una tasa
del 16% pagadero en 7 arfios.

NOTA 9 - OBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

US $
Roque Bustamante 1 200,000.00
Meilland Star Rose (2) 10,971.00
Fabian Guarderas 3) 41,800.00
252,771.00

(1) Préstamo otorgado para capital de operacién no tiene plazo definido para
pago ni tasas de interés.

(2) Cuenta por pagar por regalias de variedades.

(3) EI Sr. Fabian Guarderas realizo una inversion a la Compaiiia, con opcion
de convertirse en accionista de la misma, a una tasa de interés del 4.5%
semestral. A la fecha del informe no hemos recibido confirmacion y los
accionistas han confirmado que Unicamente se considera esta inversién
como un préstamo para lo que han liegado a un acuerdo con el
mencionado serior.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000 corresponde a US $ 76.741,77 por pagar a proveedores
por compra de agroquimicos, material de empaque, plastico de invernadero, riego y
otros.

NOTA 11 — CUENTA POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2000, comprenden:

uss
Rodrigo Espinosa Brinkmann 644 .34
Rodrigo Espinosa Calisto (1) 422,079.59
422,723.93

(1) Préstamo otorgado para cancelar obligacion con Produbanco y obtener la
refinanciacion.




NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado de Espiga S.A. , corresponde a US $§ 38.217,72 al
31 de diciembre del 2000, consistente en 955.443 acciones de S/.1.000 cada una,
a la fecha del informe no han sido dolarizadas estas acciones.

NOTA 13 - REEXPRESION MONETARIA

El incremento del afio 2000 en el saldo de la cuenta Reexpresidon monetaria se
origind como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

US $
Saldo inicial
Inventarios
Propiedades, planta y equipos (614,034.27)
Patrimonio 87,539.15
Saldo final (526,495.12)

NOTA 14 —- RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Segun resoluciéon SB-SC-SRI-01 del 13 de abril del 2000, se aprueba la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion. Segln esta norma debe registrarse
en la cuenta Resultado por exposicion a la inflacion, formando parte del rubro de
resultados financieros en el estado de resultados, los resuitados de la aplicacién de
la reexpresion monetaria y los ajustes por la aplicacion de la brecha entre la inflacion
y la devaluacién anual al 31 de marzo del 2000. Segun las disposiciones tributarias
publicadas en el registro oficial No. 229 del 21 de diciembre del 2000, el resuitado
de la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién debe ser considerado para
efectos tributarios como gasto deducible si es negativo 0 como ingreso gravable si
es positivo.

El saldo de esta cuenta se origind como contrapartida de los ajustes efectuados en
los siguientes rubros:

US$
Ingresos Gastos Ganancia Neta
Activos Fijos 160,004.98 43,497 .94 116,507.04
Activos Diferidos 100,813.36 14,676.08 86,137.28
Patrimonio 6,219.68 22,812.59 -16,592.91
267,038.02 80,986.61 186,051.41

NOTA 15 - REFORMAS TRIBUTARIAS

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se establece el 0.8% a la circulaciéon
de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las transacciones realizadas a
través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional. El ICC




constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el calculo de
dicho impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el Tribunal
Distrital del Guayas emitié un fallo a través del cual resolvié suspender en forma
definitiva la Resolucion 921 que daba efecto tributario a los resultados de aplicar el
sistema de correccion monetaria. El Servicio de Rentas Internas — SRl ha
presentado la apelaciéon correspondiente ante el Tribunal Constitucional, sin que
hasta (la fecha del informe) se conozca el resultado de dicha apelacion.




