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INFORME DE COMISARIO

ANTECEDENTES

De conformidad con el numeral 1, del articulo 231 de la Ley de Compatiias, con
fecha octubre 03 de 2008, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Empresa Eléctrica Riobamba S. A. me designé Comisario por el plazo de un afio,
contado a partir de noviembre 21 de 2008.

OBJETIVO Y ALCANCE DEL INFORME DE COMISARIO
Conforme a la Resolucién No. 92.1.4.3.0014, compete al comisario:

1. Emitir una opinidn acerca del cumplimiento de ias normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del

Directorio, por parte de los administradores.
2. Comentar sobre los procedimientos de control interno de la Empresa.

3. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos han
sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente

aceptados.

4. Informar acerca del cumplimiento de las obligaciones determinadas en el
articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

En forma adicional y como punto 5, comunico sobre los juicios pendientes que
mantiene la Empresa.

Sobre la base de los antecedentes y el objetivo antes expuesto, y una vez concluida
la revisién de los estados financieros, registros contables, documentos societarios y
otros para el cabal cumplimiento de mi funcién, pongo a consideraciéon de los
sefiores accionistas de la Empresa Eléctrica Riobamba S. A., el siguiente: 7

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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INFORME

1. OPINION ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS
LEGALES, ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, AS| COMO DE
LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO,
POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES.

De los procedimientos de revision aplicados para determinar el cumplimiento de
resoluciones vigentes por parte de los Administradores de la Empresa Eléctrica
Riobamba S. A, se determina que, en los aspectos mas importantes y de manera
general, los Administradores han observado en su mayor parte las normas legales,
asi como las resoluciones emitidas durante el afio 2008, conforme detallo a

continuacion:
1.1 Constitucion y marco legal

La Empresa Eléctrica Riobamba S. A. se constituy6é en abril 3 de 1963, mediante
escritura publica del cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil de Riobamba en
mayo 6 de 1963, siendo su objeto fundamental la generacién, transmisiéon y
distribuciéon de energia eléctrica. En Junta General de Accionistas se aprueba el
Aumento de Capital a US$ 5.481.581,00, mediante escritura publica de diciembre 9
de 2008, inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 31 de 2008, con el No. 2228.

La empresa esta sujeta a la Ley de Compafiias, a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a las Leyes que regulan las actividades del sector eléctrico, como son: La
Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus reformas, el Reglamento Sustitutivo del
Reglamento General de la Ley del Régimen del sector eléctrico y sus reformas, el

Reglamento de Tarifas y sus reformas.

1.2 Libros sociales

Los libros sociales de la Empresa Eiéctrica Riobamba S. A. se encuentran
actualizados con el nuevo aumento de capital a diciembre 31 de 2008.

El Libro Talonario de Titulos de Acciones se mantiene hasta diciembre 31 de 2008
con un capital social de US $ US $ 5.481.581,00 dividido en acciones de US $1

cada una.

El Libro de Acciones y Accionistas, igualmente se mantiene con registros hasta
diciembre 31 de 2008.

De los titulos de acciones emitidas en diciembre 21 de 2007, ain se mantiene el
correspondiente al llustre Municipio de Coita — Titulo No. 05.

Algunos titulos de acciones emitidos en los afios 2001
archivados sin haber sido anulados. 7

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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___ RECOMENDACIONES

Se debe realizar la entrega oportuna de los titulos de acciones a sus beneficiarios.
Se recomienda realizar el procedimiento correspondiente de anulacién de todas las

acciones que no se encuentran vigentes.

Los libros sociales de la empresa se encuentran bajo la custodia de:

o Secretaria General - Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y
Sesiones de Directorio

e Direccién Financiera - Libro de Acciones y Accionistas y el Libro Talonario
de Titulos de Acciones

1.3 Resoluciones de Juntas de Accionistas — afio 2008

Considero que la Administracion dispone de un control adecuado para el
seguimiento de la apiicacion de resoluciones emitidas; de la informaciéon obtenida
se determina que durante el ejercicio econdémico 2008, la Junta General de
Accionistas se ha reunido en nueve ocasiones, en las cuales se tomaron cuarenta y
dos resoluciones, cuyo acatamiento y aplicacién por parte de la Administracién de
la Empresa es satisfactoria, a la presente fecha dos se encuentran en tramite.

1.4 Resoluciones de directorio - aiio 2008

Durante el afio 2008, los miembros del Directorio se han reunido en dieciséis
oportunidades, en las que se tomaron sesenta y nueve resoluciones, las cuales se
han dado cumplimiento satisfactoriamente, ya que se encuentran en tramite
unicamente cuatro resoluciones.

1.5 Resumen de Cumplimiento de Resoluciones - afio 2008

De la informacién proporcionada por Auditoria Interna sobre el cumplimiento de
resoluciones de la Junta General y del Directorio durante el ejercicio econémico

2008, se desprende lo siguiente:

RESOLUCIONES
ORGANISMO EN NO
TOTAL ICUMPLIDAS| o AmiTE | cuMPLIDAS
Junta de
Accionistas 42 40 2 0
Directorio 69 65 4 0
TOTAL 111 105 6 0

PORCENTAJE | 100% 95%

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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. las resoluciones que se encuentran en tramite son las siguientes (Nimero y

relacién con):
Junta de Accionistas:

o 21-JUA-08: Examen obras ejecutadas por Administracion Directa y por

Contratos
o 42-JUA-08: Plan anual de Auditoria Interna del afio 2009.

Directorio:

s 04-DIE-08: Contestacién al oficio N.-780
12-DIE-08: Visitas por parte de la Comisién.
40-DIE-08: Examen Obras ejecutadas por Administracién Directa y por
Contratos.

e 47-DIE-08: Eventos de Capacitacion.

1.6 Recomendaciones del informe de Comisario — afio 2007

Del Informe proporcionado por la Unidad Auditoria Interna sobre la evaluacion de
cumplimiento, se desprende que de las treinta y cuatro recomendaciones emitidas
por los Comisarios para el gjercicio 2007, veintinueve se han implementado (85%),
cuatro estan en tramite (12%) y una no se ha cumplido.

1.7 Recomendaciones de Auditoria Externa - afio 2007

Del Informe proporcionado por la Unidad Auditoria Interna sobre la evaluacion de
cumplimiento, se desprende que Auditoria Externa emitié 10 recomendaciones de
las cuales cinco se han cumplido y las cinco restantes se encuentran en proceso.

1.8 Informes de Auditoria interna

Del Informe de Actividades realizado por el Departamento de Auditoria Interna,
durante el ejercicio econdémico 2008, se desprende que se realizd 13 examenes
especiales, de los cuales cinco fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas y de Directorio, cuatro estan por aprobarse y cuatro se encuentran en

desarrollo.

Los Examenes Especiales que se encuentran pendientes de aprobacién son:

¢ Evaluacion del Proceso de Compras Directas.
Cumplimiento de las Resoluciones y Recomendaciones de la Junta de
Accionistas, Directorio, Comisarios y Organismos de Control del afio 2007 —
2008. o

e Utilizacion de Materiales en la fabrica de postes. )

¢ Cumplimiento de Obligaciones Tributarias.

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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Los Examenes Especiales que se encuentran en desarrolio son:

Evaluacién a la utilizacion de horas extras de la Empresa.
Evaluacion Financiera de la Compra Venta de Energia.

Control de Utilizacion de Combustibles.
Verificacion de Cumplimiento de Contratos de Cortes y Reconexiones.

2. COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO DE LA EMPRESA

De la evaluacion efectuada a los procedimientos de control interno aplicados, se
determina que éstos se han disefiado en forma especifica para cada area de la
Empresa. . Considero que, en forma general, el Control interno de la Empresa es
adecuado, el mismo que se encuentra en continuo mejoramiento.

3. OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS
REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD; Y, SI ESTOS
HAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

3.1 Opinién sobre los estados financieros

Hemos realizado un analisis de las cifras presentadas en los Estados de Situacién
General de la Empresa Eléctrica Riobamba S. A. a diciembre 31 de 2008, asi como
el Estado de Resultados y su correspondencia con los registros contables por el

ano terminado a esa fecha.

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos Ios
aspectos importantes, la situacion financiera de la Empresa Eléctrica Riobamba S.
A., a diciembre 31 de 2008, la cual guarda correspondencia con los registros, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La Empresa cumplié con lo dispuesto por el Mandato Constituyente No. 15, cuyos
efectos se explican en las paginas 9, 13, 15, 18 y 21 de 21.

La elaboracion de estos estados financieros es responsabilidad de los
administradores de la Empresa Eléctrica Riobamba S. A. y la del Comisario es
opinar sobre las cifras expresadas en los mismos, conforme a lo dispuesto en la
Ley de Compaiiias, articulos No. 279 y 289.

El presente informe no extingue la responsabilidad de los administradores de Ia
Empresa Eléctrica Riobamba S. A., por las operaciones y transacciones financieras
ocurridas durante el presente ejercicio econdémico, de conform1d { i >

No. 265 de la Ley de Compaiiias. i /\/I]
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afo terminado en diciembre 31 de 2008.
CUENTAS DE ACTIVO
CUENTA.- DISPONIBILIDADES

Un detalle de las disponibilidades de la Empresa es como sigue:

CUENTA SALDO SALDO VARIACION %
31-Dic-08 31-Dic-07
Bancos (i) 9.241.211 5.449.656 3.791.555 69,57
Fondos Rotativos {ii) 1.373 0 1.373 100,00
Inversiones Temporales (i) 4.477 464 1.897.970 2.579.494 135,91
Total US $ 13.720.048 7.347.626 6.372.422

(i) Refleja el efectivo en cuentas corrientes que la Compaiia mantiene en
instituciones bancarias a efecto de cumplir con sus obligaciones como son: la
ejecucidbn de obras, adquisicion de materiales, pago a contratistas y
proveedores de bienes y servicios. Un detalle de este rubro es el siguiente:

SALDO SALDO VARIACION %
INSTITUCION BANCARIA 31-dic-08  31-dic-07

Banco Internacional 52.179 143.065 (90.886) (63,53)
Banco Nacional de Fomento 69.240 14.301 54939 384,16
Banco del Pichincha 32.409 8.120 24.289 299,12
Banco del Pacifico 21.684 41,192 (19.508) (47,36)
Banco de Guayaquil 119.017 97.681 21.336 21,84
Produbanco 6.239 28.711 (22.472)

Banco Procredit 131 0 131 100,00
Banco del Austro 642.844 0 642.844 100,00
Banco M.M. Jaramillo Arteaga

Cta. Cte. 3.069.549 1.836.885 1.232.664 67,11
Banco M.M. Jaramillo Arteaga

Cta. Ahorro 5.086.331 3.241.925 1.844.406 56,89
Coop. Ahorro y Crédito Jesus

del Gran Poder 29.787 6.753 23.034 341,09
Coop. Ahorro y Crédito

Riobamba Ltda. 35.932 13.102 22,830 174,25
Coop. Ahorro y Crédito Minga

Ltda. 16.337 6.680 9.657 144,56
Coop.Ahorro y Crédito Accién

Rural 17.631 11.055 6.576 59,48
Coop. Ahorro y Crédito San

Miguel de Pallatanga 4,287 186 4,101 2.204,64
Coop. Ahorro y Crédito 4 de

Octubre 1.702 0 1.702 100,00
Depositos en Transito 35.912 0 35.912 100,00

Total US $ 9.241.211  5.449.656

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A. A g ]
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“DISTRIBUCION DEL EFECTIVO2008 EN-INSTITUCTONES

BANCARIAS
BancoNacional de
Fomento A
Otros Bancos o Banco de Guayaquil

120

1% y
Banco def Austro

Coop.De Ahorroy 0
Crédito
1%

A diciembre 31 de 2008, los Depésitos en Transito corresponden al Banco MM
Jaramillo Arteaga por US$ 35.669 y US$ 243 a la Coop. San Miguel de Pallatanga.
De la revisién realizada a las conciliaciones bancarias se pudo constatar gue no
presentan firmas de responsabilidad, en el mes de diciembre la del Banco de
Fomento y en el mes de septiembre la de la Cooperativa Riobamba Ltda.

En el Banco MM Jaramillo Arteaga se presentan cheques girados y no cobrados
desde diciembre de 2007 por la suma de US$ 77,15.

RECOMENDACIONES

Las Conciliaciones Bancarias deben presentar firmas de responsabilidad de las
personas que revisan y aprueban.

Se recomienda analizar los cheques que no han sido cancelados por el banco
durante un tiempo prudencial, con la finalidad de que, previa autorizacién, proceda
con los ajustes y/o anulaciones que correspondan, especialmente de los que

carezcan de valor legal por el tiempo transcurrido

Como claramente se puede observar, los recursos financieros de la Empresa se
encuentran concentrados en un 89% (practicamente la totalidad) sélo en el Banco
de MM Jaramilo Arteaga. Considero que estos recursos deben diversificarse
seleccionando entidades bancarias solventes, con calificacion suficiente, que
garanticen los fondos depositados, con la finalidad de _evitar riesgos que

eventualmente puedan afectar econdmicamente a la Entid o

Lin
| St hbm“m
, GENEEAL &
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___{ii) Los Fondos Rotativos estan distribuidos de la siguiente manera:.

DETALLE SALDO
31-dic-08
Agencia Alausi 23
Agencia Chunchi 50
Agencia Pallatanga 50
Corrales Monserrath 25
Navarro Margoth 25
Sanillan Susana 1.200
Total US $ 1.373

(i) Un detalle de las Inversiones Temporales que mantiene la Compaiiia es el

! siguiente:
DETALLE SALDO
31-dic-08
Fideicomiso (1) 1.897.464
Banco del Austro (2) 600.000
Banco Internacional (2) 1.000.000
Banco Guayaquil 3) 980.000
Total US $ __ 4477464
(1) Fideicomiso Mercantil otorgado por la Empresa Eléctrica Riobamba S. A. en
septiembre 17 de 2001, a favor de la Administradora de Fondos del Pichincha
Fondos Pichincha S. A. La finalidad del Fideicomiso, es la conservaciéon y
administracion material y financiera de los recursos que se integren al
patrimonio para ser destinados a cubrir necesidades y al pago de obligaciones.
o Hasta la presente fecha se han realizado varias modificaciones al contrato,

siendo la Uitima en diciembre 18 de 2008 en el que se modifica el contenido de
las prelaciones de pago, se afiade una clausula denominada “Terminacién
Anticipada”, su vigencia es hasta diciembre 31 de 2009.

(2) Corresponde a Depoésitos a Plazo realizados en los Bancos Internacional y del
Austro bajo las siguientes condiciones:

TASA
DOCUMENTO No. | CAPITAL EFECTIVA PLAZO EMISION | VENCIMIENTO

300102722 1.000.000,00 6,19% 181 DIAS | 03/12/2008 02/06/2009
CDP1 1102143656 600.000,00 7,12% 182 DIAS | 02/12/2008 02/06/2009

" s

(3) Corresponde a inversiones en Reepos.
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"~ CUENTA.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR S
El saldo de esta cuenta corresponde a lo siguiente:
CUENTA SALDOAL SALDOAL VARIACION %
31-Dic-08 31-Dic-07 _
Documentos por Cobrar 19.584 16.729 2.855 17,07
Cuentas por Cobrar 4.067.582 5.098.930 (1031347,90) (20,23)
Otras Cuentas por Cobrar 1.579.491 3.073.650 (1494158,81) (48,61)
Sub total 5.666.658 8.189.309 (2522651,39)
Provision Incobrables (i) (359.025) (616.945)  (257920,05) 41,81

Total US $§ 5.307.633 7.572.364 (2780571,44)

EFECTOS MANDATO CONSTITUYENTE No. 15: Acatando lo dispuesto por el Art.
6 de este mandato, la administracion dio de baja Cuentas por Cobrar a los
Consumidores por un monto de US$ 1.051.911,89; esta baja afect6 a la cuenta de
patrimonio Mandato Constituyente, como se informa al tratar sobre esta cuenta en

la pag. 18.

(i) E! movimiento de la Provisién para incobrables durante el afio 2008 es el
siguiente:

uss
Saldo dic.31 de 2007 616.945
Baja de cartera vencida (257.920)
Saldo a dic. 31 de 2008 359.025

La baja realizada durante el afio 2008, corresponde a cartera vencida por mas de
cinco afos. A diciembre 31 de 2008, no se realizd la provision para cuentas

incobrables. -
KON ( \/(,
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__Antigiiedad de la cartera e

CARTERA POR VENCER uss$

Mes de diciembre/2008 1.773.602
A 30 dias 621.804
Total US $ 2.395.406
CARTERA VENCIDA

31-60 dias 221.298
61-90 dias 135.786
91-180 dias 253.151
181-360 dias 285.536
360 en adelante 776.405
Total US $ 1.672.176
Total cartera 4.067.582

ANTIGUEDAD DE CARTERA

360 en adelante
199

181-360 dias

70,

91-180 dias
6%

61-90 diag
3%

31-60 dias
6%

CUENTA.- INVENTARIOS

Un detalle de los conceptos que conforman los inventarios es como sigue:

CUENTA SALDO SALDO VARIACION %
31-dic-08 31-dic-07
Bodega 3.482.334 3.129.704 352.630 11,27
Bodega de combustibles y lubricantes 23.433 17.434 5.999 34,41
Compras locales 2.032.287 149.692 1.882.595 1.257,65
Materiales en transformacién 83.059 162.779 (69.720) (45,63)

Total US § 5.621.114 3.449.609 2.171.505

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008




Dr. Ivian Iglesias C.
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR

Lic. Prof. 10.031

Pig. 11 de 21

e COMPOSICION DEL INVENTARIO A DICIEMBRE 2008

transfonnacion
2%
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'3 Materiales en
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Compras locales
36%

Bodega de

combustiblesy

tubricantes
0%

Se contratd a la Consultora Gabela Cia. Ltda. para realizar la toma fisica del
inventario de la Bodega General, el mismo que se efectud con corte a diciembre 31
de 2008; la empresa consultora aun no ha presentado el informe definitivo de la
toma fisica, por esta razén el inventario permanece con datos historicos.

RECOMENDACION

El objetivo del inventario fisico es determinar el saldo razonable de los inventarios y
el manejo adecuado del sistema de control interno, es por ello la necesidad de
revelar la informacién de la toma fisica oportunamente.

CUENTA.- BIENES E INSTALACIONES

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:

SALDO SALDO  VARIACION %

Cuenta 31-dic-08 31-dic-07
ACTIVO FIJO
Bienes e Instalaciones en
Servicio Depreciable (i) 138.497.637 135.258.739 3.238.898 2,39
Bienes en Proceso de
Retiro No Depreciable 0 218 (218) (100,00)
Obras en Construccion No
Depreciable 2.898.467 1.321.381 1.677.086 119,35
TOTAL COSTO 141.396.105 136.580.338 4.815.767
Depreciacion Acumulada (77.920.290) (74.897.925) (3.022.365) 4,04
TOTAL NETO US § 63.475.816 e

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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(i) Los Bienes e Instalaciones en Servicio Depreciable corresponde a lo siguiente:

f COMPOSICION: BIENES EN SERVICIOS DEPRECIABLES A
DICIEMBRE 2008

'I‘mnsfg:;mmlwes Varios
‘o Bienes
190

Inversiones Varias
204

Acometidagy
Medidores
16%0

Conductores Aereos
G%o

VariosEq. De
Subtransmision
90,

Bomba de Agua
1%

Depositosde
Combugtibles
0%

Alumbiado

b ax Hidi anhicas
20%

17%

Edificios e
Instalaciones Terrenos
11%0 20,

Varios Equipos
9%,

La depreciacion de los Activos de la Compaiiia, se calcula de acuerdo a los
porcentajes establecidos por la Ley, asi como por el periodo de vida util estimada
técnicamente en el SUCOSE.

CUENTA.- DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de los conceptos que conforman esta cuenta, es el siguiente:

Cuenta SALDO SALDO  VARIACION
31-dic-08  31-dic-07

Deudores Diversos 0 2.861.389 (2.861.389)
D;strlbuuqores y Grandes 0 2105363
Consumidores (2.105.363)
Varios (1)) 327.743 327.668 75
Otras Inversiones (i) 18.479 15.839 2.640
Total US$ 346.222  5.310.259 -4.964.037

(i) US$ 240.743 corresponde a préstamos otorgados a ep/p)
seran descontados a través de roles de pago. '

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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(i) Corresponde al Valor Patrimonial Proporcional a diciembre de 2008, por las

inversiones en acciones que mantiene la Compafiia en el Parque Industrial
Riobamba.

EFECTOS MANDATO CONSTITUYENTE No. 15: Acatando lo dispuesto por el Art.
6 de este mandato, la administracion dio de baja cuentas por cobrar, de acuerdo al
siguiente detalie:

EMPRESAS ELECTRICAS 3.168.251,01
CENACE 2.861.389,09
TOTAL US$ 6.029.640,10

Esta baja afect6 a la cuenta de patrimonio Mandato Constituyente, como se informa
al tratar sobre esta cuenta en la pag. 18.

CUENTA.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A diciembre 31 de 2008 presenta un saldo de US$ 2.073.680, que corresponde a:

SALDO SALDO VARIACION %
Cuenta 31-dic-08 31-dic-07

OTROS ACTIVOS

Estudios y Obras 43.641 55.322 (11.681) (21,11)
Pagos Anticipados (i) 1.492.029 949.350 542679 57,16
Otros Activos 114.920 131.128 (16.208) (12,36)
Otros Debitos Diferidos (if) 423.090 192.687 230.403 119,57

Total US $ 2.073.680  1.328.487 746.193

COMPOSICION DE OTROS ACTIVOS A

DICIEMBRE DE 2008
Estudiosy
Otros Debitos O}E;‘:’" Pagos

Diferidos Anticipados
20% 720 { >

Otros Activos___
6%
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o Ai)_Incluye US$ 563,202,00 que corresponde al Anticipo _del ImpuestoalaRenta

para el afio 2008.

(ii) Durante el afo la Empresa mantuvo asegurados sus Activos con la Compaiiia
de Seguros Colonial S. A., mediante Pdlizas con cobertura para diferentes

ramos, de acuerdo al siguiente detalle:

Incendio

Equipo Electrénico
Rotura de Maquinaria
Vehiculos

Dinero y Valores
Responsabilidad Civil
Robo y Asalto

R KR

Ademas mantiene Pdlizas de Fidelidad, que ampara hechos improbos y dolosos
que perjudiquen a la Empresa por actos cometidos por funcionarios, empleados,

trabajadores y personal contratado.

Con lo que puedo expresar que los bienes de ila Empresa se encuentran
debidamente protegidos.

Sin embargo, cabe mencionar que los empleados de la Empresa no cuentan con un
seguro médico y/o de vida.

RECOMENDACION

Se debe preveer y colaborar con la salvaguarda del recurso humano con la
contratacién de seguros médicos y/o de vida.

CUENTAS DE PASIVO

CUENTA.- PASIVOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta se compone de lo siguiente:

SALDO SALDO  VARIACION
Cuenta 31-dic-08  31-dic-07
Cuentas por Pagar 2302735 1686704  B1603\F lerwemron
W\ SRS s S
Documentos por Pagar 213.827 114.849 98978‘\ %M. o “’“?"_ .

Obligaciones Patronalesy 4 oz, o33 1og5857  (11.824)

Retenciones
Otros Pasivos Corrientes 203.160 197.410 5.750
Total US $ 4.693.764  3.984.820 708.934 / 7

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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COMPOSICION DEL PASIVO CORRIENTE A DICIEMBRE DE
Otros Pasivos 2008

Corrientes

4%

Obligaciones

Patronalesy

Retenciones
420

CuentasporPagar
499%

Documentospor
Pagar
5%

EFECTOS MANDATO CONSTITUYENTE No. 15: Acatando lo dispuesto por el Art.
6 de este Mandato, la Administracién dio de baja las cuentas pendientes de pago a
las Empresas del sector Eléctrico por un monto de US$ 23.529,08, esta baja afectéd
a la cuenta de patrimonio Mandato Constituyente, como se informa al tratar sobre
esta cuenta en la pag. 18.

CUENTA.- PASIVOS NO CORRIENTES

Esta cuenta se encuentra conformada por:

SALDO SALDO  VARIACION %

Cuenta 31-dic-08 31-dic-07
Anticipo para Construcciones 70.509 50.042 20467 40,90
Otros Créditos Diferidos 5724434  4.852.023 872.411 17,98

Obligaciones a Largo Plazo (i) 5994208  6.040.318 (46.110)  (0,76)

Total US $ 11.789.152 10.942.383 _ 846.769

(i) Incluye US$ 4.138.215,72 por Jubilacidon Patronal, segin Informe Actuarial
emitido por Actuaria Cia. Ltda. a diciembre 31 de 2008.

US$ 1.459.449,98 corresponde a la provisién realizada por las Actas de
Determinacién Tributaria emitidas por el SR, correspondientes a los ejercicios
econbmicos 1998, 1999, 2000 y 2001.

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A,
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CUENTAS DE PATRIMONIO —

Un resumen de las cuentas que conforman el patrimonio de la Empresa Eléctrica
Riobamba S. A. es como sigue:

CUENTA SALDO SALDO  VARIACION %
31-dic-08 IM-dic-07

Capital Social 5.481.581 3.390.861 2.090.720 61,66
Aportes para Futura 11083302 5846962 5236340 89,56
Capitalizacién
Reserva Legal 1.435.674 379.525 1.056.149 278,28
Superavit por Revaluacion 14.585.656  14.583.016 2.640 0,02
Reserva de Caplital 36.510.883  36.510.883 0 0,00
Reserva por Deficit Tarifario 5.240.173 5.240.173 0 0,00
Donaciones y Contribuciones 1.270.758 1.161.618 109.140 9,40
Resultado presente ejercicio 5.512.196 6.385.481 (873.285) -13,68
Mandato Constituyente 15 (7.058.023) 0 (7.058.023)

Total US $ 74.062.200  73.498.520 563.680

CUENTAS PATRIMONIALES A DICIEMBRE 2008

Resultado presente Mandato

ejercicio . e ikl Qe
"0, Constituyente 153 Capital Social AportesparaFutura

+10% 5% Capitatizacion

159,

Donacionesy
Contribuciones
209

Reserva porDefici Rexerva Legal
’ ifari 20
Tarifario
70,

Superavit pos
Revaluacion

200
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" CUENTA.- CAPITAL SOCIAL

El capital social inicial de la Empresa fue de 42'000.000 de sucres; posteriormente
se realizaron varios incrementos de capital hasta alcanzar la suma de US$
5.481.581,00, en cumplimiento a las resoluciones tomadas por la Junta de
Accionistas de mayo 26 de 2008 y noviembre 14 del mismo afio. El aumento
corresponde a US $ 2.090.720,00, de los cuales, US$ 2.090.708,25 se tomaron de
las utilidades generadas en el ejercicio econdmico 2007 y US$11,75 provenientes

de la Reserva Legal del afio 2007.

A diciembre 31 de 2008, el capital social de la Empresa Eléctrica Riobamba S.A. es
de US$ 5.481.581,00 dividido en acciones de US $1 cada una; se encuentra

conformado segun el siguiente detalie:

ACCIONISTA SALDO SALDO VARIACION
31-dic-08 31-dic-07 ABSOLUTA %

|. Municipio de Riobamba 615.837 380.952 234.885 61,66
H. Consejo Provincial de 1248527 772330 476197 61,66
Chimborazo

1. Municipio de Guano 211.071 130.567 80.504 61,66
1. Municipio de Colta 121.486 75.150 46.336 61,66
I. Municipio de Guamote 285.553 176.641 108.912 61,66
I. Municipio de Alausi 162.809 100.712 62.097 61,66
I. Municipio de Chunchi 117.440 72.647 44793 61,66
I. Municipio de Penipe 119.847 74.136 45.711 61,66
I. Municipio de Pallatanga 106.693 65.999 40.694 61,66
I. Municipio de Chambo 70.711 43.741 26.970 61,66
Fondo de Solidaridad 2.421.607 1.497.986 923.621 61,66

Total US $ 5.481.581 3.390.861 2.090.720

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
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CUENTA.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES I

Corresponde a valores entregados por los Accionistas para la ejecucién de obras;
durante el afo los aportes realizados para futuras capitalizaciones son los

siguientes:

DETALLE SALDO SALDO  VARIACION %
31-dic-08 31-dic-07

). Municipio de Riobamba 1.156.078 854.665 301.413 35,27
H. Consejo Provincial de

Chimborazo 795.705 362.366 433.339 119,59
1. Municipio de Guano 555.076 454 472 100.604 22,14
{. Municipio de Colta 178.298 120.049 58.249 48,52
1. Municipio de Guamote 189.003 81.768 107.235 131,15
1. Municipio de Alausi 588.995 429.998 158.997 36,98
I. Municipio de Chunchi 168.070 123.628 44,442 35,95
1. Municipio de Penipe 63.140 21.543 41.597 193,09
I. Municipio de Pallatanga 96.720 47.375 49.345 104,16
!. Municipio de Chambo 170.950 120.202 50.748 42,22
1. Municipio de Cumanda 52.915 52915 0 0,00
Fondo de Solidaridad 25.232 25.233 (1) 0,00
Fondo de Solidaridad-Otros 195.099 195.099 0 0,00
Fondo de Solidaridad-FERUM 3425215 2957622 467.593 15,81
Fondo de Solidaridad Energ, Rural 3.422.778 0 3.422.778 100,00
Comerciantes e Industriales 27 27 0 0,11

Total US $ —11.083.302 5.846.962 5.236.340

CUENTA.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual debe transferirse a Reserva Legal hasta completar por lo menos el 50% del
capital suscrito. La apropiacién de la Reserva Legal correspondiente al afio 2008

es de US$ 612.466.

CUENTA.- MANDATO CONSTITUYENTE 15

Como consecuencia de la aplicacién de lo dispuesto por el Art. 6 de este Mandato,
la baja de cuentas por cobrar y por pagar, comunicado en las respectivas cuentas, - ..

repercutié negativamente en el Patrimonio, ocasionando una pérdida patrimonial dg ~
US$ 7.058.022,91, conforme el siguiente detalle: y/ o\‘i

CLIENTES -1.051.911,89 1k

EMPRESAS ELECTRICAS -3.144.721,93 HE e

CENACE -2.861.389,09 1\ e
TOTAL US$ -7.058.022,91 V
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3.3 Analisis de ingresos y gastos enero 01 - diciembre 31 de 2008

BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVOS
DE ENERO 01 A DICIEMBRE 31 DE 2007 Y 2006

CUENTAS SALDO SALDO VARIACION %
AL:31 DIC. 2008 AL:31 DIC. 2007

ingresos

Ingresos de Operacién

Venta de Energia 23.301.345 23.246.825 54.520 0,23

Ingresos que no son por Venta

de Energia 718.274 789.365 (71.090,57) (9,01)

Ingresos no operacionales

Oftros Ingresos 876.270 1.158.346 (282.076)  (24,35)

Ingresos Extraordinarios 9.108.376 5.432.269 3.676.107

Ajustes afios anteriores 27.628 99.586 (71.958,34)  (72,26)

Total ingresos 34.031.893 30.726.391 3.306.502

Gastos

Gastos de Operacion 22.896.654 21.253.021 1.643.633 7,73

Depreciacién 3.085.527 3.034.190 51.337 1,69

Otros Gastos 26.941 31171 (4.229,71)  (13,57)

Ajustes arios anteriores 156.463 22.528 133.935 594,53

Total Gastos 26.165.686 24.340.910 1.824.676

Resultado del ejercicio 7.866.306 6.386.481 1.480.826 23,19

INGRESOS 2008 GASTOS 2008
Otros Ajustes
Ajustes Gg:toox m‘igs

anteriores

Ing. aiios

Extraord. anter. 1%

Otros

Ing que
no son
Via. de Vta.
Energia Ef‘f“;?‘“ Gastos de

20,4 6% Operacio

n -—
§7%
RESULTADOS i

A diciembre 31 de 2008, la Compaiiia reporta una utilidad antes del impuesto
Renta de US$ 7.866.306.
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3.4 Impuestos — S

Del examen efectuado se determina que ia Compariia, en calidad de agente de
retencidon y percepcién de impuestos, ha declarado y pagado oportunamente sus
obligaciones tributarias, excepto en el mes de marzo, debido a la falta de
efectivizacion del pago, por esta razén, se tuvo que cancelar la declaracion en el
mes de mayo, asumiendo los respectivos intereses. Sin embargo, es
responsabilidad de los Auditores Externos emitir el respectivo Informe de
Cumplimiento Tributario por el ejercicio econémico 2008.

Adicionaimente se pudo constatar diferencias entre las declaraciones del formulario
104 y el Anexo Transaccional, en el mes de abril.

RECOMENDACION

Efectuar la revision correspondiente y de ser el caso presentar Anexos sustitutivos.

4. INFORMAR ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
DETERMINADAS EN EL ARTICULO 279 DE LA LEY DE COMPANIAS

Con fecha octubre 03 de 2008 fui designado Comisario de la Empresa Eléctrica
Riobamba S. A., por el plazo de un afio contado a partir de noviembre 21 de 2008 y
en cumplimiento del Art. 279 de la Ley de Compaiiias, durante el ejercicio 2008 he
realizado revisiones de estados financieros, como paso previo a la emisién de
informes trimestrales. Durante el mismo ejercicio econdmico he asistido a 9

sesiones de Junta General de Accionistas.

5. JUICIOS PENDIENTES

Asesoria Juridica de la Empresa informa que actualmente se mantienen vigentes
los siguientes juicios:

f e Juicios seguidos a la EERSA:

1 juicio ordinario, por indemnizacion de dafios con una cuantia
indeterminada.

1 juicio ordinario de indemnizacién, por indemnizacion de dafios caftaverales
por una cuantia indeterminada.

1 juicio providencias preventivas por retencién de fondos, por una cuantia de

US$ 201.200.
2 juicios de impugnacion, por Actas de Determinacién del SRI por una

cuantia de US$ 1.459.449,93.
4 juicios orales, en el Juzgado del Trabajo, por una cuantia de US$ 587.200.
1 juicio especial, Ley de Defensa del Consumidor por dafios y perjuicios por
cortes de energia eléctrica por una cuantia de US$ 10.000.
- 1 juicio por dafio moral, por una cuantia indeterminada.

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A. &
INFORME DE COMISARIO - 2008 Al




Dr. Ivan Iglesias C.
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR
Lic. Prof. 10,031

Pag. 21 de 21

e Juicios seguidos por la EERSA:

- 15 juicios verbal sumarios por consumo de energia eléctrica, por una

cuantia de US$ 65.736,32.
- 1 juicio verbal sumario por incumplimiento de contrato por una cuantia

indeterminada.
- 1 juicio ejecutivo por consumo de energia por una cuantia de US$ 1.020.

EFECTOS MANDATO CONSTITUYENTE No. 15: Acatando lo dispuesto por este
mandato, se dio de baja 4 juicios en contra de las Empresas Eléctricas y 1 juicio a
la CATEG por una cuantia total de US$ 904.000.

La informacion sobre la situacion actual de cada uno de ellos se mantiene en el
Departamento Juridico.

Hasta aqui el informe encomendado, que aspiro cumpla con sus expectativas.

Para concluir, dejo constancia de mi agradecimiento a todos los ejecutivos y
empleados de la Empresa Eléctrica Riobamba S. A., por la colaboracion y apertura
brindada durante el trabajo relacionado con la verificaciéon y analisis previos a la
emision del presente documento.

Atentamente‘,“\‘
;

SUPERINTENDENCIA DE COMPM]E

VENTANILLA UNICA Emp '
RESA
RIOBAMBA Riat

Ing. Carmen Patargn

(’//{/"' . ESPECIALISTA E CONTROLJ
r. lvan’ Iglesias C.
COMISARIO

ESPRES ELEUIEILE BiubANEA 4.

CERTIFICO: QUE EL DOCUMENTO

QUE ANTECEDE ES FIEL COPIA DEL ORIGINAL ' })
QUE REPOSA EN ELARCHIVO GENERAL DE LA N()hcy s O
EMPRESA . SECRETARIA GENERAL L
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
DISPONIBLE

BANCOS

FONDOS ROTATIVOS
INVERSIONES TEMPORALES

TOTAL DISPONIBLE

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
DOCUMENTOS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR

OTRAS CUENTA POR COBRAR

PROVISION ACUMULADA CTAS. INCOBRABLES
TOTAL DCTOS. Y CTAS. POR COBRAR

INVENTARIOS

BODEGA

COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES
COMPRAS LOCALES

MATERIALES EN TRANSFORMACION
TOTAL INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

BIENES E INSTALACIONES

BIENES £ INSTALACIONES EN SERVICIO DEPRECIABLE

BIENES EN PROCESO DE RETIRO NO DEPRECIABLE
OBRAS EN CONSTRUCCION NO DEPRECIABLE
DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL BIENES E INSTALACIONES

ACTIVO LARGO PLAZO
DEUDORES E INVERSIONES LP
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
ESTUDIOS Y OBRAS

PAGOS ANTICIPADOS

OTROS ACTIVOS

OTROS DEBITOS DIFERIDOS

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A. -
ESTADO DE SITUACION GENERAL COMPARATIVO
A DICIEMBRE 31 DE 2008

e e e

{us $)
SALDOA SALDO A VARIACION
DIC. 2008 DIC. 2007
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
9241211 5.449.656 3791555 DOCUMENTOS POR PAGAR
1373 [ 1373 OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES
4.477.484 1897970 2579.494 OTROS PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
13.720.048 7347626 8372422
PASIVOS NO CORRIENTES
19584 16.720 2.855 ANTICIPO PARA CONSTRUCGIONES
4.067.582 5.098.930 -1.031.348 OTRAS CREDITOS DIFERIDOS
1579.491 3.073.650 -1.494.159 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
-350.025 616.945 257.920 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
£307.633 7572364 2.264.731
TOTAL PASIVO
3.482.334 3.420.704 352630
23433 17.434 5.999
2.032.287 149692 1.882.595
83.059 152.779 -69.720
6621114 34495805 2171506
CAPITAL SOCIAL
TOTAL CAPITAL SOCIAL
595 585 10
APORTACIONES Y ASIGNACIONES
595 685 10 APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
TOTAL APORTACIONES YASIGNACIONES
24.649.359 18.370.184 6.279.208
RESERVAS Y UTILIDADES
RESERVA LEGAL
SUPERAVIT POR REVALUACION
RESERVA DE CAPITAL
138.497.637 136.258.739 3.236.898 RESERVA POR DEFICIT TARIFARIO
[ 218 218 DONACIONES DE CAPITAL Y CONTRIBUCIONES
2.898.467 1321.381 1577086 RESULTADO PRESENTE EJERCICIO
-71.820.290 -74.897.925 -3.022.365 MANDATO CONSTITUYENTE 15
€3.475.815 €1.682413 1.793.402 TOTAL RESERVAS Y UTILIDADES
346222 5310259 -4.964.037
6222 5.310.259 -4.964.037 TOTAL PATRIMONIO
43641 55322 -11.681
1.482.029 949.350 542679
114920 131.128 -16.208
423.090 192.687 230403
2.073.680 1328487 745,193
65.895.717 68.321.159 2426442
Lt
90.545.106 £6.691.343 3.853.763 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
72.688.748 68.192.036 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

SALDO A SALDO A VARIACION|
DIC. 2008 DbiC. 2007
2.302.735 1.686.704 616.081
213827 114849 98.978
1.974.033 1.085.857 -1 sé;
203.160 197.410 5.
4.693.754 3.984.820 T08.!
i
70.508 50.042 20.4p7
5.724.434 4.852.023 872.421
5.994.208 6.040.318 -46.110
11.789.162 10.842.383 846.7]
16.482.906 14.927.203 1,55512
!
!
!
|
|
5.481.581 3.390.861 2.090.720
5.481.581 3.390.861 2.090.7]
!
11.083.302 5.846.963
11.083.302 5.846.963
771.208
14.583.016
36510.883
5240173

1161618

74.062.200 71.764.140
Sl

90.545.106 86.691.343

72.688.748 68.192.036

10.811.




EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
DE ENERO 01 A DICIEMBRE 31 DE 2008

(Us$)

. ANO ANO
DENOMINACION 2008 2007 VARIACION
INGRESOS DE OPERACION
VENTA DE ENERGIA
VENTA DE ENERGIA 23.301.344 23.246.825 54.519
INGRESOS QUE NO SON POR VENTA DE ENERGIA 718.274 789.365 -71.091
SUMA INGRESOS DE OPERACION 24.019.618 24.036.190 16.572
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE OPERACION 22.896.654 21.253.021 1.643.633
DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO 3.085.527 3.034.190 51.337
SUMA GASTOS DE OPERACION 25.982.181 24.287.211 1.694.970
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION -1.962.563 -251.021 1.711.542
INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
OTROS INGRESOS 876.270 1.158.346 -282.076
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 9.108.376 5.432.269 3.676.107
AJUSTES ANOS ANTERIORES ) 27.628 99.586 -71.958
SUMA INGRESOS AJENOS A LA OPERACION 10.012.273 6.690.201 3.322.072
GASTOS AJENOS A LA OPERACION
OTROS GASTOS 26.941 31.171 -4.230
AJUSTES ANOS ANTERIORES 156.463 22.528 133.935
SUMA GASTOS AJENOS A LA OPERACION 183.404 §3.699 129.705
UTILIDAD AJENA A LA OPERACION 8.828.869 6.636.502 3.192.367
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE 7.866.306 6.385.481 1.480.825
15% PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION LABORAL 0 863.543
IMPUESTO A LA RENTA 1.741.643 870.837
APROPIACION RESERVA LEGAL 612.466 391.683
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5.512.196 4.259.418 1.480.825

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




