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1. Introduccioén:

He realizado la auditoria del Estado de Situacidn Financiera Comparativo de fa (
EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, de los T)
Estados de Resultados integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de )
Flujo del Efectivo por el aflo terminado en esta fecha, asi como el resumen de las

principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los

estados financieros al 31 de diciembre del 2010 fueron auditados por otros auditores
independientes cuyo informe emitido con fecha 21 de abril del 2011, contiene una

opinidn con tres salvedades.

2. Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Empresa Eléctrica Ricbamba S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion de estos Estados Financieros de acuerdo con la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera en cumplimiento a lo estipulado en la Resolucion No.
08.G.DSC.010., del 20 de noviembre del 2008 emitida por la Superinfendencia de
Compalfiias del Ecuador. Esta responsabilidad inciuye: el diserio, la implementacion y
el mantenimiento de controles internos relevantes en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén exentos de errores significativos
causados por fraude o error; la seleccibn vy aplicacion de politicas contables
apropiadas;, asl como la elaboracion de estimaciones contables importantes
razonables de acuerdo a las circunstancias de su entorno econémico.

3. Responsabilidad de los Auditores Independientes:

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estadas Financieros, en base
a la auditoria realizada. La auditorfa se realiz6 de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren gue seé cumplan con
requisitos éticos y que se planifique y se realice la auditoria con ¢l objetivo de obtener
certeza razonable de que los Estados Financieros no contengan exposiciones

erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria incluye un examen basado en pruebas de las evidencias que respaldan
las cifras y revelaciones presentadas en los Estados Financieros de Jla EMPRESA
ELECTRICA RIOBAMBA S.A. Comprende también la aplicacién de procedimientos
que sirvan para obtener evidencia sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros, e incluyen procedimientos que permitan la evaluacion del riesgo,
de que los estados financieros presenten errores significativos ya sea como resultado
de fraude o error, para lo cual se considera el control inferno de la Empresa
para la preparacidh y presentacion razonabie de sus estados financieros. Esta
auditorfa comprende la evaluacidn de los Principios de Contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién y que éstas sean razonables,
la evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros, asi como
verificar la implementacion, por primera y Unica vez, de las Normas Internacionales de




Informacién Financiera NIIF s, los ajustes resultantes del procesc de cambio de NEC a
NIIF's y los correspondientes impactos en los Estados Financieros.

Considero que la evidencia de auditoria abtenida me provee de una base razonablfds
emitir una opinion.
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Dei examen practicado a los estados financieros de la EMPRESA ELECTRI(
RIOBAMBA S.A., determino lo siguiente:

4. Bases para calificar [a opinién:

a. En la cuenta Inventarios al 31 de diciembre del 2011, se presenta un saldo de

US$ 5.882.602,52, a la fecha de presentacion de este informe { Mayo 2012 ),

no se han presentado los resultados definitivos del Inventario fisico de

materiales con corte al 31 de diciembre del 2011, por lo que no se han

registrado sobrantes y faltantes del inventario realizado a la bodega de la

Empresa, desconociéndose el impacto que estos registros puedan provocar en

los Estados Financieros de la EERSA, adicionalmente se desconoce el monto

. de materiales en mal estado para proceder a dar de baja de la cuenta de
Inventarios.

b. Al 31 de diciembre se mantiene en la cuenta Obras en Construccion el valor de
US$ 4.676.063,58. correspondiente a obras que no han sido terminadas y que
corresponden a afios anteriores, como se puede observar en el siguiente

cuadro:

Afo Valor

2004 1.011,78
2005 18.296,42
2007 2.400.332,64
2008 197.768,12
2009 509.660,56
2010 1.548.994,06

Total US$ 4.676.063,58

c. La Empresa mantiene un valor pendiente de cancelar por la reparticion de
utilidades de afios anteriores al ex Fondo de Solidaridad (actual Ministerio de
. Electricidad y Energia Renovable MEER) por US$ 1.044.708,06.

5. Adicionalmente debo mencionar que:

La Empresa mantiene como Aportes para Futura Capitalizacion el vaior de US$
9.850.548,75, los cuales hasta fa presente fecha no han sido capitalizados.

6. Opinién:
impiementacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Empresa al 31 de diciembre del 2011, realizé (& impiementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, de conformidad con las rescluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas para la adopcion e implementacién
por primera vez en el Ecuador de las NHF’s concerniente al segundo grupo de
Empresas establecidas por el ente de control, en el cual se encuentra la EMPRESA



ELECTRICA RIOBAMBA S. A. al 31 de diciembre del 2011, cuyo perfodo de
transicién fue el afio 2010; la Empresa efectud el ingreso de ajustes extracontables a
los saldos del balance al 31 de diciembre del 2009 ( 1°. de enero 2010) y [os ajuste
producto de la aplicacion de las NIIF's al final del periodo de transicion del afo 201
El procedimiento adoptado por la Empresa en el afio 2011, fue el registro el 1 de en
del 2011, de ios ajustes extracontables por aplicaciéon de las normas internacionals
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de informacion financiera por primera vez en el periodo de fransicién al 31 SECRETARLIAQ:
diciembre del 2010, el andiisis de las cuentas contables se realizé de manerd ?’%GE“ER“ ‘S°
razonable, asi como la depuracion de cuentas aplicando fas normas de contabilidad y oL TR

las normas de informacién financiera. No se llevo en forma paralela la informacién de
saldos bajo NEC y bajo NIIF's durante el periodo de transicién de las cuentas en las
cuales se aplicé la normativa, se ha presentado la informacion solicitada por la
Superintendencia de Compaftias, en algunos casos en fechas diferentes a las

establecidas por éste organismo.

La Empresa elaboré politicas contables ha ser implementadas en la aplicacion de las
NIF's, mismas que a la presente fecha se encuentran en tramite de aprobacién por
parte de la Administracién, ademas se mantuvieron las politicas contables
establecidas en el SUCOSE para la presentacion de los estados financieros de fa
EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA. S. A. al 31 de diciembre del 2011.

En mi opinién, excepto por el efecto de los ajustes que pudieran originarse por lo
expresado en el numeral cuatro, los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA
RIOBAMBA S.A., presentan razonablemente en sus aspectos importantes la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos del efectivo por el afio terminado a esa fecha.

Riobamba, 17 de mayo del 2012

Lic. Wilma Montaluisa Vivas
Auditora Externa
SC-RNAE No. 704
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E-mail ; wilma_me1584@yahoo.¢s

Quito ~ Ecuador



EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 10. DE ENERD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011 y 2010
(expresado en ddlares)

Satdo al Saldo al Saldo
31/12/2010 01/01/2011 31/12/2011
CUENTA NOTA NEC TRANSICION NIF's
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efective y equivalente de Efectivo 3 8.086.711,05 8.086.711,056 3.651.294,80
Inversiones Temporales 4 8.100.000,00 8.100.000,00 16.260.000,00
Documentos y Cuentas por Cobrar 5 10.933.160,50 10.236.031,23 7.792.750,79
Inventarios ] 4.235.124 10 423512410 £.882.602,52
Anticipo 8 Proveedores 7 1.370.302,57 1.286.142,06 2.389.936,48
impuestos por Liquidar 8 865.450,11 865.450,11 632.140,38
Otros Activos Corrientes 1.247,58 1.247 55 155.659,68
Total Activos Corrientes 33.571.0805.88 32.790.706,10 35.764.393,65
Actlvos no Corrientss
Activo Fijo no Depreciable 2.498.089,80 2.673.885 45 2,673.885,48
Activos Fijos 146.786.5086,94 68.176.019,58 71.437.422,27
Depreclaciones Acumulagdas (84.188.741,60) (9.117.825,73)  (12.941.777,67)
Activa Fijo dado an Arriendo 9,371,804 g.371,04 18.532,85
Depreciacitn Aclivo dado en Arriendo (384,78)
Total Activo Fljo Depreciable 9 62.607.137,28 59.069.565,7% 58.513.792,67
Otros Actlvos no Corriantes
Anticipo a Proveedores 24484377 236.083 58 13.783,38
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 10 B7.000,00 87.000,00 2.117.830,50
Inversiones a Largo Plazo 18.478,74 - -
Obras en Canstruccitn 1 5.320.850,32 5.320.850,32 7.374.621,59
Agctivos Fijos no en Operacion 186.972,54 196.972 54 32.779.98
Otros Activos no Cortlentes 44,329,19 688,39 888,39
Total Otros Actlvos No Corrientes 5.912.474 56 5.841.604 83 9.5630.713,84
Total Activo No Corrlente 71.017.701,64 67.585.056,07 70.727.391,86
TOTAL ACTIVOS 104.589.667,62  100.375.762,17  106.491.785,81
Activo Contingente y Cuentas de Orden
Cuentas de QOrden Daudoras 12 6.086.368.67 82.391.437.81
Total Activo Contingente y Ctas, de Orden 6.086.368,67 B2.391.437,81
PASIVO
Documentos por Pagar 5.487 17 548717 61.025,97
Total Dacumentos por Pagar 5.487,17 5.487,17 61.025,97
Servicios Relacionados al Personat 57.315,10 57.315,10 51.692,64
Cuentas por Pagar Varips 13 1.278.188,05 1.278.188,0% 2.019.018,41
Provisiones Corrientes 14 - - 23517312
Obligaciongs con Ef IESS 105.977,74 105.977,74 116.148,17
Obiigaciones con £l SR 53.675,083 62.087,16 75.398,86
Valares de Terceros por Pagar 18 215,929,823 215.929,83 233.571,43
Proveadores 16 444 672,64 439.907 42 1.220.172,12
Cuentas por Pagar Compra de Energia 17 6.723.415,00 6.723.415,09 2.897.614,58
Otras Cuentas por Pagar 246.219,36 246.219,36 213.5208.30
Total Cuentas por Pagar 9.136.393,74 9.129.039,76 7.162.518,63
QOtres Pasivos Corrientes - - 2.834,00
Total Paslvo Corriente 13.497.608,52 13.491.254,53 7.226.178,60
Pasivo no Corriente
Cuentas por Pagar a Largo Plazo 18 4.370.671,58 4.379.671,58 4.464 414,58
Otros Pasivos no Corrientes 19 8.628.278,33 11.663.544,73 11.396.188,22
Total Paslvo no Corrients 8.651.222,30 11.686.488,70 156.860.602,80
TOTAL PASIVOS 22.148.830,82 26.177.743,23 23.086.781,40
Pasivo Contingente y Clas. de Orden
Cuentas de Grden Acreedarss 12 5.DBB.368,67 5.086.368.67 82.391.437,81
Total Pasivo Contingante y Ctas. de Orden 6.066.368,67 6.086.368,67 82.391.437.81

PATRIMONLIO

SECRETARIA
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Capital 20 16.983.758.00 10.6683.788,00 14.409.051,00
Aporte Para Futura Capitalizacién 2 8.372.488,68 8.372.488,08 0.850.548,75
Total Capltal Soclal y Aportes 19.366.278,88 19.366.276,98 24.269.599.76
Reservas 52.532.201,86 52.510.002,76 1.815.124,20
Denaciones y Contribuciones 1.355.951,44 1.355.951.44 88.865,72 SFCRETARIA
Resultados del Ejercicio Corriente 3.794.724,27 3.794.724,27 6.501.168,%1 o .
Resultados Acumulados 22 (7.078.826.15)  45.332.277.26 \ 7 GENERAL O
Total Reservas Donaciones y Resultados 57.8682.877,67 50,590.852,32 53.737.457,18 ’44’BA EC\W
Acuerdo Ministerial 353 5.240.172,64 5.240.172,64 5.240.172,64 .
Mandato Constituyente No. 15 151.539,51 717,00 167.774,64
Total QOtras Cuentas Patrimoniales 5.301.712,15 5.240.880,64 5.407.947,28 f)
TOTAL PATRIMONIO 82.440.868,70 75.198.018,94 83.405.004,21 e
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 104.589.897,62 100,375.762,17  108.491.785,81

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros



EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 10. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{expresado en ddlares)

&o GENERAL

Saldo al Saildo al
CUENTA Nota 31-dic-11 31-dic10
INGRESOS
Venta de Energla 23 22.350.864,64 21.896.328,35
Venta para la Reventa 24 2.985.468,07 3.762.466,80
Ofras Ventas 524.078,58 386.925,67
Otros Ingresos de Operacion 25 8.454.194,78 4.606.663,71
Ingresos Ajenos a la Operacién 602.001,07 1.009.306,20
Ofros ingresos Ajenos a la Operacion 261.535,94 253.755,25
Ingresos Exiraordinarios 75.164,00 64.280,74
Tota! Ingresos 35.262.307,09 31.789.728,72
GASTOS
Compra de Energla 26 16.733.804,60 16.250.685,40
Gastos de Operacién 11.853.400,35 11.665.196,95
(Gastos Ajenos a la Operacitn 132.345,77 28.956,26
Otros Gastos 41.586,46 50.163,84
Total Costos y Gaslos 28.761.137,18 27.995.002 45
Total Superavit/Perdida del Ejercicio 6.501.169,91 3.794.724,27

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(expresado en Délares)

Aportes para
Capital aumento y
Movimi Social de capitai Reservas min 353 constituyente 15 Total
Saldos al 31 de diciembre de 2009 10.993.788,00 12.192.283,00 52.532.202,00 5.240.173,00 ~ 5.541.265,00 1.327.764,00 109.215,00  76.854.160,00
Utilidad neta del ejercicio - - - - - - 3.794.724,00 3.794.724,00
Apropiaciones - - 5.541.265,00 - - 5.541.265,00 - - -
Aportes en certificados efectuadas por Municipios - 4.721.471,00 - - - 28,187.00 - 1.749.658,00
Ajuste por leyes especiales - - - - 151.540,00 - - 151.540,00
_Pagos ylo liquidaciones - - - - 109.21500 - 109.215,00
Saldos al 31 de diciembre de 2010 10.993.788,00 8.372.489.00 52.532.202,00 5.240.173,00 151.540,00 1.355.951,00 3.794.724,00 82.440.867,00
R i i por reg i - - -51.083.340.00 - - -1.327.763,00 52.411.103,00 -
Ajustes por aphicacién de primera vez de las NIiF's - - - 13.199,00 - - 150.823,00 - - 7.078.825,00 - 7.242.847.00
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2010 10.993.788,00 8.372.489.00 1.435.663.00 5.240.173,00 717.00 28.188.00 49.127.002,00  75.198.020,00
Utilidad neta del ejercicio - - - - - - 6.501.170,00 6.501.170,00
Apropiaciones 3.415.263,00 - 379.461,00 - - - - 3.794.724,00 -
Aportes en 4 por ipil - 1.478.060,00 - - - 60.698,00 - 1.538.758,00
_Ajuste por leyes especiales - - - 167.058,00 - - 167.058.00
Saldos al 31 de dici de 2011 14.409.051,00 9.850.549.00 1.815.124,00 5.240.173,00 167.775.00 88.886,00 51.833.448,00  83.405.006,00

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{expresado on Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
LE OPERACION:

Efactiva recibido de ventas de bienes y prestacion de servicios

Pagos a proveadores por al suministro de bienes y servicios

Efectiva neto provisto por las aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LL.AS ACTIVIDADES

DE INV| ION:

{(Adquisicion) Cobros procedentes de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados,

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Aumento de otros actives

Efactivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO FOR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Aumento (Pago) por obligaciones a iargo plazo

Aportes efactuados para aportes futuras capitalizaciones
Donaciones y contribucionas

Etectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
{Disminucién} Aumento neto def efeclivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periode
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIC CON
EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION.

Ajustes por gasto de depreciacidn
Provisitn cuentas incobrables

Provisidn uniformes de personal

Provisién beneficios soclales

Provisidn jubilacién patronal y retiro voluntario
Ajuste impuesto a la renta afio anterior
Baja de medidores

Ingreso por ajuste de provisiones
{Aumento) Disminucién en:

Activos financieros

Inventario

Servicios y otros pagados anticipados
Activo por impuesto corriente

Aumento (Disminucion) en;

Pasivos financieros

Otras obligaciones cormienias

Anticipo de clientes

Jubilacién patronal & indemnizacién laboral
Total ajustes

EFECTIVO NETO (UTILIZADO} PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERAGION

Las notas adjuntas son parte de los estados financleros
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34.993 485,00
-26.292.74

8.700.741.00

-7.160.000,00
-5.885.656,00
-1.808.530,00
-14.854.166.00

199.271,00
1.478.060,00
£0,698.00
1.738.020.00
-4.415.418,00
8.066.711.00
2.651.295.00

6.501.170,00

4.118.650,00
179.558,00
88.633,00
67.864,00
1.067.898,00
82.696,00
-36.731,00

2.263.713,00
-1.296.974,00
-1.258.206,00
23.331,00

1.989.799,00
54.529,00
94.995,00
1.361,5607,00
2.199.571,00

£.700,741,00

29.835.744,00
-22.61 7,00
2.025.527.00

62.014,00
-6.703.928,00
606.873,00
-5.476.915.00

-48.397,00
1.721.471,00
26.188,00
1.701.262,00
3.249.874,00
4.816.837.00
£.068.711.00

3.794.724,00

3.780.071,00
308.929,00
63.719,00
1.077.651,00
19.513,00

-3.194.188,00
1.508.800,00
-238.856,00
-150.619,00

113.131,00
-94.014,00
26.666,00

"3.230.803.00
1.025.527,00
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EMPRESA ELECTRICA RIOBAMBA S.A.

Notas a los Estados Financieros por el afic terminado al 31 de diciembre del 2011
(expresados en dblares)

NOTA 1 )
IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

La Empresa se constituy6 bajo la denominacion de Empresa Eiéctrica Riobamba
S.A. el 3 de abril de 1963 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Riobamba
el 6 de mayo del mismao ano. Su objetivo social es la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica en el drea de concesion y servicio, su domicilio
principal es la ciudad de Riobamba. Los organismos vy dignatarios son la Junta
General de Accionistas, Directorio, Presidente Ejecutivo, Auditoria Interna,

Comisarios.

La Compaftia esta regulada por la Ley Organica de Empresas Publicas, Ley de
Compafifas, Cédigo de Trabajo, Ley Organica de Servicio Civil y Carrera
Administrativa, Cédigo de Comercio, Ley de Régimen dej Sector Eléctrico, Cédigo
Civil, y deméas leyes Ecuaforianas, asl como sus Estatutos Sociales,

IMPLEMENTAC!ION DE NIiF's

Antecedentes

Con Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compariias
adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF’s” y dispuso que
su aplicacion sea obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas al control
y vigilancia de esta Institucion, para el registro, preparacién y presentacion de estados
financieros a partir del 1ro. de enero del 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento
del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio det 2008, el Superintendente de Compafias,
ratificé el cumplimiento de la Reseolucion No. 08.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006,

El 20 de noviembre dei 2008, la Superintendencia de Compafiias emitid la Resolucién
No. 08.GG.DSC.010 publicada en el R.O, No. 498, que establecia un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF's por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia. Con base a la mencicnada disposicion legal, la Compafiia aplico las NIIF ‘s
a partir del 1 de enero del 2011, teniendo como periodo de transicion el afo 2010,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafias emiti¢ la Resolucion
No. SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se
establecié un instructivo complementario destinado para la implementacion de los
principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afo 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuador, procedié a
emitir la Resolucidon SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011
(Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
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acumulados provenjentes de la adopcidén por primera vez de las Normg
internacionales de Informacién Financiera - NIIF y la Norma Internacional ¢
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — PYMES, superavit p
vaiuacion, utilidades de compahias holding y controladoras y designacion e informe di

peritos).

Normativa Aplicada:
| - ()

La Empresa adopté las normas internacionales que se exponen a continuacion y que
son materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la
informacién vigente del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASB por

sus sigias en inglés):

SFCRETARIA )
GENERAL S/

o"MBA-EG\W

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)
NIC 2 (/nventarios)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)
NIC 8 (Foliticas contables, Cambios en /as estimaciones y Errores)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 38 (Deterioro en el valor de los
activos)

NIC 18 {Ingresos ordinarios)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

e NIIF 1 (Adopcién por primera vez de fas NIIF)

APROBACION DE IMPLEMENTACION DE LAS NIIF'S POR PARTE DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

Mediante Resolucién No. 23-JUA-10 del 29 de Junio del 2010, la Junta General de
Accionistas resuelve aprobar el cronograma de implementacion de NIIF's y congiliacion
del Patrimonio, presentado por la Administracion.

Mediante resolucion No.59-DIE-2011 de la sesion de Directorio de fecha 27 de diciembre
del 2011 se aprobo el registro de Jos impactos financieros determinados al final del
periodo de transicion el 31 de diciembre del 2010, esta resolucién fue ratificada por la
Junta General de Accionistas No. 01-JUA-12 del 16 de enero del 2012,

Las conciliaciones del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del afio 2010 (afio de
transicion), no fueron entregadas a la Superintendencia de Compafiias en las fechas

eslablecidas, por éste organismo.

La Empresa elaboré politicas contables para ser implementadas en la aplicacion de las
NIIF's, mismas que deberan concluirse y preparar el Manual de Polfticas y
Procedimientos Contables, para darlo a conocer al Directorio y Junta de Accionista

para su aprobacion.
RESUMEN DEL IMPACTO DE IMPLEMENTACION DE NIIF’S,

El registro del ajuste por la aplicacién de las Normas internacicnales de informacién
Financiera “NIiF's", at 1° de enero del 2011, ocasiond et cambio de valores en los
saldos al 31 de diciembre del afio 2010 presentados bajo NEC, generando ajustes en

las siguientes cuentas:



Detaillo de Cuentag Total

Cuentas por Cobrar (697.130.00)

Servicios y Otros Pagos Anticipados (84.160,00)

Propiedad, Planta y Equipo {3.361.776.,00)

Otros Activos no Corrientes (8.750,00} SECRETARIA

Inversiones (18.479,00) ®, GENERAL o

Activos Intangibles (43.641.00) %% w
14.213.936,00) “AMpa.cC0

Total Ajustes an Cuenta de Activos

Pasivos Financieros 4.765,00
Ctras Obligaciones Corrientas 1.588,00 .
Anticipo Clientes 50.668,00 )
Reserva Jubilacién Patronal {4.593.568.00)
Provisicnes .507.61

3.028.813,00

Total Ajustes en Cuenta de Pasivos
Resultados Acum. Prov. de la Adopcién por primera vez de NIIF's (7.242.849,00)

El resultado de los ajustes enunciados en el parrafo anterior, provocéd el cambio de valores en
los saldos del Estado de Situacién Financiera de la Empresa al primero de enero del 2011 que
fueron de la siguiente manera:



Saldos NEC | Ajustes por Conversién Saidos NIIF
31/12/2010 Debe Haber 31/12/2010

SECRETARIA

ACTIVOS %, GENERAL &
ACTIVOS CORRIENTES: 04,,,,8 AecO®
Efectivo v equivaiente de efectvo 8.066.711 8.066.711 )
Activos financieros a valor razonable con

camblos en resutados 8.100.000 8.100.000 )
Activos financieros 10.933.161 697.130 10.236.031 / r’)
Inventano 4,235,124 4,235,124 N
Serviclos y atros pagos anticipados 1.371.550 84,160 1.287.390
Activo por impuestos comrientes 865.450 865.450
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 33.571.996 32,790.706
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto 70.623.050 3.361.776 67.261.274

244,844 8.750 236.094

Otros activos no comlentes

Inversiones en asociadas 18.479 18.479 -

Otras cuentas por cobrar largo plazo 87.0G0 87.000
Activos intangbles 44.329 43.641 688
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 71.012.702 67.585.056
TOTAL ACTIVOS 104.589.698 - 4.213.936 100,375.762

PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos Financkernos B.914.322 4.765 8.909.557
Otras obligaciones comentes 226,558 1.588 224.970
Antkipo clentes 127.586 50.688 76.898
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 9.268.466 9.211.425
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar large plazo 5.458.333 5.458.333
Reserva para jubilacion patronal 5.779.664 4,593,568 10.373.432
Pravisiones 1,642,166 1.507.614 134.552

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 12.880.363 15.966.317

22,148,829 1.564.655 4.593.568  25.,177.742

TOTAL PASIVOS

Caphtal sodal

Caphal sociat 10.993,788 10.993.788
Aportes para futura capitalizacion 8.372.489 8.372.489
Reservas 52.532.202  51.096.539 1,435.663
Mandato Constituyente No. 15 151,540 150.823 717
Acuerdo Ministerial 353 5.240.173 5.240.173
Donaciones y contribuciones 1,355.951 1.327.763 28,188
Resultados acumulados 8.807.504 54.139.782 45,332.278
Resultado del ejercio 3.794.724 3.794.724
TOTAL PATRIMONIO 82,440,867 61.382.630 54.139.782  75.198.020
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS _ 104.589.696 100.375.762

62.947.286 62.947.286

La Empresa registrd al 31 de diciembre del 2011 en la cuenta Resultados Acumulados
Provenientes de [a Adopcidn por Primera Vez de fas NIiF s el valor de US$ 7.0768.826,15.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

La Empresa por aplicacién de NHF's no efectio ajustes que afecten al Estado de Resultados

Integrales al 31 de diciembre de! 2010, asi tenemos:

INGRESOS OPERA CIONA LES
Venta de energia a consumidores

Subsidios estatales del afio
Ingresos de operacion relacionados con la energia

Otros

TOTAL

COSTOS DE OPERACION
(-] Compra de energia mercada ocastanal
(-) Generacién propia hidraulica
{-} Depreciacion

(-} Generacidn propia térmica

TOTAL COSTOS DE OPERACION

UTRLIDAD BRUTA
GASTOS OPERATIVOS

(-) Mano de obra

(-} Depreciaciones

{-) Servicios

() Materiales

(-) Provisiones
TOTAL GASTOS OPERATIVOS
UTILIDA D OPERACIONAL
(OTROS INGRESOS) GASTOS

Ingresos ajenos a la operacion tarifa 0%
Otros ingresos, neto

TOTAL

UTILIDA D NETA DEL EJERCIO

Saldos NEC | Ajustes por Conversién | Saidos NIIF

31/12/2010 | Debe | Haber 31/12/2010
25.475.638 25.475.638
4.606.322 4,606,322
632.676 - 632,676
1.504 - 1.504
30.716.140 - - 30.716.140
14.810.43¢ - 14.810.439
1,372,430 - 1,372.430
67.817 - §7.817
16.250.686 - 16.250.686
14.465.454 - 14.465.454
4.968.610 - 4.968.610
3,790,071 - 3.790.071
1.886.224 - 1,886,224
711.362 711.362
308.529 - 308.929
11.665.196 - 11.665.196
2.800,258 - 2.800.258
755.551 755.551
238.914 - 238.914
994.465 - 994.465
1.805.793 - 1.805.793

La Empresa sfectio |a insercién contable de os resultados del avallio de los actives fijos con corte

al 31 de diciembre del 2008.
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