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4.

Efectivo.

La composicion del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018
Caja chica 1,100 1,300
Bancos 118,845 114,867
Equivalentes de efectivo:
Banco Bolivariano C.A.:
Certificado de depdsito a plazo con vencimiento el 27 de
marzo de 2020, al 5.25% de interés, 237,076 -
Certificado de depisito a plazo con vendmiento el 07 de
marzo de 2019, al 4.75% de interés, 119,173
Banco Internacional S.A.!
Certificado de depdsito a plazo, con vendmiento e 05 de
maizo de 2018, al 3.35% de interés. - -
Centificado de depdsito a plazo, con vencimiento el 05 de abril
de 2019, al 3.85% de interés, 160,000
FIDEVAL Fondos y Fideicomisos:
Fondo Real, al 2.61% deinterés. - 16,121
Administradora de Fondos y Fideicomisos - ANEFI:
Fondo Real, al 4.69% de interés anual. 145,000
502,021 411,461
5. Cuentas por cobrar.
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018
Clientes (1) 461,307 520,694
Garantia (2) 9,000 8,000
Seguros 11,862 10,821
Empleados 1,081 -
Anticipo proveedores (3} 109,743 119,649
Otras cuentas por cobrar 7,162 10,393
Menos provision acumulada para 600,155 669,557
documentes y cuentas incobrables {4) {21,614) (17,021)
578,541 652,536
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Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigliedad, al cierre de cada periodo:

Descripcion 31.12.2019 %  31.12.2018 %
Por vencer 385,048 84% 353,447 68%
De 0 a 30 dias 61,181 13% 135,270 26%
De 31 a 60 dias 4,728 1% 19,486 4%
De 61 a 90 dfas 5,543 1% 155 %
Mas de 91 dias 4,806 1% 12,336 2%

461,307 100%

520,694 100%

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comesponden a facturacidn del afio, los cuales no generan
intereses; que seran recuperados en el siguiente afio.

(2) 31 dediclembre de 2019 y 2018 comrespondié al pago de garantia de importaciones (contenedores) y
que fueron recuperados en el afio posterior,

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente af anticipo del Proyecto Piady por
US$100,000, y que tienen como fecha de entrega-recepcion en marzo de 2020,

(4  La Compafifa al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ha considerado el adicionar la provision,

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

» Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

s Hechos concretos de deterioro

Producto del analisis de deterioro determinado por la Compaiiia se identificd que la cartera cuya capacidad
de recuperacion no esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la definicion de activo y debe
ser excluida tal como lo establece la NITF 1 en el fiteral b) del numeral 10,

El movimiento de la provisidn acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Saldo at inicio de cada periodo (17,021) {11,904)

Provision (4,593) (5,117}

Saldo al final de cada periodo (21,614) (17,021)

Inventarios.

La composicion del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Producto terminado 676,963 684,613

En trénsito 174,230 152,240

851,193 836,853

Provisiones (€] ' {65,605) {65,605}

785,588 771,248
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(1) La Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ha realizado los célculos correspondientes al valor
neto de realizacdidn (VNR); sln embargo la Administracién de la Compaiifa ha determinado que no
existen indicadores significativos para realizar una provision.

La provisidn def valor neto de realizacién (VNR) se considerd el precio egtimado de venta de un activo
en ¢l curso normal de la distribucién menos los costos estimados para terminar su producddn y los
hecesarios para llevar a cabo ia venta,

El movimiento de [3 provision del valor neto de reafizacion, fue como sigue:

31.12.2019 31.12,2018

Saldo al inicio de cada periodo (65,605) (65,605)
Provision - -
Saldo al final de cada periodo (65,605) (65,605)

Activos por impuestos corrientes.
La composicidn de! saldo de esta cuenta. 3! cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Crédito tributaric IVA (1) 70,047 36,861
70,047 36,861
(1) Al 31 de didembre de 2019 y 2018, corresponden a créditos fributarios, correspondientes a los afios
referidos y a afics anteriores,
Maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al derre de cada peﬁodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Edificios ' 548,930 527,660
Maquinaria y herramientas 267,508 158,365
Equipos de oficina 3,871 3,871
Muebles de oficina : 48,299 49,618
Equfpos de computacion 17,595 28,097
Vehiculos 71,824 71,824
. 958,027 839,435

Menos depreciacidn acumulada _ 194,483 149,680
763,544 688,755

El movimiento de maquinatia y equipos, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Costo: _

Saldo al inicio de cada periodo 839,435 479,066
Compras 145,606 477,597
Bajas {27,014) {90,860)
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Ventas - (33,798)
Redasificacion - 7,430
Saldo al final de cada periodo 958,027 £39.435
31.12.2019 31.12.2018

Depreciacion:
Saldo al inicio de cada petiodo (149,680) (183,345)
Gasto del aio (69,636) {49,537
Bajas 24,833 75,000
Vemas - 8,202
Saldo al finat de cada periodo (194,483) (149,680}
763,544 689,755

La Compafita al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debido a que
la Administracicn de la Compaiiia ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativo.

Cargos diferidos.

La composicién del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018

31.12.2019
Licencias de software 16,350 16,350
16,350 16,350
Menos amortizacidn acumulada 8,302 6,505
8,048 9,845
&l movimiento de cargos diferidos, fue como sigue;
31.12,.2019 31.12.2018
Costo:
Saldo af inicio de cada periodo 16,350 10,550
Adiciones del periodo - 5,800
Saldo al final de cada periodo 16,350 16,350
31.12.2019 31.12.2018
Amortizacion:
Saldo al inicio de cada periodo (6,505) (5,046)
Gasto del afio (1,797 (1,459)
Saldo al final de cada periodo {8,302) (6,505)
8,048 9,845
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10, Activo por impuestos diferidos.

11,

13.

La composicion del saldo de esta cuenta al clerre de cada petlodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Impuesto diferido 14,243 14,243
Provisidn jubilacion patronal y desahucio 15.3 16,775 10,171
31,018 24414
Obligaciones hancarias a corio plazo.
La composiclon del saltdo de esta cuenta al deire de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018
Grupo Promerica — Produbance 5.A.:
Préstamo con vencimiento el 19 de mayo de 2020, al
9,96% de interés anual. 50,000 -
Banco Intermacional S. A.:
Préstamo con vencimiento ef 27 de marzo de 2019, al
7,/49% de interés anual. - 100,000
50,000 100,000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos sobre firmas efectuados por la Compafiia se encuentran

garantizados con prendas industriales maguinarias.
Cuentas por pagar.

La composicién del salclq de esta cuenta al ciame de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018
Proveedores nacionales 55,155 78,808
Proveedores del exterior 434,920 220476
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial 11,921 10,663
Anticipo dientes 5,288 3,128
Otros 49,680 4,857
556,964 317,932
Gastos acumulados por pagar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierme de cada periodo, fue como sigue:
| 31.12.2019  31.12.2018

Intereses . - 2,416
Provislones 10,433 -
10433 2416
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15‘

Obligaciones con Jos trabajadores.
El movimiento de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2019% 31.12.2018
Participacién a los trabajadores W
Saldo af inicio de cada periodo 31,145 34,290
Provision del afio 17,219 31,145
- Pagos efectuados (21,145) {34,290)
Saldo al final de cada periodo 17,219 31,145
Beneficios sodales: _
Saldo al inicio de cada periodo . 29,424 29,238
Provision def afio 49,709 62,427
Pagos efectuados (58,274) {62,241)
Saldo al final de cada periodo 20,859 26,424
38,078 60,569
(1) De-acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar ef 15% de su utliidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartiflo entre sus trabajadores.
Pasivos por impuestos corrientes.
15.1  Pasivos por impuesto corrientes,
La compasicidn def saldo de esta cuenta al deire de cada periodo, fue como sigue:
NOTA 31.12.2019 31.12,2018
Retenciones de IVA 851 914
Retenciones en ia fuente 1,620 1,706
Impuesto & la renta 15.2 1,651 19,479
4,122 22,099

15.2 Impuesto alarenta.

La provision para el impuesto a la renta por el afic terminado el 31 de diciembre de 2019 v 2018, ha sido
aplicando la tasa del 25% respectivamente, de acuerdo a lo que establece Ia Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

La Compaiifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucidn,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a Ia tasa impositiva legal ¥ el impuesto
a las gananclas afectado a operaciones, fue como sigue:
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31.12.2019 31.32.2018

Utilidad segin libros antes de partidpacién a empleados e

impuesto a la renta 114,795 207,630
Base para la participacion a trabajadores 114,795 207,630
15% participacion a empleados 17,219 31,145
Utilidad después de participacion a empleados 97,576 176,485
Mas gastos no deducibles 51,455 45,628
Base imponible 149,031 222,113
Impuesto a la renta afectado por el 25% 37,258 55,528

La composicidn del sakdo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Saldo al inicio de cado periodo 19,479 10,446
Pagos efectuados {19,479) {10,446)
Provision del afo 37,258 55,528
Compensacién de retendones (35,607) (36,049)
Saldo al final de cada periodo 15.1 1,651 19,479

15.3  Saldos de impuesto diferido,

Un resumen de la diferendia entre las bases financieras y tributarias que originaron el impuesto diferido, fue
£Omo sigue:

31.12.2019
Permanente Diferencia
Financlera Tributaria Permanente Temporal
Beneficios definidos a empleados 34,663 - 8,246 26,417
Saldo al final 34,663 - 8,246 26417
31.12.2018
Permanente Diferencia

Financiera  Tributaria Peimhanente Temporal

Beneficios deﬁn!do_s a empleados 41,631 - 946 40,685

Saldo al final 41,631 - 946 40,682

El movimlento de saldos def impuesto diferido, fue como sigue:

Nota 31.12,2019 31.12.2018

Saldo at inido de cada periodo 10,171 -
Beneficios definidos a  empleados-

reconocido en resultados 6,604 10,171

Saldo al final de cada periodo 10 16,775 10,171

ek
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15.4 Aspectos tributarios.

£l 31 de diciembre del 2019 se pubiicé |a “Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Suplemento del Registro Oficial No. 111,

Las principales reformas que entrardn en vigencia en los afios 2019 y 2020, estdn relacionadas con los
siguientes aspectos:

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO.

»“Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubllaciones patronales y desahucio que hayan sido
utilizadas como gasto deducible conforme a lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente
pagado a favor de los benefidiarios de tal provision, El Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones
para el tratamiento de este ingreso.”

»“Se aplicara la deduccidn Las provisiones. para atender el pago te desahucio y de pensiones jubilares
patronales actuariaimente formuladas por empresas especializadas ¢ de profesionales en materia,
siempre que, para las segundas se cumplan las siguientes condiciones:

¢ Se refiera al personal que haya cumplido por 1o menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; Y,

s Los aportes en efectivo de estas prﬂvisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracién de fondos autorizados pos la Ley de Mercado de Valores.”

¥ Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes
en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al Impuesto a
la renta conforme a las siguientes dispo_sicjones establecidas en esta Ley.

> El pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% dal impuesto a
la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
&jercicio fiscal, E) valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecera en el reglamanto.

»Crédito Tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales importadas de los bienes que pasen 3
formar parte de su activo fijo; ¢ de los bienes, de las materias primas o insumos y de servicios gravados
con este impuesto, slempre que tales bienes se destinen Unicamente a 1a produccién y comerdializacion
de otros bienes y servicios gravados con este impuesto que podrd ser usado hasta dnco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn. Para tener derecho al crédito tributario el valor
del impuesto deberd constar por separado en los respectivos comprobantes de venta.

REGIMEN IMPOSITIVO PARA MICROEMPRESAS.

*>Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado v a los
consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan fas condidiones de
microempresas, segiin lo establecido en el Cdigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y

el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado. '

»>No podran acogerse a este régimen los sujetos pasivos Cuya actividad econdmica sea la prestacidn de
servicios profesionales, ocupaclén fiberal, relacion de dependencia; asi como aquellos que perciban
exclusivamente rentas de capital. Para lo cual deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen
mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC). Los contribuyentes inscritos en
este régimen, iniciaran su actividad econdmica con sujecién al mismo, mientras aquellos a los que
corresponda actualizacion de su RUC, estaran sujetos a partir del primer dia de! gjercicio fiscal siguiente
al de su inclusién. Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién,
sin que en ningdn case permanencia sea mayor a cinco (5) ejercicios fiscales, posteriormente, se
sujetaran al régimen general.
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¥ Los Contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa dei dos por ciento (2%) sobre
los ingresos brutos del respectivo ejercicio flscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de [a actividad empresarial. Los Ingresos percibidos por las microempresas por fuentes
distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de
aplicacion obligatoria para Jas microempresas. La declaracion del impuesto a la renta serd presentada
anuaimente y el pago en las formas establecidas en el reglamente. La retencién del impuesto a fa renta
bajo este régimen no serén agentes de retencidn de Impuesto a la renta,

> Los Impuestos al Valor Agregado (IVA), y a los Consumos Especiales (ICE), presentaran las declaraciones
y efectuardn el pago correspondients en forma semestral. Los contribuyentes que se sujeten a este
régimen no seran agentes de retencidn del IVA, excepto en la importacidn de servidios de conformidad
con la Ley.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR,

>Sustituya el numeral 5 por e siguiente: ..*Los pagos realizados en el exterior, por concepto de
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador , después del
pago del impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, No se aplicard esta exoneracién cuando los dividendos se distribuyan a favor
de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propiedad, posean directa o
indirectamente derechos representativos de capital las personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador que sean acclonistas de la sodedad que distribuye los dividendos.”.

DE LA CONTRIBUCION GNICA Y TEMPORAL.

>Las sodedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales
o superiores a un milldn de ddlares de los Estados Unidos de América (USD$1,000,000.00) en ¢! ejercicio
fiscal 2018, pagardn una contribucion dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022,
dicha contribucién va desde 0.10%, 0.15% y 0.20% sobre los ingresos gravados contenidos en la
dedaracidn el impuesto a fa renta del ejercicio 2018 inclusive los ingresos que se encuentren bajo un
régimen de impuesto a la renta (inico. Esta no podra ser superior al veinte y cinco por dento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, Esta contribucién no seré considerada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y lquidacidn de otros tributos durante los
afios 2020,2021 y 2022; y, el pago de esta contribucidn se realizara hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal.

El 29 de diciembre del 2018 se publicd Ja “Ley Organlca para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacldn y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Eliminacidn de !a obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar Ia deducibilidad de 1a jubliacién
patronal y desahucio sdlo serdn deducibles fos pagos por estos conceptos siemipre que no provengan de
provisionas declaradas en ejerciclos anteriores,

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para ia reduccidn de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La reduccién de
la tarifa de impuesto a ia renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria (nicamente a:
i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente naclonal, y; iii} aquelias sociedades de
turismo receptivo,

1
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Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales del
3% en la tarifa de impuesto a Ja renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre gue
en e correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a fa renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta
se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asf como aportes
patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros si formaban parte del céiculo del anticipo.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero da US$
5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para ia obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion de)
sistama finandiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién 1SD para exportadores habituales, en 1a parte que no sea utilizada como crédito
tributario.

La Adminlstracidn de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no espera impactos
relevantes para ¢! siguiente afio.

Precios de transferencia.

Ei Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 27de mayo de 2015, emitid 1a resolucidn No.
NAC-DGERCGC15-00000455, en la que establece en el Articulo 2. Ambito apiicacion,-"Los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periode fiscal hayan efectuado
operaciones gon paries relacionadas en un monto acumuiado superior a tres millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (USD3 "000,000.00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 15 006,000.00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adiclonalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Reladionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Adicionalmente el Articulo 3. Operaciones no contempladas.- Para efectos de calcular el monto acuruiado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumardn los
montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de active, pasivo o patrimonio, siempre
que no afecten a resultados.

¢} Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
{dividendos) o pasivos.

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, asi como
activos, pasivos o egrasos del sujeto pasivo, Imputables a fa actividad generadora de tales ingresos,

€) Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatorlano o empresas plblicas ecuatorianas.

f} Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de consulta previa
de valoracion. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas locales, este literal aplicard
tanto para el sujeto pasivo que presentd la consulta como para dichas partes refacionadas.

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales, con referencia al periodo fiscal analizado, siempre
que no se presenten aljuna de las siguientes condiciones:

eI
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i. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones pbtenga ingresos
provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 6 31 de la Ley de Régimen Tributario

Interno; o;

2.  Eisujeto pasivo:

« Declare una base imponible de Impuesto a la Renta menor a cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, induidos los establecidos
en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversidn.

» Se acoja 8 Ja reduccién de la tarifa por reinversioén de utilidades,

» Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo econdmico.

« Se dedique a la exploraclon o explotacién de recursos naturales no renovables; o,

» Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén

establecidos en paralsos fiscales.

Ademas establece qué los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferendia cuando:

« Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacién de recursos

no renovables.”

16, Obligacién a largo plazo.

La composicidn del saldo de esta cuenta al ciesre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018
Banco Bolivariano S. A.:
Prestamo con vendmiento &l 15 de marzo
de 2019, al 9,96% de interés anual, - 6,249
Grupo Promerica — Produbanco S.A.;
Préstamo con vencimiento ef 03 de agosto
de 2023, al 9,76% de Interés anual. 190,000 241,115
Préstamos con vencimiento el 06 de mayo
de 2022, al 9,76% de interés anual 34,763 -
224,763 247,364
Procidn corriente del pasivo a largo plazo 65,598 57,363
159,165 190,001
Aftlos  31.12.2019 31.12.2018
2020 - 52,208
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Afios  31.12.2019 31.12.2018
2021 72,319 57,538
2022 70,007 63,416
2023 16,839 16,839

159,165 190,001

17. Pasivo alargo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Reladionados (1) : 22 136,639 210,805
| 136,639 210,805

(1) Coresponde a cuentas por pagar a acclonistas, de las cuales no hay convenio(s), que determine
fechas de vencimiento e intereses p A

18. Obligaciones por beneficios definidos.
El movimiento de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Jubllacion patronal:

Saldo al inido de cada periodo 144,845 136,975
Provision del afio 28,480 31,076
Otros resuttados integrales ~ ORI {60,903) {23,204)
Saldo al final de cada periodo 112,422 144,645
Desahucio:

Saldo al inlcio de cada periodo . 39,244 34,228
Provision del afio 6,185 10,555
Pagos : : ' (14,115) (769)
Otros resultados intagrales — ORI (5:447) (4.770)
Saldo al final de cada pericdo 25,867 39,244

138,289 184,088

Jubilacién patronal.- £l Cddigo del Trabajo establece que: los trabajadores que por veinte y cinco afios o
mas hubieren prestadao sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponden por ser afillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31,12,2019 31.12.2018

Saldo al comienzo del afto 144,845 136,9753
Costo laboral por servicios 17,456 19,9333
Costo financiero 11,024 11,142
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31.12.2019 31.12.2018

Pérdida (ganancia) actuarial reconocldas por cambios en

supuestos financieros (9,125) 4,121
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experienda (19,904) (26,216)
Efecto de reducciones y iiquidadones anticipadas {31,874) {1,110)
112,422 144 845

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Comercio Exterlor Cecomex S.A., ha registrado la obligacion pay'onal,
para sus trabajadores, con mas de 10 afios de tiempo de servicio y trabajadores con menos 10 afios de
tiempo de servicio.

Bonificacién por desahudo - £ Cédigo de Trabajo estabiece que en los casos de tenninadc?n de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de 1a Gltima remuneracton mensual por cada uno de los afios de servicio.

La composicién del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Saldo al oomienzo def afio 39,245 34,228
Costo laboral por servicios 3,225 7,783
Costo financiero : 2,959 2,773
Pérdida {ganancia) actuarial reconocidas por cambios en
supuestos financieros (350) (774)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experlencia
Beneficios Pagados (5,097) (3,996)
{14,115) {769)
25,867 39,245

Los calculos actuariales del valor presente de iz obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente {(Actuaria Consultores
Cia. Lida.). El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito
proyectada de acuerdo al parrafo 67 de la IAS 19. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos ai perfodo de servicio del empleado y basados en la frmula de! plan, de tal suerte que se atribuye
ia misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de esos beneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las hipStesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibllidad
detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzean &l final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

El andlisis de sensibilidad para el afio 2019 considerd las siguientes tasas:

Tasa de descuento:
Jubilacién  Bonificacidén por
patronal desahucio
Variacién OBD (iasa de descuento + 0.5%) (1,777} {335)

OO C OO CCrCrCoCr e CCCerce
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Impacto en % en & OBD (tasa de descuento + 0.5%) {2%) (1%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,907 360
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 1%

Tasa de incremento salarial:

Jubilacién  Bonificacion por

patronal desahucio
Varlacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,028 408

Impacto en % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 2% 2%
Impacto % en ¢l OBD {tasa de incremento salarial -0.5%) (1,899) (384)
(2%) (1%)

Rotacion:

Jubilacién  Bonkicacion por
patronal desahudlo
Variacion OBD (rotacion + 5%) (1,045) 456
Impacto en % en & OBD (rotacién +5%) 1% 2%
Vanacién OBD {rotaddn — 5%j) 1,083 (435)
Impacto % en el OBD {rotacidn - 5% ) 1% (2%)

“La tasa de incremento de salarios tiene un rol muy importante al momento de establecer las provisiones,
ya que es una tasa que se estima en el largo plazo y seré de gran ayuda al evaluar los efectos que tiene
con las distintas variaciones, ya que permite establecer el efecto que tendria el cambio de las provisiones
por modificaciones en las remuneraciones de los participes. Esta variable juega un papel distinto al interés
actuarial ya que si se aumenta, el pasivo (OBD) crece, v en sentido contrario disminuye”,

El andlisls de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidas, ya que es poca probable que el cambio en las hipGtesis que se produzcan
en forma aislada unos de ofres {algunos supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que
el aplicado en el cdlculo de Ia obligacion por beneficios definidos reconocidos en el estado de situacién

financiera. No hubo cambios en los métodos e hipStests utilizados al elaborar ef andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las hipdtesis para determinar el andlisis de sensibilidad (base), para propdsitos de los cdiculos actuariales
son:

31.12.2019 31.12.2018

Tasa(s) de descuento 8.21% 7.72%
Tasa(s) de incremento salarial 1.50% 1.50%

Los importes raconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

31.12,2019 31.12,2018

Casto laboral por servicios 20,680 27,716
Costo Finandiero 13,983 13,915

2an
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31,12.2019 31.12.2018

Pérdida actuarial reconocidas por cambios en  supuestos

financieros ' {9,475) 3,347

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiendia : (25,001} (30,211)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (31,874} {1,110}
Costo por servidios pasados : - -
Beneficlos Pagados (14,115) (769)
{(45,802) 12,888

De acuerdo con {0 que establece el Médulo 28 de NIIF para PYMES. La obligacién del empleador consiste
en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y et cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafifa asume
los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demogréficos ¢ finandieros,

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafiia corresponde al valor actuarlal presente de la
obligacidn por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos futuros esperados como parte
de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado tanto en el periodo corriente como en
perfodos anteriores.

De acuerdo al Parrafo 28.18 de la NIIF para PYMES, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de
mercado de ias inversiones que eventuaimente mantiene el fondo. En el ¢aso de las reservas de jubilacion
patronal ¥ desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables,

La determinacion del valor de la obligacion requirid de estimaciones sobre hipdtesis actuariales respecto de
variables demogréficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 202), tablas de rotacién, variables financieras,
incrementos salariales (1.50%) y tasas de descuento (8.21%) determinada en referencia a la tasa de interés
para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador.

En ef estudio actuarial se utilizd el método de Ia unidad de crédito provectada para determinar el valor actual
de sus obligaciones por pre_stadones definidas.

Capital social.

Esta constituida al 31 de didembre de 2019 y 2018 por 400.000 acdiones ordinarias y nominativas de 1 délar de
los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Reserva legal.

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que por lo menos et 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
€omo reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuica a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.
21.1 Otros resultados Integrales.

Corresponden al efecto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por estudios actuariales al 31 de
diclembre de 2019 y 2018. '

21.2 Resultados provenientes de la adopcién de NIIFs.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF (s)” para PYMES, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por primera vez de fas “NIIF ()", que generaron
un saldo acreedor, solo podré ser capitalizados en fa parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las
del ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiiia.
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De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por |a adopcién por primera
vez de las NIIF (5)", éste podré ser absorbido por los Resultados Acumulados y los dei (itimo ejercicio econdmico

concluido, si los hubiere,

21.3 Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compaiiia y pude ser utilizado para la
distribucién de dividendos y dertos pagos tales como reliquidacion de Impuestos, etc., excepto por los ajustes

por efectos de la conversidn de NIIF(s).
Transacciones con partes relacionadas.
La composicion ddl saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2019 31.12,2018
Pasivo a largo plazo: 17
Rodrige Anda Pachano 136,639 210,805
135,639 210,805
Ventas.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018
Bienes 3,689,566 3,891,307
Servidos _ 42,549 25,641
Transporte _ 1,161 925
Descuentos, devoluciones y otros (84,692) (137,075)
3,648,584 3,780,798
Costo de ventas.
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:
31.12,2019 31.12.2018
Bienes (2,303,466) (2,377,744)
(2,303,466) (2,377,744)
Gastos de Administracién y ventas.
La composicidn del saldo de estas cuentas al cierre del pariodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018
Gastos de personal (636,346) {593,335)
Senvicios contratados a terceros (97,556) (90,320)
Gastos de viajes (48,727) (39,649)
Transporte (35,165) (37,515)
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26.

27.

31.12.2019 31.12.2018

Materiales de autoconsumo (15,988) (6,192)
Publicidad (1,321) (2,991)
Arrendamientos de oficdna, bodega y departamento en

Guayaquil (45,210) (58,300)
Seguros (10,988) (11,449)
Mantentmiento (37,299) (47,041)
Servicios basicos (17,090) (17,347)
Impuestos / salida de divisas (86,011) (104,569}
Depreciaciones y amortizaciones - (76,026) (56,113)
Otros (97,554) (111,762)

(1,205,281) {1,176,583)

Contrato de Comodato o Préstamo de Uso para Equipo Flejado.- con Aglomerados Cotopaxi S. A.
Fecha del Contrato.- 13 de mayo de 2019,

Precio.- La Compaiila se compromete a proveer de fleje *PET 16mmX1.0mmy1000m” y mantener un stock
garantizado en sus bodegas para solventar los requerimientos de Ia Beneficlarla, respetando el precio pactado
de US$50.60 mas IVA, por rollo de fleje, por el plazo fijado, salvo por factores exdgenos como subida de
materias primas a nivel mundial o Incremento de aranceles por politicas piblicas que afecten la importacion
de este tipo de producto, lo cual debera ser debidamente respaldado ante la Beneficiaria.

La Compafila conservara en todo momento la propiedad de los equipos entregados como Comodato a
Aglomerados Cotopaxi S. A. — Benefidiaria, para su uso en el paletizado de tableros de madera, Una vez
finalizado el contrato, las herramientas pasaran a ser propiedad de la Beneficiaria. Por lo tanto, dichos equipes
Unicamente podran ser usados por la Beneficiaria con fieje proporcionado por la Compafifa.

Plazo.- Tendra un plazo de veinticuatro meses contados a partir de Ia fecha de entrega de los equipos a la
Beneficiaria y la firma del presente documento.

Administracién de riesgos.
27.1.1 Gestién de resgos.

Comercio Exterior CECOMEX S. A., estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a sus negocios. La Administracién busca identificar y manejar dichos riesgos de
la manera mas adecuada con €l objetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad
de la Compafiia, sin embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro
de un estricto cumplimiento de las leyes, aprobadas y revisadas por [a Administracién de la Compafifa.

27.1.2 Riesgo de mercado.

Las ventas de Comercio Exterlor CECOMEX S. A., provienen de pedidos locales. El grado de
diferenciacion en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las varlaciones en la oferta, €l nivel de los
inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la industria. Cabe sefialar
que Comercio Exterior CECOMEX S. A., tiene actividad en el mercado nacional en su mayoria,

La Administracién de la Compaiiia es quien determina el control de estos riesgos, asi como sus estrategias

especificas medlante los andlisis periddicos de tendencias de las diferentes variables que inciden en los
niveles de tasas de interés, por io tanto consideramos a este riesgo dentro de los pardmetros razonables.
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27.1.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafia estd expuesta son: riesgo de condiciones en el
mercado financiero que induyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

Riesgo de condiciones en el mercado financlero.
{a) Riespo de tasa de interés,

La Compafiia Comercio Exterior CECOMEX S, A., enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de interés
fijas, establecidas por las instituciones bancarias del pais.

(b} Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento de fos clientes, lo que afectarfa a
capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes.

Hay también rlesgos de crédito en la ejecucion de operaciones finandieras (riesgo de contraparte). Es
politica de la Compafifa operar preferentemente con bancos, instituciones financleras con clasificacion de
riesgo similar o superior a la que tiene la Compaiiia.

{c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generariz en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus obligaciones como
resultade de liquidez insuficiente © por la imposibilidad de obtener créditos. Comercio Exterior
CECOMEX S. A. maneja el riesgo de liguidez manteniendo inversiones y fondos disponibles; monitoreando
continuamente los flujos de caja, y condiliando los perfiles de vencimiento de las actives y pasivos

financieros.
27.1.4 Riesgos operacionales,

Riesgo operaclonal surge de la probabilidad de que la Compaiiia incurra en pérdidas por deficienclas o
fallas en los procesos de:

(@) Recursos humanos.

Constituyen los empleados y trabajadores vinculados directamente con la ejecucion de los diferentes
procesos de la Compafija,

{b) Recursos tecnoldgicos.

Son todos Jes equipos con su software respective, que mantiene la Compafifa para soportar sus procesos.
Comercio Exterior CECOMEX S. A., tlene definido procedimientos tendientes a que se administren
adecuadamente sus riesgos operativos de acuerdo con los lineamientos de las entidades reguladores y de
sus departamentos, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de este informe 19 de Febrero de 2020, no
se han producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobie los estados financieros adjuntos.
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