
Co m e r cio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A.

Po lít icas d e  Co n t ab ilid ad  Sig n if ica t iv as

1 . O b j e t o  d e  la  Com p a ñ ía .

La Co m p a ñ ía  f u e  co n st it u id a  e l 11 d e  d ic ie m b r e  d e  1 9 9 2  e  in scr it a  e n  e l Re g ist r o  m e r ca n t i l  e l 

2 7  d e  e n e r o  d e  1 99 3  e n  la c iu d a d  d e  Q u it o  -  Ecu a d o r .  Su  o b j e t o  so c ia l es:

Pr in c ip a lm e n t e  im p o r t a r  y  v e n d e r  a l p o r  m a y o r  a r t íc u lo s  d e  f e r r e t e r ía  y  m a t e r ia l e lé c t r ico ,  

a d e m á s e s t á  f a c u lt a d a  a  in t e r v e n ir  e n  la co n st i t u c ió n  d e  o t r a s  co m p a ñ ía s  y  a d q u ir ir  a cc io n e s 

o  p a r t ic ip a c io n e s d e  o t r a s so c ie d a d e s,  t o d a s  a  f in e s  o  n o  co n  su  o b j e t o  so c ia l d e  la 

Co m p a ñ ía " .

Est á  p r in c ip a lm e n t e  p o se íd a  e n  e l 5 1 %  p o r  e l I n g .  Ro d r ig o  A n d a  Pa ch a n o ,  e l 4 8 . 9 9 %  p o r  

Cr e se g a l Cr e c im ie n t o  y  Se g u r id a d  A.  L. Cía .  Lt d a .

2 . Ba se s d e  p re se n t a ció n  y  p re p a ra ció n  d e  los e st a d o s f in a n cie r o s y  p r in cip a le s 

cr it e r io s co n t a b le s Ap lica d o s.

Lo s Est a d o s d e  Sit u a c ió n  Fin a n c ie r a  a l 31  d e  D ic ie m b r e  d e l 2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  b a j o  N o r m a s 

I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  ( N I I F)  p a r a  PYM ES.

Lo s Est a d o s d e  Re su lt a d o s I n t e g r a le s  y  Est a d o s d e  Flu j o s d e  Ef e c t iv o ,  r e f le j a n  lo s 

m o v im ie n t o s  a cu m u la d o s  e n t r e  e l 01  d e  e n e r o  y  31  d e  d ic ie m b r e  d e  lo s a ñ o s 2 0 1 8  y  2 0 1 7 ;  

b a j o  N o r m a s I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  ( N I I F)  p a r a  PYM ES.

Lo s Est a d o s d e  Ca m b io s  e n  e l Pa t r im o n io  r e f le j a n  lo s m o v im ie n t o s  o c u r r id o s  e n t r e  e l 0 1  d e  

e n e r o  y  31  d e  d ic ie m b r e  d e  lo s a ñ o s 2 0 1 8  y  2 0 1 7 ;  b a j o  N o r m a s I n t e r n a c io n a le s  d e  

I n f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  ( N I I F)  p a r a  PYM ES.

A  co n t in u a c ió n  se  d e sc r ib e n  la s p r in c ip a le s  p o lít ic a s  c o n t a b le s  a d o p t a d a s  e n  la p r e p a r a c ió n  

d e  é s t o s  e s t a d o s f in a n c ie r o s ,  d e  co n f o r m id a d  co n  N o r m a s I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  

Fin a n c ie r a  ( N I I F)  p a r a  PYM ES,  é s t a s  p o lít ica s h an  s id o  d ise ñ a d a s  e n  f u n c ió n  a  la s N I I F 

v ig e n t e s  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ;  y ,  a p lica d a s  d e  m a n e r a  u n if o r m e  a  t o d o s  lo s 

a ñ o s  q u e  se  p r e se n t a n  e n  é s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s.

2 .1  Ba se s d e  p re p a ra ción  d e  lo s e st a d o s f in a n cie r o s.

Lo s p r e se n t e s  Est a d o s Fin a n c ie r o s,  se  e n c u e n t r a n  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  co n  las 

N o r m a s I n t e r n a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  Fin a n c ie r a  ( I FR S p o r  su s s ig la s  e n  in g lé s)  y  

su s in t e r p r e t a c io n e s e m it id a s  p o r  e l Co m it é  d e  N o r m a s I n t e r n a c io n a le s  d e  

Co n t a b il id a d  ( I A SB  p o r  su s s ig la s  e n  in g lé s) .  Est a s n o r m a s h an  s id o  a d o p t a d a s  e n  e l 

Ecu a d o r  p o r  la Su p e r in t e n d e n c ia  d e  Co m p a ñ ía s;  y  r e p r e se n t a n  la a d o p c ió n  in t e g r a l,  

e x p l íc it a  y  sin  r e se r v a s d e  la s r e f e r id a s  n o r m a s,  a d e m á s d e  su  a p lica c ió n  u n if o r m e  

e n  lo s e j e r c ic io s  q u e  se  p r e se n t a n .

2 .2  P e r io d o  co n t a b le .

Lo s p r e se n t e s  Est a d o s F in a n c ie r o s  c u b r e n  lo s s ig u ie n t e s  p e r ío d o s:

Est a d o s d e  Sit u a c ió n  Fin a n c ie r a :  Po r  lo s p e r ío d o s t e r m in a d o s  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  

2 0 1 8  y  2 0 1 7 .

Est a d o s d e  Re su lt a d o s I n t e g r a le s  y  Est a d o s d e  Flu j o s d e  Ef e c t iv o :  Po r  lo s p e r ío d o s 

c o m p r e n d id o s  e n t r e  e l 0 1  d e  e n e r o  y  e l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 .

Est a d o s d e  Ca m b io s  e n  e l Pa t r im o n io :  Po r  lo s p e r io d o s c o m p r e n d id o s  e n t r e  e l 0 1  d e  

e n e r o  y  e l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 .
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2 .3  M o n e d a s d e  p re se n t a ció n  y  m on e da  fu n cio n a l.

Lo s r e g is t r o s  c o n t a b le s  y  lo s e s t a d o s f in a n c ie r o s  d e  la Co m p a ñ ía ,  se  v a lo r a n  u t i l iza n d o  

la m o n e d a  d e l e n t o r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l e n  q u e  la e n t id a d  o p e r a  ( m o n e d a  

f u n c io n a l) .  Lo s e s t a d o s f in a n c ie r o s  d e  Co m e r c io  Ex t e r io r  CECO M EX S. A.  so n  

p r e se n t a d o s e n  d ó la r e s  d e  lo s Est a d o s U n id o s d e  A m é r ic a ,  q u e  e s  la m o n e d a  f u n c io n a l 

y  d e  p r e se n t a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía .

2 .4  Ba se  d e  m e d ición .

Lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  Co m e r cio  Ex t e r io r  CECO M EX  S.A.,  se  r e g is t r a n  so b r e  

la b a se  d e l d e v e n g a d o .

2 .5  U so  d e  e st im a cio n e s y  su p u e st o s.

La p r e p a r a c ió n  d e  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s  r e q u ie r e  q u e  la A d m in is t r a c ió n  r e a lice  

j u ic io s ,  e s t im a c io n e s  y  su p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  la a p lica c ió n  d e  las p o lít ic a s  co n t a b le s  

y  lo s m o n t o s  d e  a ct iv o s ,  p a s iv o s ,  in g r e so s y  g a s t o s  in f o r m a d o s.  D e b id o  a  la 

su b j e t iv id a d  in h e r e n t e  e n  e s t e  p r o ce so  c o n t a b le ,  lo s r e su l t a d o s r e a le s  p u e d e n  d if e r i r  

d e  lo s m o n t o s  e s t im a d o s p o r  la A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía .

La s e s t im a c io n e s  r e a liza d a s y  su p u e s t o s  u t i l iza d o s p o r  la Co m p a ñ ía  se  e n c u e n t r a n  

b a sa d a s e n  la e x p e r ie n c ia  h is t ó r ica ,  ca m b io s  e n  la in d u st r ia  e  in f o r m a ció n  

su m in is t r a d a  p o r  f u e n t e s  e x t e r n a s  ca lif ic a d a s.  Sin  e m b a r g o ,  lo s r e su l t a d o s f in a le s  

p o d r ía n  d i f e r i r  d e  la s e s t im a c io n e s  b a j o  c ie r t a s  c ir cu n st a n c ia s.

La s e s t im a c io n e s  y  p o lít ic a s  c o n t a b le s  s ig n i f ica t iv a s  so n  d e f in id a s  c o m o  a q u e lla s  q u e  

so n  im p o r t a n t e s  p a ra  r e f le j a r  c o r r e c t a m e n t e  la s it u a c ió n  f in a n c ie r a  y  lo s r e su lt a d o s 

d e  la Co m p a ñ ía  y / o  la s  q u e  r e q u ie r e n  u n  a lt o  g r a d o  d e  j u ic io  p o r  p a r t e  d e  la 

A d m in is t r a c ió n .

La s e s t im a c io n e s  y  su p u e s t o s  r e le v a n t e s  so n  r e v isa d o s r e g u la r m e n t e .  Lo s r e su lt a d o s 

d e  la s  r e v is io n e s d e  la s e s t im a c io n e s  co n t a b le s  so n  r e co n o c id o s e n  e l p e r ío d o  e n  q u e  

la e s t im a c ió n  e s  r e v isa d a  y  e n  c u a lq u ie r  p e r ío d o  f u t u r o  a f e c t a d o .

2 .6  Act iv o s f in a n cie r o s.

Se  p r e se n t a n  su s a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e  a cu e r d o  a  la s ig u ie n t e  c la s if ic a c ió n :

2 .6 .1  Cu e n t a s p o r  co b r a r  clie n t e s.

Lo s a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e n t r o  d e l e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a  se  in c lu y e n  e n  lo s 

r u b r o s  e f e c t iv o  y  cu e n t a s  p o r  c o b r a r  m a n t e n id o s a l v e n c im ie n t o  d e n t r o  d e l a lc a n ce  

d e  Se cc ió n  11 y  Se cc ió n  12  d e  la N I I F p a r a  PYM ES.

A d lc io n a lm e n t e  la Co m p a ñ ía  c o n s id e r ó  lo s a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e n t r o  d e l a lc a n c e  d e  

N I C 3 9  so n  c la s if ic a d o s  c o m o  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  a v a lo r  j u s t o  co n  e f e c t o  e n  

p a t r im o n io ,  c r é d i t o s  y  c u e n t a s  p o r  co b r a r ,  in v e r s io n e s m a n t e n id a s  h a st a  su  

v e n c im ie n t o ,  o  co m o  d e r iv a d o s  d e s ig n a d o s  c o m o  in s t r u m e n t o s  m a n t e n id o s  co m o  

u n a  c o b e r t u r a  e f e c t iv a ,  se g ú n  c o r r e sp o n d a .

La s c u e n t a s  p o r  co b r a r  a  c l ie n t e s  n o  r e la c io n a d o s y  r e la c io n a d o s se  r e co n o ce n  p o r  

su  v a lo r  r a zo n a b le .

La Co m p a ñ ía  t ie n e  co m o  p o lít ica  d e  c r é d i t o  h a st a  9 0  d ías.
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2 .6 .2  Pro v isión  cu e n t a s in cob ra b le s.

La Co m p a ñ ía  d e t e r m in a  u n a  p r o v isió n  p a r a  p é r d id a s p o r  d e t e r io r o  d e  su s c u e n t a s  p o r  

c o b r a r  c u a n d o  e x is t e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  q u e  n o  se r á  c a p a z d e  c o b r a r  t o d o s  lo s 

im p o r t e s  q u e  se  le  a d e u d a n  d e  a cu e r d o  co n  lo s t é r m in o s  o r ig in a le s  d e  la s 

m e n c io n a d a s  cu e n t a s  a  co b r a r .

El c r i t e r io  q u e  u t i l iza  la Co m p a ñ ía  p a ra  d e t e r m in a r  si e x is t e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  u n a  

p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  in c lu y e :

( Est a b le ce  e l p á r r a f o  1 1 .2 2  d e  la Se cc ió n  11 d e  la N I I F p a r a  PYM ES)

•  D if icu l t a d  f in a n c ie r a  s ig n i f ica t iv a  d e l e m is o r  u o b lig a d o ;

•  I n cu m p lim ie n t o  d e l co n t r a t o ,  co m o  e l in cu m p lim ie n t o  d e  p a g o s o  m o r a  e n  el 

p a g o  d e l p r in c ip a l;

•  Es p r o b a b le  q u e  e l p r e s t a t a r io  e n t r a r á  e n  la b a n ca r r o t a  u o t r a s 

r e o r g a n iza c io n e s f in a n c ie r a s;

•  La d e sa p a r ic ió n  d e  u n  m e r c a d o  a c t iv o  p a ra  e se  a c t iv o  f in a n c ie r o  d e b id o  a 

d if ic u lt a d e s f in a n c ie r a s ,  o ;

•  I n f o r m a c ió n  d isp o n ib le  q u e  in d ica  q u e  h a y  u n a  r e d u cc ió n  m e d ió le  e n  lo s 

f lu j o s  d e  e f e c t iv o  e s t im a d o s  d e  u n a  ca r t e r a  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e sd e  su  

r e co n o c im ie n t o  in ic ia l,  a u n q u e  la r e d u cc ió n  a ú n  n o  se  p u e d a  id e n t if ic a r  co n  

lo s a c t iv o s  f in a n c ie r o s  in d iv id u a le s  e n  la ca r t e r a .

El im p o r t e  d e  la p r o v is ió n  e s  la d if e r e n c ia  e n t r e  e l im p o r t e  e n  l ib r o s y  e l v a lo r  a c t u a l 

d e  lo s f lu j o s  f u t u r o s  d e  e f e c t iv o  e s t im a d o s,  d e sco n t a d o s a  la t a sa  d e  in t e r é s e f e c t iv a  

o r ig in a l.  El im p o r t e  e n  l ib r o s d e l a c t iv o  se  r e d u ce  a  m e d id a  q u e  se  u t i l iza  la cu e n t a  d e  

p r o v is ió n  y  la p é r d id a  se  r e co n o ce  c o m o  g a s t o s  e n  e l Est a d o  d e  Re su lt a d o s I n t e g r a le s.

Cu a n d o  u n a  cu e n t a  a  c o b r a r  e s  c a s t ig a d a ,  se  r e g u la r iza  co n t r a  la c u e n t a  d e  p r o v is ió n  

p a r a  la s cu e n t a s  a  co b r a r  p o r  e l v a lo r  p r o v is io n a d o  y  c u a lq u ie r  d if e r e n c ia  se  r e g u la r iza  

co n t r a  lo s r e su lt a d o s d e l p e r ío d o .

2 .7  I n v e n t a r io s.

El c o s t o  d e  lo s in v e n t a r io s  ( Se cc ió n  13 ,  p á r r a f o  1 3 .5 )  c o m p r e n d e r á  t o d o s  lo s c o s t o s  

d e r iv a d o s  d e  su  a d q u is ic ió n  y  t r a n sf o r m a c ió n ,  a s í co m o  o t r o s  c o s t o s  e n  lo s q u e  se  

h a y a  in cu r r id o  p a ra  d a r le s  su  c o n d ic ió n  y  u b ica c ió n  a ct u a l.

El c o s t o  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s in v e n t a r io s  ( Se cc ió n  13, p á r r a f o  1 3 .6 )  c o m p r e n d e r á  el 

p r e c io  d e  co m p r a  y  o t r o s  im p u e st o s ,  lo s t r a n sp o r t e s,  e l a lm a c e n a m ie n t o  y  o t r o s  c o s t o s  

d ir e c t a m e n t e  a t r ib ú t a le s a  la a d q u is ic ió n  d e  la s m e r c a d e r ía s,  lo s m a t e r ia le s  o  lo s 

se r v ic io s.  Lo s d e scu e n t o s  c o m e r c ia le s ,  la s r e b a j a s  y  o t r a s  p a r t id a s  s im ila r e s  se  

d e d u c ir á n  p a r a  d e t e r m in a r  e l c o s t o  d e  a d q u is ic ió n .

Lo s in v e n t a r io s  d e  m a t e r ia le s  a  se r  co n su m id o s  e n  e l p r o ce so  d e  p r o d u cc ió n ,  so n  

v a lo r iza d o s  a  su  co st o .

El c o s t o  se  d e t e r m in a  u t i l iza n d o  e l m é t o d o  p r o m e d io  p o n d e r a d o  ( Se cc ió n  1 3 ,  p á r r a f o  

1 3 .1 8 ) .  La  Co m p a ñ ía  u t i l iza r á  la m ism a  f ó r m u la  d e l co s t o  p a r a  t o d o s  lo s in v e n t a r io s  

q u e  t e n g a n  u n a  n a t u r a le za  y  u so  sim ila r e s.

En  e l c a so  d e  q u e  la Co m p a ñ ía  m a n t e n g a  in v e n t a r io s  co n  u n a  n a t u r a le za  o  u so  

d if e r e n t e ,  p u e d e  e s t a r  j u s t if ic a d a  la u t i l iza c ió n  d e  o t r a  f ó r m u la  d e  co st o .
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2 .8  O t r o s g a st o s a n t icip a d o s.

Co r r e sp o n d e n  a  Se g u r o s  p a g a d o s p o r  a n t ic ip a d o ,  lo s c u a le s  se  e n c u e n t r a n  

v a lo r iza d o s  a  su  v a lo r  n o m in a l y  n o  cu e n t a n  co n  d e r iv a d o s  im p líc it o s  s ig n i f ica t iv o s  

q u e  g e n e r e n  la n e ce sid a d  d e  p r e se n t a r lo s  p o r  se p a r a d o .

Lo s Se g u r o s  p a g a d o s  p o r  a n t ic ip a d o s  so n  a m o r t iza d o s m e n su a lm e n t e  c o n s id e r a n d o  

e l p e r ío d o  p a r a  e l cu a l g e n e r a n  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s f u t u r o s.

2 .9  M a q u in a r ia  y  e q u ip os.

2 .9 .1  M e d ición  e n  e l m o m e n t o  d e  re co n o cim ie n t o .

La m a q u in a r ia  y  e q u ip o s se  m id e n  in ic ia lm e n t e  a l co s t o  ( Se cc ió n  17 ,  p á r r a f o  1 7 .9 ) .

El c o s t o  ( Se cc ió n  17, p á r r a f o  1 7 .1 0 )  d e  las m a q u in a r ia s  y  e q u ip o s  c o m p r e n d e  su  

p r e c io  d e  a d q u is ic ió n  m á s t o d o s  lo s c o s t o s  d ir e c t a m e n t e  r e la c io n a d o s  co n  la u b ica c ió n  

y  la p u e st a  e n  co n d ic io n e s  d e  f u n c io n a m ie n t o .
t

A d e m á s se  co n sid e r a  co m o  p a r t e  d e l co s t o  d e  lo s a c t iv o s,  lo s c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s 

d ir e c t a m e n t e  a t r ib u ib le s  a  la a d q u is ic ió n  o  co n st r u cc ió n  d e  a c t iv o s  ca lif ica d o s.

2 .1 0  D e p re cia ció n .

La d e p r e c ia c ió n  co m ie n za  ( Se cc ió n  17 , p á r r a f o  2 0 )  cu a n d o  lo s b ie n e s  se  e n cu e n t r a n  

d isp o n ib le s  p a r a  se r  u t i l iza d o s,  e s t o  e s,  cu a n d o  se  e n c u e n t r a n  e n  la u b ica c ió n  y  e n  

la s c o n d ic io n e s n e ce sa r ia s  p a r a  se r  ca p a c e s  d e  o p e r a r  d e  la f o r m a  p r e v is t a  p o r  la 

A d m in is t r a c ió n .

2 .1 0 .1  M é t o d o  d e  d e p re cia ció n .

El co s t o  d e  m a q u in a r ia s  y  e q u ip o s  se  d e p r e c ia  ( Se cc ió n  17, p á r r a f o  18  y  2 2 )  u t i l iza n d o  

e l m é t o d o  d e  lín e a  r e c t a  co n  c a r g o  a la s  o p e r a c io n e s  d e l a ñ o  y  r e f le j a r á  e l p a t r ó n  co n  

a r r e g lo  a l cu a l se  e sp e r a  q u e  se a n  c o n su m id o s,  p o r  p a r t e  d e  la Co m p a ñ ía ,  io s 

b e n e f ic io s  e co n ó m ic o s f u t u r o s  d e l a c t iv o .

El m é t o d o  d e  d e p r e c ia c ió n  a p lica d o  a u n  a c t iv o  se  r e v isa r á ,  c o m o  m ín im o ,  a l t é r m in o  

d e  ca d a  p e r io d o  a n u a l y ,  s i h u b ie r a  h a b id o  u n  c a m b io  s ig n i f ica t iv o  e n  e l p a t r ó n  

e sp e r a d o  d e  co n su m o  d e  lo s b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s f u t u r o s  in c o r p o r a d o s  a l a c t iv o ,  

se  ca m b ia r á  p a ra  r e f le j a r  e l n u e v o  p a t r ó n .  D ich o  ca m b io  se  co n t a b i l iza r á  c o m o  un  

c a m b io  e n  u n a  e s t im a c ió n  c o n t a b le  ( Se cc ió n  17 , p á r r a f o  19) .

Lo s a ñ o s  d e  v id a  ú t i l e s t im a d o s  so n  lo s s ig u ie n t e s:

A c t iv o A ñ o s T a sa

Ed if ic io s 2 0 5 %

M a q u in a r ia 10 1 0 %

Eq u ip o  d e  t a l le r 10 1 0 %

Eq u ip o  d e  có m p u t o 3 3 3 %

V e h ícu lo s 5 2 0 %

El v a lo r  r e s id u a l y  la v id a  ú t i l  d e  lo s a c t iv o s  se  r e v isa n ,  p o r  lo  t a n t o  n o  so n  a j u s t a d o s  

si e s  n e ce sa r io ,  e n  ca d a  c ie r r e  d e  b a la n ce .
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2 .1 0 .2  D e t e r io ro  de l v a lo r  d e  lo s a ct iv os.

La Se cc ió n  17  p á r r a f o  1 7 .2 4  e s t a b le c e  q u e :  " En  ca d a  f e ch a  so b re  la  q u e  se  

in fo rm a , u n a  e n t id a d  a p lica r á  la Se cc ió n  2 7  D e t e r io r o  d e l V a lo r  d e  lo s A c t iv o s  p a r a  

d e t e r m in a r  si u n a  p a r t id a  o  u n  g r u p o  d e  p a r t id a s  d e  p r o p ie d a d e s,  p la n t a  y  e q u ip o  ha 

v is t o  d e t e r io r a d o  su  v a lo r  y ,  e n  t a l ca so ,  c ó m o  r e c o n o c e r  y  m e d ir  la p é r d id a  p o r  

d e t e r io r o  d e l v a lo r .  En  d ic h a  se cc ió n  se  e x p lic a  cu á n d o  y  c ó m o  h a d e  p r o ce d e r  u n a  

e n t id a d  p a r a  r e v isa r  e l im p o r t e  e n  l ib r o s d e  su s a ct iv o s,  c ó m o  h a d e  d e t e r m in a r  e l 

im p o r t e  re cu p e r a b le  d e  u n  a c t iv o  y  c u á n d o  h a d e  r e c o n o c e r  o  r e v e r t i r  u n a  p é r d id a  

p o r  d e t e r io r o  e n  su  v a lo r . "

Es p o l ít ica  d e  la Co m p a ñ ía  n o  e f e c t u a r  p é r d id a s p o r  d e t e r io r o ,  d e b id o  a  q u e  la 

A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  h a  d e t e r m in a d o  q u e  n o  e x is t e  in d ica d o r e s  d e  

d e t e r io r o  s ig n i f ica t iv o .

2 .1 1  Act iv o s in t a n g ib le s.

/

Lo s a c t iv o s  in t a n g ib le s  so n  p r o g r a m a s in f o r m á t ico s  a d q u ir id o s  q u e  se  e x p r e sa n  al 

c o s t o  m e n o s la a m o r t iza c ió n  a cu m u la d a  y  las p é r d id a s p o r  d e t e r io r o  a c u m u la d a s.  Se  

a m o r t iza n  a  lo  la r g o  d e  la v id a  ú t i l e s t im a d a  d e  d ie z  a ñ o s e m p le a n d o  e l m é t o d o  d e  

lín e a  r ec t a .

Si e x is t e  a lg ú n  in d ica t iv o  d e  q u e  se  h a p r o d u c id o  u n  c a m b io  s ig n i f ica t iv o  e n  la t a sa  

d e  a m o r t iza c ió n ,  v id a  ú t i l o  v a lo r  r e s id u a l d e l a c t iv o  in t a n g ib le ,  se  r e v isa r á  la 

a m o r t iza c ió n  d e  e se  a c t iv o  d e  f o r m a  p r o sp e c t iv a  p a r a  r e f le j a r  la s n u e v a s 

e x p e c t a t iv a s.

2 .1 2  Pa siv o s f in a n cie ros.

La Co m p a ñ ía  co n s id e r a  c o m o  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  b á s ic o s  lo  q u e  e s t a b le c e  la 

Se cc ió n  11, p á r r a f o  1 1 .8  d e  la s N I I F p a r a  PYM ES,  p o r  lo  t a n t o  in c lu y e  e n  su s e s t a d o s 

f in a n c ie r o s  la s s ig u ie n t e s  ca t e g o r ía s:

•  Pa s iv o s f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a zo n a b le  a  t r a v é s  d e  g a n a n c ia s  y  p é r d id a s,

•  Cu e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s ,

•  Cu e n t a s  p o r  p a g a r  r e la c io n a d a s,

•  O b lig a c io n e s f in a n c ie r a s ,  y ,

•  O t r a s  cu e n t a s  p o r  p a g ar .

La c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p r o p ó sit o  p a r a  e l cu a l se  co n t r a t a r o n  lo s p a s iv o s .  La 

A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  d e t e r m in a  la c la s if ic a c ió n  d e  su s p a s iv o s  f in a n c ie r o s  

a  la f e ch a  d e  su  r e c o n o c im ie n t o  in ic ia l,  e s  d e c ir  cu a n d o  se  c o m p r o m e t e  a  p a g a r  e l 

p a siv o .

La s c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  co r r ie n t e s  

( v e n c im ie n t o  m e n o r  a  d o c e  m e se s)  se  r e co n o ce n  a  su  v a lo r  r a zo n a b le  ( Se cc ió n  11, 

p á r r a f o  1 1 .1 4 ) .  D e b id o  a  q u e  su  p la zo  m e d io  d e  p a g o  e s  r e d u c id o  y  n o  e x is t e  

d if e r e n c ia  m a t e r ia l co n  su  c o s t o  a m o r t iza d o ,  a d e m á s q u e  u n  p o r ce n t a j e  im p o r t a n t e  

d e  la s  co m p r a s r e a liza d a s so n  p a g a d a s e n  f o r m a  a n t ic ip a d a  a  su s p r o v e e d o r e s.  La s 

o t r a s  cu e n t a s  p o r  p a g a r  in c lu y e n  la s o b l ig a c io n e s  p a t r o n a le s  y  t r ib u t a r ia s  q u e  so n  

r e g is t r a d a s a  su s v a lo r e s  n o m in a le s.

Ba j a s d e  p a siv o s f in a n cie r o s.

Un  p a s iv o  f in a n c ie r o  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  se  e x t in g u e .
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2 .1 3  I m p u e st o  a  la  re n t a  co r r ie n t e  y  d if e r id o .

El g a s t o  p o r  im p u e st o  so b r e  la r e n t a  I n clu y e  e l im p u e st o  c o r r ie n t e  y  e l d if e r id o .  El 

im p u e st o  so b r e  la r e n t a  se  r e co n o ce  e n  e l e s t a d o  d e  r e su lt a d o s,  e x c e p t o  q u e  e s t é  

a so c ia d o  co n  a lg u n a  p a r t id a  r e co n o c id a  d ir e c t a m e n t e  e n  la se cc ió n  p a t r im o n ia l,  e n  

c u y o  ca so  se  r e co n o c e  d ir e c t a m e n t e  e n  e l p a t r im o n io .

2 .1 3 .1  I m p u e st o  a  la  re n t a  co r r ie n t e .

El c a r g o  p o r  im p u e st o  a  la r e n t a  co r r ie n t e  se  ca lcu la  m e d ia n t e  la t a sa  d e  im p u e st o s  

a p lica b le  a  las u t i l id a d e s g r a v a b le s  y  se  ca r g a  a  lo s r e su l t a d o s d e l a ñ o  e n  q u e  se  

d e v e n g a  co n  b a se  e n  e l im p u e st o  p o r  p a g a r  e x ig ib le .

La t a r if a  d e  im p u e st o  a  la r e n t a  c o r r ie n t e  d e  a cu e r d o  a d isp o s ic io n e s  le g a le s v ig e n t e s  

se r á  d e l 2 5 %  y  2 2 %  p a r a  e l a ñ o  2 0 1 8  y  2 0 1 7  r e sp e c t iv a m e n t e ,  si e l v a lo r  d e  las 

u t i l id a d e s q u e  se  r e in v ie r t a n  e n  e l p a ís se  d e st in a n  a  la a d q u is ic ió n  d e  m a q u in a r ia s  

n u e v a s y  e q u ip o s n u e v o s q u e  se  u t i l ice n  p a r a  su  a ct iv id a d  p r o d u ct iv a ,  la t a r if a  t e n d r á  

u n a  r e d u cc ió n  d e  d ie z  p u n t o s  p o r ce n t u a le s.

A  p a r t i r  d e l e j e r c ic io  f is c a l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v ig o r  la n o r m a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  un  

" a n t i c ip o  m ín im o  d e  im p u e s t o  a  la r e n t a " ,  c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  f u n c ió n  d e  

la s  c i f r a s  r e p o r t a d a s  e l a ñ o  a n t e r io r  so b r e  e l 0 .2 %  d e l p a t r im o n io ,  0 . 2 %  d e  io s 

c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c ib le s ,  0 . 4 %  d e  io s  in g r e so s  g r a v a b le s  y  0 . 4 %  d e  lo s  a c t iv o s .

La  r e f e r id a  n o r m a  e s t a b le c ió  q u e  e n  c a so  d e  q u e  e i im p u e s t o  a  la r e n t a  c a u sa d o  

se a  m e n o r  q u e  e l m o n t o  d e l a n t ic ip o  m ín im o ,  e s t e  ú l t im o  se  c o n v e r t i r á  e n  

im p u e s t o  a  la r e n t a  d e f in i t iv o ,  a  m e n o s  q u e  e l c o n t r ib u y e n t e  so l ic i t e  a l Se r v ic io  

d e  R e n t a s  I n t e r n a s  su  d e v o lu c ió n ,  lo  c u a l p o d r ía  se r  a p l ic a b le ,  d e  a c u e r d o  c o n  la 

n o r m a  q u e  r ig e  la d e v o lu c ió n  d e  e s t e  a n t ic ip o .

2 .1 3 .2  I m p u e st o  d if e r id o s.

La Se cc ió n  2 9 ,  p á r r a f o  2 9 .2  e s t a b le ce  q u e :  " Se  r e q u ie r e  q u e  u n a  e n t id a d  r e co n o zca  

la s  co n se cu e n c ia s  f isca le s  a c t u a le s  y  f u t u r a s  d e  t r a n sa c c io n e s  y  o t r o s  su ce so s q u e  se  

h a y a n  r e co n o c id o  e n  lo s e s t a d o s f in a n c ie r o s .  Est o s im p o r t e s  f isca le s  r e co n o c id o s 

c o m p r e n d e n  e l im p u e st o  c o r r ie n t e  y  e l im p u e st o  d if e r id o .  El im p u e s t o  c o r r ie n t e  e s  e l 

im p u e st o  p o r  p a g a r  ( r e c u p e r a b le )  p o r  las g a n a n c ia s  ( o  p é r d id a s)  f isca le s  d e l p e r io d o  

c o r r ie n t e  o  d e  p e r io d o s a n t e r io r e s .  El im p u e st o  d if e r id o  e s  e l im p u e st o  p o r  p a g a r  o  

p o r  r e cu p e r a r  e n  p e r io d o s f u t u r o s,  g e n e r a lm e n t e  co m o  r e su l t a d o  d e  q u e  la e n t id a d  

r e cu p e r a  o  l iq u id a  su s a c t iv o s  y  p a s iv o s p o r  su  im p o r t e  e n  l ib r o s a c t u a l,  y  e l e f e c t o  

f isca l d e  la c o m p e n sa c ió n  d e  p é r d id a s o  c r é d i t o s  f isc a le s  n o  u t i l iza d o s h a st a  e l 

m o m e n t o  p r o ce d e n t e s  d e  p e r io d o s a n t e r io r e s . "

Es p o l ít ica  d e  la Co m p a ñ ía  e f e c t u a r  le  c á lcu lo  d e l v a lo r  n e t o  d e  r e a liza c ió n  d e  lo s 

in v e n t a r io s  d e s t in a d o s  p a r a  la v e n t a ,  y  p r o d u ct o  d e l cu a l se  e s t a b le ce  e l im p u e st o  

d if e r id o .

2 .1 4  Pro v ision e s.

La s p r o v is io n e s se  r e co n o ce n  cu a n d o  la Co m p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  p r e se n t e  y a  

se a  le g a l o  im p líc it a ,  c o m o  co n se cu e n c ia  d e  u n  su ce so  p a sa d o ,  cu y a  l iq u id a c ió n  

r e q u ie r e  u n a  sa lid a  d e  r e cu r so s q u e  se  co n s id e r a  p r o b a b le  y  q u e  se  p u e d e  e s t im a r  

co n  f ia b il id a d .  D ich a  o b l ig a c ió n  p u e d e  se r  le g a l o  t á c it a ,  d e r iv a d a  d e ,  e n t r e  o t r o s  

f a c t o r e s ,  r e g u la c io n e s,  co n t r a t o s ,  p r á c t ica s  h a b it u a le s  o  c o m p r o m iso s  p ú b lico s  q u e
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c r e a n  a n t e  t e r ce r o s  u n a  e x p e c t a t iv a  v a l id a  d e  q u e  la Co m p a ñ ía  a su m ir á  c ie r t a s  

r e sp o n sa b il id a d e s.

El im p o r t e  r e co n o c id o  c o m o  p r o v isió n  d e b e  se r  la m e j o r  e s t im a c ió n  d e l d e se m b o lso  

n e ce sa r io  p a r a  c a n c e la r  la o b l ig a c ió n  p r e se n t e ,  a l f in a l d e  ca d a  p e r ío d o ,  t e n ie n d o  e n  

c u e n t a  lo s r ie sg o s y  la s  in ce r t id u m b r e s c o r r e sp o n d ie n t e s.

2 .1 5  Be n e f icio s a  los e m p le a d o s.

2 .1 5 .1  Be n e f icio s d e  co r t o  p la zo.

Co r r e sp o n d e n  p r in c ip a lm e n t e  a:

•  La p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s t r a b a j a d o r e s  e n  la s u t i l id a d e s;  é s t a  p r o v is ió n  e s  ca lcu la d a  

e n  f u n c ió n  d e l 1 5 %  d e  la u t i l id a d  c o n t a b le  a n u a l a n t e s  d e l im p u e st o  a  la r en t a ,  

se g ú n  lo  e s t a b le c id o  p o r  la le g is la c ió n  e cu a t o r ia n a  v ig e n t e ,  e sp e c íf ic a m e n t e  el 

Có d ig o  d e  t r a b a j o .  Se  r e g is t r a  co n  c a r g o  a  r e su lt a d o s y  se  p r e se n t a  c o m o  p a r t e  

d e  lo s g a st o s  d e  o p e r a c ió n .
/

•  D é c im o  t e r c e r o  y  d é c im o  cu a r t o  su e ld o ,  f o n d o s d e  r e se r v a ;  se  p r o v is io n a n  y  

p a g a n  d e  a cu e r d o  a  la le g is la c ió n  v ig e n t e  e n  e l Ecu a d o r .

•  V a ca c io n e s;  se  r e g is t r a  e l co s t o  c o r r e sp o n d ie n t e  a  la s  v a c a c io n e s  d e l p e r so n a l 

so b r e  la b a se  d e v e n g a d a .

2 .1 5 .2  Be n e f icio s d e  la rg o  p la zo.

2 .1 5 .2 .1  Ju b ila ció n  p a t r on a l.

La le g is la c ió n  v ig e n t e  e s t a b le ce  la o b lig a c ió n  d e  lo s e m p le a d o r e s  d e  p r o v e e r  

b e n e f ic io s  d e  p e n sió n  a  lo s t r a b a j a d o r e s  q u e  co m p le t e n  2 5  a ñ o s d e  se r v ic io s  

in in t e r r u m p id o s p a r a  e l m ism o  e m p le a d o r ;  d e sp u é s  d e  2 0  a ñ o s d e  se r v ic io  

lo s t r a b a j a d o r e s  a d q u ie r e n  d e r e ch o  a  u n  b e n e f ic io  d e  p e n sió n  p r o p o r c io n a l.  

La le g isla c ió n  v ig e n t e  e s t a b le ce  e l b e n e f ic io  d e f in id o  d e  p e n s ió n  q u e  el 

t r a b a j a d o r  r e c ib ir á  a l m o m e n t o  d e  r e t ir o .

El p a siv o  r e co n o c id o  e n  e l e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a  r e la c io n a d o  co n  el 

b e n e f ic io  d e  p e n s ió n  e s  e l v a lo r  p r e se n t e  d e  la o b l ig a c ió n  a  la f e ch a  d e l 

b a la n ce  g e n e r a l.  La o b l ig a c ió n  e s ca lc u la d a  a n u a lm e n t e  p o r  a c t u a r io s  

in d e p e n d ie n t e s  u sa n d o  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a ,  co n  

v a lo r a c io n e s a d u a n a le s  r e a l iza d a s a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o .

La Co m p a ñ ía  t a m b ié n  p a g a  o b l ig a t o r ia m e n t e  c o n t r ib u c io n e s  a  u n  p la n  

n a c io n a l d e  se g u r o  d e  p e n s io n e s a d m in is t r a d a  p o r  e l G o b ie r n o  a  t r a v é s  d e l 

I n s t i t u t o  Ecu a t o r ia n o  d e  Se g u r id a d  So c ia l.  La Co m p a ñ ía  n o  t ie n e  o b l ig a c io n e s  

d e  p a g o  a d ic io n a le s  p o r  e s t e  b e n e f ic io  u n a  v e z q u e  la s c o n t r ib u c io n e s  a l p lan  

h a n  s id o  p a g a d a s.

Lo s c o s t o s  p o r  se r v ic io  p r e se n t e  y  p a sa d o  se  r e co n o ce n  e n  e l r e su l t a d o  d e l 

a ñ o  e n  e l q u e  se  g e n e r a n ,  a s í c o m o  e l in t e r é s f in a n c ie r o  g e n e r a d o  p o r  la 

o b lig a c ió n  d e  b e n e f ic io  d e f in id o .

La s n u e v a s m e d ic io n e s,  q u e  co m p r e n d e n  las g a n a n c ia s  y  p é r d id a s 

a c t u a r ia le s,  se  r e co n o ce n  e n  e l e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a  -  p a t r im o n io  

co n  ca r g o  o  a b o n o  a o t r o  r e su lt a d o  in t e g r a l,  e n  e l p e r ío d o  e n  q u e  se  

p r o d u ce n .
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2 .1 5 .2 .2  Be n e f icio s p o r  t e rm in a ció n  d e  la  re la ció n  la b ora l  

( d e sa h u cio ) .

Lo s b e n e f ic io s  d e  t e r m in a c ió n  d e  la r e la c ió n  la b o r a l p o r  c o n ce p t o  d e  

in d e m n iza c ió n  p o r  d e sp id o  in t e m p e st iv o  so n  p a g a d e r o s  cu a n d o  e l c o n t r a t o  

la b o r a l e s  t e r m in a d o  p o r  la Co m p a ñ ía  a n t e s  d e  la f e ch a  d e  j u b i la c ió n  n o r m a l 

o  si e s  q u e  u n  e m p le a d o s  a ce p t a  v o lu n t a r ia m e n t e  d e j a r  su  t r a b a j o  a  c a m b io  

d e  e s t o s  b e n e f ic io s.  La  Co m p a ñ ía  r e co n o ce  lo s b e n e f ic io s  d e  t e r m in a c ió n  

la b o r a l cu a n d o  se  d e m u e st r a  q u e  e x is t e  u n  c o m p r o m iso  p a r a  ( i)  la 

t e r m in a c ió n  d e l e m p le o  d e  lo s t r a b a j a d o r e s  a c t u a le s  co n  b a se  e n  u n  p lan  

f o r m a l d e t a l la d o  q u e  n o  o t o r g a  p o s ib il id a d e s d e  r e in t e g r o  a l e m p le o  o  ( i i)  

lo s b e n e f ic io s  so n  o t o r g a d o s  c o m o  r e su lt a d o  d e  u n a  o f e r t a  h e ch a  p a ra  

r e f o r za r  la r e n u n c ia  v o lu n t a r ia .  Lo s b e n e f ic io s  a p lic a b le s  d e sp u é s  d e  

t r a n sc u r r id o s  12  m e se s d e sd e  ¡a f e ch a  d e  e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a  

so n  d e sco n t a d o s  a  su s  v a lo r e s  p r e se n t e s.

La le g is la c ió n  la b o r a l v ig e n t e  e s t a b le ce  e l p a g o  d e  u n  b e n e f ic io  p o r  

d e sa h u c io  t o d a  v e z  q u e  la t e r m in a c ió n  d e l co n t r a t o  la b o r a l,  se a  p o r  d e sp id o  

in t e m p e st iv o  o  p o r  r e n u n c ia  v o lu n t a r ia ,  e s p r e se n t a d o  p o r  e l t r a b a j a d o r  

a n t e  e l M in is t e r io  d e  T r a b a j o .  La  Co m p a ñ ía  n o  c o n s t i t u y e  u n  p a s iv o  p a r a  el 

v a lo r  p r e se n t e  d e  e s t e  b e n e f ic io  co n  b a se  e n  la s e s t im a c io n e s  q u e  su r g e n  

d e  u n  c á lcu lo  a c t ú a r ia l p r e p a r a d o  p o r  u n  a c t u a r io  m a t e m á t ic o  

in d e p e n d ie n t e ,  ca l if ic a d o  p o r  la Su p e r in t e n d e n c ia  d e  Co m p a ñ ía s.

El im p o r t e  r e co n o c id o  c o m o  u n  p a s iv o  p o r  o t r o s  b e n e f ic io s  a  la r g o  p la zo  y  

lo s m e d ir á  p o r  e l t o t a l n e t o  d e  lo s s ig u ie n t e s  im p o r t e s:  ( Se cc ió n  2 8 ,  p á r r a f o  

2 8 .3 0 )

( a )  e l v a lo r  p r e se n t e  d e  la s o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e n  la 

f e ch a  so b r e  la q u e  se  in f o r m a ,  m e n o s

( b )  e l v a lo r  r a zo n a b le ,  e n  la f e ch a  so b r e  la q u e  se  in f o r m a ,  d e  lo s a c t iv o s  

d e l p la n  ( si lo s h u b ie r e )  q u e  se  e m p le a r á n  p a r a  la c a n c e la c ió n  d ir e c t a  

d e  la s o b lig a c io n e s.

U n a  e n t id a d  r e co n o ce r á  e l c a m b io  e n  e l p a s iv o  d e  a c u e r d o  co n  e l p á r r a f o  

2 8 .2 3 .

2 .1 6  R e co n o cim ie n t o  d e  in g re sos.

Lo s in g r e so s so n  r e co n o c id o s e n  la m e d id a  q u e  e s p r o b a b le  q u e  lo s b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s f lu ir á n  a  la Co m p a ñ ía  y  q u e  lo s in g r e so s p u e d e n  se r  co n f ia b le m e n t e  

m e d id o s,  in d e p e n d ie n t e m e n t e  d e l m o m e n t o  e n  e l q u e  e l p a g o  se a  r e a liza d o .  Lo s 

in g r e so s so n  m e d id o s a l v a lo r  r a zo n a b le  d e  la co n t r a  p r e st a c ió n  c o b r a d a  o  p o r  co b r a r ,  

t e n ie n d o  e n  cu e n t a  e l im p o r t e  e s t im a d o  d e  cu a lq u ie r  d e scu e n t o ,  b o n if ic a c ió n  o  

r e b a j a  co m e r c ia l q u e  la Co m p a ñ ía  p u e d a  o t o r g a r .  Lo s c r i t e r io s  e sp e c íf ic o s  d e  

r e co n o c im ie n t o  e n u m e r a d o s  a  c o n t in u a c ió n  t a m b ié n  d e b e r á n  c u m p l ir se  p a r a  q u e  lo s 

in g r e so s se a n  r e c o n o c id o s.

Lo s in g r e so s o r d in a r io s  p r o ce d e n t e s  d e  la v e n t a  d e  b ie n e s d e b e n  se r  r e co n o c id o s 

c u a n d o  se  cu m p le n  t o d a s  y  ca d a  u n a  d e  la s s ig u ie n t e s  c o n d ic io n e s  ( Se cc ió n  2 3 ,  

p á r r a f o  2 3 .1 0 ) :

( a )  La  Co m p a ñ ía  h a t r a s f e r id o  a l c o m p r a d o r  lo s r ie sg o s y  v e n t a j a s  in h e r e n t e s  a 

la p r o p ie d a d  d e  lo s b ie n e s;
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( b )  La  Co m p a ñ ía  n o  c o n se r v e  n in g u n a  p a r t ic ip a c ió n  e n  la g e st ió n  d e  f o r m a  co n t in u a  

e n  e l g r a d o  u su a lm e n t e  a so c ia d o  co n  la p r o p ie d a d ,  n i t e n g a  e l co n t r o l e f e c t iv o  

so b r e  lo s b ie n e s v e n d id o s.

( c)  El im p o r t e  d e  lo s in g r e so s d e  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s  p u e d a  m e d ir se  co n  

f ia b i l id a d ;

( d )  Se a  p r o b a b le  q u e  la Co m p a ñ ía  o b t e n g a  lo s b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  d e r iv a d o s  d e  

la t r a n sa cc ió n .

( e )  Lo s c o s t o s  in cu r r id o s,  o  p o r  in cu r r ir ,  e n  r e la c ió n  co n  la t r a n sa c c ió n  p u e d e n  se r  

m e d id o s co n  f ia b i l id a d .

2 .1 7  Co st o s y  g a st os.

Lo s c o s t o s  y  g a st o s  se  r e g is t r a n  a l c o s t o  h ist ó r ico .  Lo s c o s t o s  y  g a s t o s  se  r e co n o ce n  

a  m e d id a  q u e  so n  in cu r r id o s,  in d e p e n d ie n t e m e n t e ,  d e  la f e c h a  e n  q u e  se  h a y a  

r e a liza d o  e l p a g o ,  y  se  r e g is t r a n  e n  e l p e r ío d o  m á s c e r c a n o  e n  e l q u e  se  co n o ce n .

2 .1 8  Est im a cio n e s y  j u icio s con t a b le s.

La p r e p a r a c ió n  d e  lo s p r e se n t e s  e s t a d o s f in a n c ie r o s  e n  c o n f o r m id a d  co n  N I I F p a r a  

PYM ES,  r e q u ie r e  q u e  la A d m in is t r a c ió n  r e a lic e  c ie r t a s  e s t im a c io n e s  y  e s t a b le zca  

a lg u n o s  su p u e st o s  in h e r e n t e s  a  la a c t iv id a d  e co n ó m ic a  d e  la e n t id a d ,  co n  el 

p r o p ó s it o  d e  d e t e r m in a r  la v a lu a c ió n  y  p r e se n t a c ió n  d e  a lg u n a s  p a r t id a s  q u e  f o r m a n  

p a r t e  d e  lo s e s t a d o s f in a n c ie r o s.

En  o p in ió n  d e  la A d m in is t r a c ió n ,  t a le s  e s t im a c io n e s  y  su p u e s t o s  e s t u v ie r o n  b a sa d o s 

e n  la m e j o r  u t i l iza c ió n  d e  la in f o r m a ció n  d isp o n ib le  a l m o m e n t o ,  lo s c u a le s  p o d r ía n  

l le g a r  a d if e r i r  d e  su s e f e c t o s  f in a le s.

A  c o n t in u a c ió n  se  p r e se n t a n  las e s t im a c io n e s  y  j u ic io s  c o n t a b le s  c r ít ico s  q u e  la 

a d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  h a  u t i l iza d o  e n  e l p r o ce so  d e  a p lica c ió n  d e  lo s c r i t e r io s  

co n t a b le s:

2 .1 8 .1  D e t e r io ro  d e  a ct iv os.

A  la f e ch a  d e  c ie r r e  d e  ca d a  p e r ío d o ,  o  e n  a q u e lla  f e ch a  q u e  se  c o n s id e r e  n e ce sa r io ,  

se  a n a liza  e l v a lo r  d e  lo s a c t iv o s  p a r a  d e t e r m in a r  si e x is t e  a lg ú n  in d ic io  d e  q u e  d ic h o s  

a c t iv o s  h u b ie r a n  su f r id o  u n a  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o .  En  ca so  d e  q u e  e x is t a  a lg ú n  

in d ic io  se  r e a l iza  u n a  e s t im a c ió n  d e l im p o r t e  r e cu p e r a b le  d e  d ic h o  a ct iv o .  Si se  t r a t a  

d e  a c t iv o s  id e n t if ica  b le s  q u e  n o  g e n e r a n  f lu j o s  d e  e f e c t iv o  d e  f o r m a  in d e p e n d ie n t e ,  

se  e st im a  la r e c u p e r a b il id a d  d e  la u n id a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t iv o  a  la q u e  p e r t e n e ce  

e l a c t iv o .

2 .1 8 .2  Pro v isio n e s pa ra  o b lig a cio n e s p o r  b e n e f icio s d e f in id o s.

El v a lo r  p r e se n t e  d e  la s p r o v is io n e s p a r a  o b l ig a c io n e s p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  

d e p e n d e  d e  v a r io s  f a c t o r e s  q u e  so n  d e t e r m in a d o s  e n  f u n c ió n  d e  u n  c á lcu lo  a c t u a r ia l.  

Est o s su p u e s t o s  u t i l iza d o s p a r a  d e t e r m in a r  e l v a lo r  p r e se n t e  d e  e s t a s  o b l ig a c io n e s  

in c lu y e n  u n a  t a sa  d e  d e scu e n t o .  Cu a lq u ie r  c a m b io  e n  lo s su p u e s t o s  im p a ct a  e n  e l 

v a lo r  e n  l ib r o s d e  la s p r o v is io n e s d e  e s t o s  b e n e f ic io s.

El a c t u a r io  co n t r a t a d o  p o r  la Co m p a ñ ía  p a r a  r e a l iza r  e l c á lcu lo  a c t u a r ia l ,  u t i l iza  la 

t a sa  d e  d e scu e n t o ,  la t a sa  d e  m o r t a lid a d  y  d e  r o t a c ió n  a l f in a l d e  c a d a  a ñ o  r e p o r t a d o s
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p o r  la a d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía .  La t a sa  d e  d e scu e n t o  e s  la t a sa  d e  in t e r é s 

q u e  d e b e  se r  u t i l iza d a  p a r a  d e t e r m in a r  e l v a lo r  p r e se n t e  d e  lo s f lu j o s  f u t u r o s  d e  ca j a  

e s t im a d o s  q u e  se  e sp e r a  v a n  a  se r  r e q u e r id o s  p a ra  c u m p l ir  co n  la o b lig a c ió n  d e  e s t o s  

b e n e f ic io s.

2 .1 8 .3  Est im a ció n  d e  v id a s ú t ile s d e  m a q u in a r ia s y  e q u ip o s.

La e s t im a c ió n  d e  la s v id a s  ú t i le s  y  e l v a lo r  r e s id u a l se  e f e c t ú a n  d e  a c u e r d o  a  lo  

m e n c io n a d o  e n  la N o t a  2 .1 0 .  D ich a s e s t im a c io n e s  so n  r e a l iza d a s  p o r  la 

A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  e n  b a se  a  lo s p a t r o n e s d e  u t i l iza c ió n  d e  ca d a  t ip o  d e  

a ct iv o s.

3 . Se g m e n t o  op e ra t iv o .

Co m e rcio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A., se  d e d ic a  a im p o r t a r  y  v e n d e r  a l p o r  m a y o r  a r t íc u lo s  

d e  f e r r e t e r ía  y  m a t e r ia l e lé c t r ico ,  a d e m á s e st á  f a cu lt a d a  a  in t e r v e n ir  e n  la co n s t i t u c ió n  d e  

o t r a s  c o m p a ñ ía s  y  a d q u ir ir  a cc io n e s o  p a r t ic ip a c io n e s d e 'o t r a s  so c ie d a d e s,  t o d a s  a  f in e s  o  

n o  co n  su  o b j e t o  so c ia l.  La Co m p a ñ ía  g e st io n a  su  o p e r a c ió n  y  p r e se n t a  la in f o r m a c ió n  e n  

lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s  so b r e  ia b a se  d e  u n  so lo  se g m e n t o  o p e r a t iv o .
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4 .  Efect ivo.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  cad a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Ca j a  ch ica 1 ,3 0 0 1 ,3 0 0

Ba n co s 1 1 4 ,8 6 7 4 4 1 , 9 1 7

Equ iv a le n t e s de  e fe ct ivo:

Ba n co Bo liv a r ia n o  C.A.:

Ce r t i f ic a d o  d e  d e p ó s it o  a p la zo  co n  v e n c im ie n t o  e l 0 5

d e  m a r zo  d e  2 0 1 8 ,  a l 3 .2 5 %  d e  in t e r é s.
‘ /

- 1 6 2 ,67 8

Ce r t i f ica d o  d e  d e p ó sit o  a  p lazo  co n  v e n c im ie n t o  e l 0 7  d e  

m a r zo  d e  2 0 1 9 ,  a l 4 .7 5 %  d e  in t erés. 1 1 9 ,1 7 3 -

Ba n co I n t e rn a cion a l S.A.:

Ce r t i f ica d o  d e  d e p ó sit o  a  p lazo ,  co n  v e n c im ie n t o  e l 0 6  d e  

m a r zo  d e  2 01 8 ,  a l 3 .3 5 %  d e  in t erés. - 7 5 ,0 0 0

Ce r t i f ica d o  d e  d e p ó sit o  a  p lazo ,  co n  v e n c im ie n t o  e l 0 5  d e  

a b r i l  d e  2 0 1 9 ,  a l 3 .8 5 %  d e  in t erés. 1 6 0 ,0 0 0 -

FI D EV AL Fon dos y  Fide icom isos:

Fo n d o  Rea l,  a l 2 .6 1 %  d e  in t erés. 16 ,121 1 5 ,5 6 3

4 1 1 ,4 6 1 6 9 6 , 4 5 8

Cu e n t a s p or  cobrar .

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Clie n t e s 5 2 0 ,6 9 4 5 4 1 ,7 2 0

Ga r a n t ía  ( 1 ) 8 ,0 0 0 1 1 ,9 0 0

Se g u r o s ( 2 ) 1 0 ,8 2 1 1 0 ,7 2 6

An t ic ip o  p r o v e e d o r e s ( 3 ) 1 1 9 ,6 4 9 1 0 7 ,7 1 7

O t r a s  cu e n t a s p o r  co b r a r 1 0 ,3 9 3 18 ,081

M e n o s p ro v isió n  a cu m u la d a  p ara 6 6 9 , 5 5 7 6 9 0 , 1 4 4

d o cu m e n t o s y  cu e n t a s in co b r a b le s ( 4 ) ( 1 7 ,0 2 1 ) ( 1 1 ,9 0 4 )

6 5 2 , 5 3 6 6 7 8 ,2 4 0
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La s cu e n t a s  p o r  c o b r a r  c l ie n t e s ,  p r e se n t a  la s ig u ie n t e  a n t ig ü e d a d ,  a l c ie r r e  d e  c a d a  p e r io d o :

D e scr ip ció n 3 1 .1 2 .2 0 1 8 % 3 1 .1 2 .2 0 1 7 %

Po r  v e n ce r 3 5 3 ,4 4 7 6 8 % 4 2 1 , 8 1 8 7 8 %

D e  0  a  3 0  d ía s 1 3 5 ,2 7 0 2 6 % 1 0 7 ,5 1 3 2 0 %

D e 31  a  6 0  d ía s 1 9 ,4 8 6 4 % 6 ,0 7 4 1%

D e 61  a  9 0  d ía s 155 - % 3 4 7 -%

M á s d e  9 1  d ía s 1 2 ,3 3 6 2 % 5 ,9 6 8 1%

5 2 0 ,6 9 4 1 0 0 % 5 4 1 ,7 2 0 1 00 %

( 1 )  A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  co r r e sp o n d e n  a  f a c t u r a c ió n  d e l a ñ o ,  lo s cu a le s n o  

g e n e r a n  in t e re ses;  q u e  se r á n  r e cu p e r a d o s en  e l s ig u ie n t e  añ o .

( 2 )  A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  co r r e sp o n d ió  a l p a g o  d e  g a r a n t ía  d e  im p o r t a c io n e s 

( co n t e n e d o r e s)  y  q u e  f u e r o n  r e cu p e r a d o s e n  e l a ñ o  p o st e r io r .

( 3 )  A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  co r r e sp o n d e  p r in c ip a lm e n t e  al a n t ic ip o  d e l Pr o y ect o  

Pia d y  p o r  US$ 1 0 0 ,0 0 0 ,  y  q u e  t ie n e n  co m o  f e ch a  d e  e n t r e g a - r e ce p c ió n  e n  m a r zo  d e  2 01 9 .

( 4 )  La  Co m p a ñ ía  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  h a co n s id e r a d o  e l a d ic io n a r  la p r o v isió n .

Lo s cr it e r io s  u t i l iza d o s p a ra  d e t e r m in a r  q u e  e x ist e  e v id e n c ia  o b j e t iv a  d e  p é r d id a  p o r  d e t e r io r o  

son :

•  M a d u r e z d e  la ca r t e r a  d e  a cu e r d o  a l t ip o  d e  a ct iv id a d .

•  H e ch o s co n cr e t o s d e  d e t e r io r o

Pr o d u ct o  d e l a n á lis is  d e  d e t e r io r o  d e t e r m in a d o  p o r  la Co m p a ñ ía  se  id e n t if icó  q u e  la ca r t e r a  cu y a  

ca p a c id a d  d e  r e cu p e r ac ió n  n o  e st á  se r ia m e n t e  a f e c t a d a  y  q u e  n o  cu m p le  p le n a m e n t e  co n  la 

d e f in ic ió n  d e  a ct iv o  y  d e b e  se r  e x c lu id a  t a l co m o  lo  e st a b le ce  la N I I F 1 e n  e l li t e r a l b )  d e l n u m e ra l 

1 0 .

El m o v im ie n t o  d e  la p ro v isió n  a cu m u la d a  p a ra  d o cu m e n t o s y  cu e n t a s in co b r a b le s,  f u e  co m o  

sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Sa ld o  al in ic io  d e  ca d a  p e r io d o ( 1 1 ,9 0 4 ) ( 6 ,5 3 5 )

Pro v isió n ( 5 ,1 1 7 ) ( 5 ,3 6 9 )

Ba ja s - -

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o ( 1 7 ,0 2 1 ) ( 1 1 ,9 0 4 )
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6 . I n ve n t a r ios.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Pr o d u c t o  t e r m in a d o 6 8 4 , 6 1 3 4 8 0 ,7 1 6

En  t r á n s it o 1 5 2 ,2 4 0 1 4 5 ,67 0

8 3 6 ,8 5 3 6 2 6 ,3 8 6

Pr o v isio n e s ( 6 5 ,6 0 5 ) ( 6 5 ,6 0 5 )

7 7 1 ,2 4 8 5 6 0 ,7 8 1

La p ro v isió n  d e l v a lo r  n e t o  d e  r e a liza c ió n  ( VN R)  se  co n sid e r ó ' e l p r ec io  e s t im a d o  d e  v e n t a  d e  un  

a ct iv o  e n  e l cu r so  n o r m a l d e  la d ist r ib u c ió n  m e n o s lo s co st o s e st im a d o s p a ra  t e r m in a r  su  p ro d u cció n  

y  lo s n e ce sa r io s p a ra  l le v a r  a  ca b o  la v en t a .

El m o v im ie n t o  d e  la p ro v isió n  d e l v a lo r  n e t o  d e  r e a lizac ió n ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o ( 6 5 ,6 0 5 ) ( 6 5 ,1 8 3 )

Pro v isió n - ( 4 2 2 )

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o ( 6 5 ,6 0 5 ) ( 6 5 ,6 0 5 )

7 . Act iv o s p or  im pu e st os corr ie n t e s.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Cr é d i t o  t r ib u t a r io  I VA ( 1) 3 6 ,8 6 1 5 1 ,1 3 5

3 6 ,8 6 1 5 1 ,1 3 5

( 1 )  A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  co r r e sp o n d e n  a  cr é d i t o s  t r ib u t a r io s,  co r r e sp o n d ie n t e s a 

lo s a ñ o s  r e f e r id o s y  a a ñ o s a n t e r io r e s.

8 . M a q u in a r ia  y  e q u ip os.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  est a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Ed if ic io s

M a q u in a r ia  y  h e r r a m ie n t a s 

Eq u ip o s d e  o f ic in a
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Co m e r cio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A,
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3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

M u e b le s d e  o f icin a 4 9 ,6 1 8 1 2 ,5 6 0

Eq u ip o s d e  co m p u t a c ió n 2 8 ,0 9 7 2 6 ,6 6 9

V e h ícu lo s 7 1 ,8 2 4 1 0 5 ,8 5 4

En  t r a n sit o ( 1 ) - 1 0 0 ,0 0 0

8 3 9 , 4 3 5 4 7 9 , 0 6 6

M e n o s d e p r e c ia c ió n  a cu m u la d a 1 4 9 ,6 8 0 1 8 3 ,34 5

6 8 9 , 7 5 5 2 9 5 ,7 2 1

( 1 )  A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 7  co r r e sp o n d ió  a l a n t ic ip o  e n  Ja a d q u is ic ió n  d e  la s o f ic in a s N os.  301  

y  3 0 2  e n  e l se ct o r  d e  Cu m b a y a .

El m o v im ie n t o  d e  m a q u in ar ia  y  e q u ip o s,  f u e  co m o  sig u e:

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Cost o:

Sa ld o  a l in ic io  d e  cad a  p e r io d o 4 7 9 ,0 6 6 3 5 2 ,2 8 2

Co m p r a s 4 7 7 ,5 9 7 1 6 2 ,50 2

Ba j a s ( 9 0 ,8 6 0 ) ( 1 ,7 1 8 )

V e n t a s ( 3 3 ,7 9 8 ) ( 3 4 ,0 0 0 )

Re c la sif ica c ió n 7 ,4 3 0 -

Sa ld o  al f in a l d e  cad a  p e r io d o 8 3 9 ,4 3 5 4 7 9 ,0 6 6

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

D e pre cia ción :

Sa ld o  a l in ic io  d e  cad a  p e r io d o ( 1 8 3 ,3 4 5 ) ( 1 6 1 ,7 4 9 )

Ga st o  d e l a ñ o ( 4 9 ,5 3 7 ) ( 4 3 ,2 1 6 )

Ba ja s 7 5 ,0 0 0 8 3 7

V e n t a s 8 ,2 0 2 2 0 ,7 8 3

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o ( 1 4 9 ,6 8 0 ) ( 1 8 3 ,3 4 5 )

6 8 9 , 7 5 5 2 9 5 ,7 2 1

La Co m p a ñ ía  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  n o  h a  r e co n o c id o  p é r d id a s p o r  d e t e r io r o ,  d e b id o  

a  q u e  la A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  h a d e t e r m in a d o  q u e  n o  e x is t e n  in d ica d o r e s  d e  d e t e r io r o  

s ig n if ic a t iv o .
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9 . Ca r g o s d if e r id o s.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Lice n c ia s d e  so f t w a r e 1 6 ,3 5 0 1 0 ,5 5 0

M e n o s a m o r t iza c ió n  a cu m u la d a

1 6 ,3 5 0

6 ,5 0 5

1 0 ,5 5 0

5 ,0 4 6

9 ,8 4 5 5 ,5 0 4

El m o v im ie n t o  d e  ca r g o s d if e r id o s,  f u e  co m o  sig u e :

' 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Cost o:

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o  

A d ic io n e s d e l p e r ío d o

1 0 ,5 5 0

5 ,8 0 0

1 0 ,5 5 0

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o 1 6 ,3 5 0 1 0 ,5 5 0

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Am ort iza ción :

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o  

G a st o  d e l a ñ o

5 ,0 4 6

1 ,4 5 9

3 ,8 2 9

1 ,217

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o 6 ,5 0 5 5 ,0 4 6

Act ivo  por  im pu e st os d ife r id os.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  c o m o  sig u e :

N O TA 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

I m p u e st o  d if e r id o

Pro v isió n  j u b ila c ió n  p a t r o n a l y  d e sa h u c io 1 5 .3

1 4 ,2 4 3

1 0 ,1 7 1

1 4 ,2 4 3

2 4 ,4 1 4 1 4 ,2 4 3

O b lig a cion e s b a n ca r ia s a  cor t o  p la zo.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  cad a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Gru p o  Prom e r ica  -  Produ ba  neo S.A.:

Pr é st a m o  co n  v e n c im ie n t o  e l 16  d e  e n e r o  d e  

2 0 1 7 ,  a l 9 ,9 6 %  d e  in t e ré s a n u a l. 5 0 ,0 0 0
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3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Ba n co  I n t e rn a cion a l S. A.:

Pr é st a m o  co n  v e n c im ie n t o  e l 2 7  d e  m a r zo  d e  

2 0 1 9 ,  a l 7 ,4 9 %  d e  in t e ré s a n u a l. 1 0 0 ,0 0 0

1 0 0 ,0 0 0 5 0 ,0 0 0

A l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  lo s p r é s t a m o s so b r e  f i r m a s e f e c t u a d o s  p o r  la Co m p a ñ ía  se  

e n c u e n t r a n  g a r a n t iza d o s  co n  p r e n d a s in d u st r ia le s  m a q u in a r ia s.

1 2 . Cu e n t a s p or  pagar .

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Pr o v e e d o r e s n a c io n a le s 7 8 ,8 0 8 9 2 ,3 1 4

Pr o v e e d o r e s d e l e x t e r io r 2 2 0 , 4 7 6 2 5 1 ,3 0 8

I n st i t u t o  Ecu a t o r ia n o  d e  Se g u r id a d  So c ia l 1 0 ,6 6 3 1 2 ,4 3 6
A n t ic ip o  c lie n t e s 3 ,1 2 8 1 4 ,8 9 0
O t r o s 4 ,8 5 7 5 ,9 0 6

3 1 7 ,9 3 2 3 7 6 ,8 5 4

Ga st o s a cu m u la d os por  pagar .

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

I n t e r e se s 2 ,4 1 6 1 ,6 7 8

2 ,4 1 6 1 ,6 7 8

O b lig a cion e s con  los t ra ba j a dor e s.

El m o v im ie n t o  d e  e st a  cu e n t a  a i c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  :3 1 .1 2 .2 0 1 7

Pa r t icip a ció n  a  lo s t ra b a j a d o r e s ( 1 )

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o 3 4 , 2 9 0 7 6 ,3 7 1
Pr o v is ió n  d e l a ñ o 3 1 , 1 4 5 3 4 , 2 9 0

Pa g o s e f e c t u a d o s ( 3 4 ,2 9 0 ) ( 7 6 ,3 7 1 )

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o 3 1 , 1 4 5 3 4 , 2 9 0
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Be n e f icio s socia le s:

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o  

Pr o v is ió n  d e l a ñ o  

Pa g o s e f e c t u a d o s

2 9 , 2 3 8

6 2 , 4 2 7

( 6 2 ,2 4 1 )

1 9 ,8 9 5

6 2 , 0 7 0

( 5 2 ,7 2 7 )

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o 2 9 , 4 2 4 2 9 , 2 3 8

6 0 , 5 6 9 6 3 , 5 2 8

( 1 )  D e  a cu e r d o  a  la s le y e s la b o r a le s  v ig e n t e s,  la Co m p a ñ ía  d e b e  d e s t in a r  e l 1 5 %  d e  su  

u t i l id a d  a n u a l a n t e s  d e l im p u e s t o  a  la r e n t a ,  p a r a  r e p a r t i r lo  e n t r e  su s t r a b a j a d o r e s .

Pa siv os por  im pu e st os corr ie n t e s.

/

1 5 .1  Pa siv os por  im pu e st o cor r ie n t e s.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  c o m o  sig u e :

N OTA 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Re t e n c io n e s d e  I VA  

Re t e n c io n e s en  la f u e n t e  

I m p u e st o  a  la ren t a

9 1 4

1 ,7 0 6

1 9 ,4 7 9

5 5 9

3 ,8 5 0

1 0 ,446

1 5 .2 2 2 ,0 9 9 1 4 ,8 5 5

1 5 .2  Con cilia ción  t r ibu t a r ia .

La co n c i l ia c ió n  d e l im p u e st o  a  la s g a n a n c ia s  ca lcu la d a  d e  a cu e r d o  a  la t a sa  im p o s it iv a  le g a l y  e l 

im p u e st o  a  la s g a n a n c ia s  a f e c t a d o  a  o p e r a c io n e s,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

U t il id a d  se g ú n  l ib r o s a n t e s d e  p a r t ic ip a c ió n  a  e m p le a d o s 

e  im p u e st o  a  la ren t a 2 0 7 ,6 3 0 2 2 8 ,5 9 7

Ba se  p ara  la p a r t ic ip a c ió n  a  t r a b a j a d o r e s 

1 5 %  p a r t ic ip a c ió n  a  e m p le a d o s

2 0 7 ,6 3 0

3 1 ,1 4 5

2 2 8 , 5 9 7

3 4 ,2 9 0

U t il id a d  d e sp u é s d e  p a r t ic ip a ció n  a  e m p le a d o s 

M e n o s in g r e so s e x e n t o s 

M á s g a st o s n o  d e d u c ib le s

M á s g a st o s in cu r r id o s p ara  g e n e r a r  in g r e so s e x e n t o s 

M á s p a r t ic ip a c ió n  d e  t r a b a j a d o r e s a t r ib u ib le s  a  in g r e so s 

e x e n t o s

1 7 6 ,48 5

4 5 ,6 2 8

1 9 4 ,3 0 7

7 4 4

10 ,021

4 9 7

3 7

Ba se  im p o n ib le 2 2 2 ,1 1 3 2 0 4 ,1 1 8

I m p u e st o  a  la r en t a  a f e c t a d o  p o r  e l 2 5 %  y  2 2 % 5 5 ,5 2 8 4 4 ,9 0 6
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La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

N O TA 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Sa ld o  a l in ic io  d e  cad a  p e r io d o 1 0 ,4 4 6 1 1 ,3 3 1

Pa g o s e f e c t u a d o s 1 0 ,4 4 6 1 1 ,3 3 1

Pro v isió n  d e l a ñ o 5 5 ,5 2 8 4 4 ,9 0 6

Co m p e n sa c ió n  d e  r e t e n c io n e s 3 6 ,0 4 9 3 4 ,4 6 0

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o 1 5 .1 1 9 ,4 7 9 1 0 ,4 4 6

1 5 .3  Sa ld os de  im pu e st o d ife r ido.

Un  r e su m e n  d e  la d if e r e n c ia  e n t r e  las b a se s f in a n c ie r a s y  t r ib u t a r ia s q u e  o r ig in a r o n  e l im p u e st o

d if e r id o ,  f u e  co m o  sig u e:
/

3 1 .1 2 .2 0 1 8

Pe rm a n e n t e D ife re n cia

Fina n cie ra Tr ibu t a r ia Pe rm a n e n t e Te m p or a l

Be n e f ic io s d e f in id o s a 

e m p le a d o s 4 1 ,6 3 1 9 4 6 4 0 ,6 8 5

Sa ld o  a l f in a l 4 1 ,6 3 1 _ 9 4 6 4 0 ,6 8 2

El m o v im ie n t o  d e  sa ld o s d e l im p u e st o  d if e r id o ,  f u e  co m o  sig u e:

N O TA 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o
_ _

Be n e f ic io s d e f in id o s a  e m p le a d o s -  

Re co n o c id o  e n  r e su lt a d o s 10 ,171
_

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o  1 0 10 ,171 -

1 5 .4  Asp e ct o s t r ibu t a r ios.

T a r ifa  de l im p u e st o  a  la s g a n a n cia s.

La p r o v is ió n  p a r a  e l im p u e st o  a  la s g a n a n c ia s  p o r  lo s a ñ o s t e r m in a d o s  e l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  

2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  h a s id o  c a lc u la d a  a p lica n d o  la t a r if a  e f e c t iv a  d e l 2 5 %  y  2 2 % ,  r e sp e c t iv a m e n t e .

El 2 9  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 8  se  p u b licó  la " L e y  O r g á n ic a  p a ra  la Re a c t iv a c ió n  d e  la Eco n o m ía ,  

Fo r t a le c im ie n t o  d e  la D o la r iza c ió n  y  M o d e r n iza c ió n  d e  la Ge st ió n  F in a n c ie r a  ( Le y  d e  Re a ct iv a c ió n  

d e  la Eco n o m ía ) "  e n  e l Se g u n d o  Su p le m e n t o  d e l Re g is t r o  O f ic ia l N o .  150 .

La s p r in cip a le s re fo r m a s q u e  e n t r a rá n  e n  v ig e n cia  e n  e l 2 0 1 8 , e st á n  re la cio n a d a s  

con  lo s sig u ie n t e s a sp e ct o s:

Elim in a c ió n  d e  la o b lig a c ió n  d e  c o n t a r  co n  e s t u d io  a c t u a r ia l p a r a  su s t e n t a r  la d e d u c ib i l id a d  d e  

la j u b i la c ió n  p a t r o n a l y  d e sa h u c io  só lo  se r á n  d e d u c ib le s  lo s p a g o s p o r  e s t o s  c o n c e p t o s  s ie m p r e  

q u e  n o  p r o v e n g a n  d e  p r o v is io n e s d e c la r a d a s  e n  e j e r c ic io s  a n t e r io r e s.
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A u m e n t o  d e  la t a r if a  g e n e r a l d e  I m p u e s t o  a  la Re n t a  d e l 2 2 %  a l 2 5 % .  Pa r a  lo s c a so s  d e  

so c ie d a d e s co n  a cc io n is t a s  e n  p a r a íso s  f isca le s,  r e g ím e n e s f isca le s  p r e f e r e n t e s  o  j u r is d ic c io n e s  

d e  m e n o r  im p o sic ió n ,  la t a r if a  p a sa r ía  d e l 2 5 %  a l 2 8 %  e n  la p a r t e  c o r r e sp o n d ie n t e  a  d ich a  

p a r t ic ip a c ió n .

Ca m b io s  e n  lo s c r i t e r io s  p a r a  la r e d u cc ió n  d e  t a r if a  d e  I R  p o r  la r e in v e r s ió n  d e  u t i l id a d e s.  La 

r e d u cc ió n  d e  la t a r if a  d e  im p u e st o  a  la r e n t a  d e l 1 0 %  so b r e  e l m o n t o  d e  u t i l id a d e s r e in v e r t id a s,  

a p lica r ía  ú n ic a m e n t e  a:  i)  so c ie d a d e s  e x p o r t a d o r a s  h a b i t u a le s;  i i)  a  la s q u e  se  d e d iq u e n  a  la 

p r o d u cc ió n  d e  b ie n e s,  in c lu id a s  las d e l se c t o r  m a n u f a c t u r e r o ,  q u e  p o se a n  5 0 %  o  m á s d e  

c o m p o n e n t e  n a c io n a l,  y ;  ii i)  a q u e lla s  so c ie d a d e s d e  t u r ism o  r e ce p t iv o .

Re d u cc ió n  d e  t a r if a  d e  im p u e st o  a  la r e n t a  p a r a  m ic r o  y  p e q u e ñ a s e m p r e sa s  o  e x p o r t a d o r e s  

h a b it u a le s  d e l 3 %  e n  la t a r if a  d e  im p u e st o  a  la r e n t a .  Pa r a  e x p o r t a d o r e s  h a b it u a le s,  e st a  t a r if a  

se  a p lica r á  s ie m p r e  q u e  e n  e l c o r r e sp o n d ie n t e  e j e r c ic io  f isca l se  m a n t e n g a  o  in c r e m e n t e  el 

e m p le o .  '

El Se r v ic io  d e  Re n t a s I n t e r n a s p o d r á  d e v o lv e r  t o t a l o  p a r c ia lm e n t e  e l e x c e d e n t e  e n t r e  e l a n t ic ip o  

d e  I m p u e s t o  a  la Re n t a  p a g a d o  y  e l im p u e st o  a  la r e n t a  ca u sa d o ,  s ie m p r e  q u e  se  v e r i f iq u e  q u e  

se  h a  m a n t e n id o  o  in c r e m e n t a d o  e l e m p le o  n e t o .  A s í t a m b ié n  p a r a  e l cá lcu lo  d e l a n t ic ip o  d e l 

I m p u e s t o  a  la Re n t a  se  e x c lu ir ía  lo s p a s iv o s r e la c io n a d o s co n  su e ld o s  p o r  p a g a r ,  1 3 °  y  14°  

r e m u n e r a c ió n ,  a s í co m o  a p o r t e s  p a t r o n a le s  a l se g u r o  so c ia l o b l ig a t o r io .  Est o s r u b r o s  s í f o r m a b a n  

p a r t e  d e l c á lc u lo  d e l a n t ic ip o .

D ism in u c ió n  d e l m o n t o  p a r a  la o b l ig a t o r ie d a d  d e  e f e c t u a r  p a g o s a  t r a v é s  d e l Sis t e m a  

F in a n c ie r o  d e  U S$  5 ,0 0 0  a  U S$  1 ,0 0 0  e l m o n t o  d e t e r m in a d o  p a r a  la o b l ig a t o r ie d a d  d e  u t i l iza r  a  

c u a lq u ie r  in st it u c ió n  d e l s is t e m a  f in a n c ie r o  p a r a  r e a l iza r  e l p a g o ,  a  t r a v é s  d e  g ir o s,  t r a n s f e r e n c ia s  

d e  f o n d o s,  t a r j e t a s  d e  c r é d i t o  y  d é b it o ,  ch e q u e s  o  c u a lq u ie r  o t r o  m e d io  d e  p a g o  e le c t r ó n ico .

Se  e s t a b le c e  la d e v o lu c ió n  I SD  p a r a  e x p o r t a d o r e s  h a b i t u a le s,  e n  la p a r t e  q u e  n o  se a  u t i l iza d a  

c o m o  c r é d i t o  t r ib u t a r io .

La A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  h a e v a lu a d o  d ic h a s r e f o r m a s y  c o n s id e r a  q u e  n o  e sp e r a  

im p a c t o s  r e le v a n t e s  p a ra  e l s ig u ie n t e  a ñ o .

Pre cios d e  t ra n sfe re n cia .

El D ir e c t o r  G e n e r a l d e l Se r v ic io  d e  Re n t a s  I n t e r n a s  co n  f e ch a  2 7 d e  m a y o  d e  2 0 1 5 ,  e m it ió  la 

r e so lu c ió n  N o .  N A C- D G ERCG C1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 ,  e n  la q u e  e s t a b le ce  e n  e l A r t íc u lo  2 . Á m b it o  

a p lica c ió n . - " Lo s  su j e t o s  p a s iv o s d e l I m p u e s t o  a  la Re n t a  q u e ,  n o  e s t a n d o  e x e n t o s  d e  la 

a p lica c ió n  d e l r é g im e n  d e  p r e c io s d e  t r a n sf e r e n c ia  co n f o r m e  a  la Le y  d e  Ré g im e n  T r ib u t a r io  

I n t e r n o ,  d e n t r o  d e  u n  m ism o  p e r io d o  f isca l h a y a n  e f e c t u a d o  o p e r a c io n e s  co n  p a r t e s 

r e la c io n a d a s  e n  u n  m o n t o  a c u m u la d o  su p e r io r  a t r e s  m il lo n e s d e  d ó la r e s  d e  lo s Est a d o s U n id o s 

d e  A m é r ic a  ( U S D 3 '0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 )  d e b e r á n  p r e se n t a r  e l A n e x o  d e  O p e r a c io n e s  co n  Pa r t e s 

Re la c io n a d a s.  Si t a l m o n t o  e s  su p e r io r  a  lo s q u in c e  m il lo n e s d e  d ó la r e s  d e  lo s Est a d o s U n id o s 

d e  A m é r ic a  ( U SD  15 '0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 ) ,  d ic h o s  su j e t o s  p a s iv o s  d e b e r á n  p r e se n t a r ,  a d ic io n a lm e n t e  al 

A n e x o  d e  O p e r a c io n e s co n  Pa r t e s Re la c io n a d a s,  e l I n f o r m e  I n t e g r a l d e  Pr e c io s d e  

T r a n sf e r e n c ia s.

A d ic io n a lm e n t e  e l A r t íc u lo  3 . O p e r a c io n e s  n o  c o n t e m p la d a s . -  Pa r a  e f e c t o s  d e  c a lc u la r  e l m o n t o  

a cu m u la d o  r e f e r id o  e n  e l a r t íc u lo  a n t e r io r  p a ra  ¡a p r e se n t a c ió n  t a n t o  d e l a n e x o  c o m o  d e l 

in f o r m e ,  se  su m a r á n  lo s m o n t o s d e  o p e r a c io n e s co n  p a r t e s r e la c io n a d a s,  e x c e p t o  la s q u e  

c o r r e sp o n d a n  a:
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a )  A p o r t e s  p a t r im o n ia le s  e n  e f e c t iv o ,  e n  d ó la r e s  d e  lo s Est a d o s U n id o s  d e  A m é r ica .

b )  Co m p e n sa c io n e s o  r e c la s i f ica c io n e s d e  c u e n t a s  c o n t a b le s  d e  a c t iv o ,  p a s iv o  o  p a t r im o n io ,  

s ie m p r e  q u e  n o  a f e c t e n  a  r e su l t a d o s.

c)  Pa g o s e n  e f e c t iv o ,  e n  d ó la r e s  d e  lo s Est a d o s U n id o s d e  A m é r ic a ,  d e  r e n d im ie n t o s  

p a t r im o n ia le s  ( d iv id e n d o s)  o  p a siv o s.

d )  I n g r e so s  se ñ a la d o s e n  lo s a r t íc u lo s  2 7  y  3 1  d e  la Le y  d e  Ré g im e n  T r ib u t a r io  I n t e r n o ,  a s í 

c o m o  a ct iv o s ,  p a s iv o s  o  e g r e so s  d e l su j e t o  p a siv o ,  im p u t a b le s  a  la a c t iv id a d  g e n e r a d o r a  

d e  t a le s  in g r e so s.

e )  O p e r a c io n e s co n  e n t id a d e s  d e  d e r e ch o  p ú b lico  e c u a t o r ia n o  o  e m p r e sa s  p ú b l ica s 

e cu a t o r ia n a s.

/

f )  O p e r a c io n e s q u e  e st é n  cu b ie r t a s  p o r  u n a  m e t o d o lo g ía  a p r o b a d a  v ía  a b so lu c ió n  d e  co n su l t a  

p r e v ia  d e  v a lo r a c ió n .  Cu a n d o  se  t r a t e  d e  o p e r a c io n e s e n t r e  p a r t e s  r e la c io n a d a s lo ca le s,  

e s t e  l i t e r a l a p lic a r á  t a n t o  p a r a  e l su j e t o  p a s iv o  q u e  p r e se n t ó  la co n su lt a  c o m o  p a r a  d ic h a s 

p a r t e s r e la c io n a d a s.

g )  O p e r a c io n e s co n  o t r a s  p a r t e s r e la c io n a d a s lo ca le s,  co n  r e f e r e n c ia  a l p e r ío d o  f isca l 

a n a l iza d o ,  s ie m p r e  q u e  n o  se  p r e se n t e n  a lg u n a  d e  las s ig u ie n t e s  co n d ic io n e s:

1. La  p a r t e  r e la c io n a d a  co n  la q u e  e l su j e t o  p a s iv o  r e a liza  t a le s  o p e r a c io n e s  o b t e n g a  

in g r e so s p r o v e n ie n t e s  d e  lo s ca so s se ñ a la d o s e n  lo s a r t íc u lo s  2 7  ó  3 1  d e  la Le y  

d e  Ré g im e n  T r ib u t a r io  I n t e r n o ;  o ;

2 . El su j e t o  p a siv o :

•  D e c la r e  u n a  b a se  im p o n ib le  d e  I m p u e s t o  a  la Re n t a  m e n o r  a  ce r o ;

•  H a y a  a p r o v e c h a d o  c u a lq u ie r  t ip o  d e  b e n e f ic io s  o  in ce n t iv o s  t r ib u t a r io s ,  in c lu id o s  lo s 

e s t a b le c id o s  e n  e l Có d ig o  O r g á n ic o  d e  la Pr o d u cc ió n ,  Co m e r c io  e  I n v e r s ió n .

•  Se  a co j a  a la r e d u cc ió n  d e  la  t a r if a  p o r  r e in v e r s ió n  d e  u t i l id a d e s.

•  Se a  a d m in is t r a d o r  u o p e r a d o r  d e  u n a  zo n a  e sp e c ia l d e  d e sa r r o llo  e c o n ó m ic o .

•  Se  d e d iq u e  a  la e x p lo r a c ió n  o  e x p lo t a c ió n  d e  r e cu r so s n a t u r a le s  n o  r e n o v a b le s ;  o ,

•  T e n g a  t it u la r e s  d e  d e r e ch o s  r e p r e se n t a t iv o s  d e  su  ca p i t a l q u e  se a n  r e s id e n t e s  o  e st é n  

e s t a b le c id o s  e n  p a r a íso s  f isca le s.

A d e m á s e s t a b le ce  q u e  lo s co n t r ib u y e n t e s  q u e  r e a lic e n  o p e r a c io n e s  co n  p a r t e s r e la c io n a d a s 

q u e d a r á n  e x e n t o s  d e  la a p lica c ió n  d e l r é g im e n  d e  p r e c io s d e  t r a n s f e r e n c ia  cu a n d o :

•  T e n g a n  u n  im p u e st o  c a u sa d o  su p e r io r  a l t r e s  p o r  c ie n t o  d e  su s  in g r e so s g r a v a b le s .

•  N o  r e a lic e n  o p e r a c io n e s  co n  r e s id e n t e s  e n  p a r a íso s f isca le s  o  r e g ím e n e s f isca le s  

p r e f e r e n t e s.
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•  N o  m a n t e n g a n  su sc r it o  co n  e l Est a d o  co n t r a t o  p a ra  la e x p lo r a c ió n  y  e x p lo t a c ió n  d e  

r e cu r so s n o  r e n o v a b le s. "

Ej e r cid o s f isca le s su j e t o s a  re v isión  d e  la  Ad m in ist ra ció n  T r ib u t a r ia .

La Co m p a ñ ía  n o  ha sid o  r e v isa d a  p o r  p a r t e  d e  las a u t o r id a d e s f isca le s d e sd e  su  co n st it u c ió n .

1 6 . Ob lig a ción  a  la rg o p lazo.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Ba n co  Bo liv a r ia n o  S. A.:

Pr é st a m o  co n  v e n c im ie n t o  e l 15  d e  

m a r zo  d e  2 0 1 9 ,  a l 9 ,9 6 %  d e  in t e r é s

/

a n u a l .

Gru p o  Pro m e r ica  -  P ro d u b a n co  

S.A.:

Pr é st a m o  co n  v e n c im ie n t o  e l 0 3  d e  

a g o s t o  d e  2 0 2 3 ,  a l 9 ,7 6 %  d e  in t e r é s

6 ,2 4 9 3 1 ,2 4 9

a n u a l . 2 4 1 ,1 1 5 -

Po r c ió n  co r r ie n t e  d e l p asiv o  a  la r g o

2 4 7 , 3 6 4 3 1 ,2 4 9

p la zo 5 7 ,3 6 3 2 5 ,0 0 0

1 9 0 ,00 1 6 ,2 4 9

Añ os 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

2 0 1 9 6 ,2 4 9

2 0 2 0 5 2 ,2 0 8 -

2 02 1 5 7 ,5 3 8 -

2 0 2 2 6 3 ,4 1 6 -

2 02 3 1 6 ,8 3 9

190 ,00 1 6 ,2 4 9

1 7 . Pa sivo  a  la rgo p la zo.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

N O TA 3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

( 1 ) 2 1 0 ,8 0 5Re la c io n a d o s

D iv id e n d o s

2 2

2 2
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Co m e r cio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A.

N o t as a los Est ad o s Fin an cie r o s

N OTA 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

2 1 0 , 8 0 5 2 9 9 ,8 6 2

( 1 )  Co r r e sp o n d e  a  cu e n t a s  p o r  p a g a r  a a cc io n is t a s ,  d e  las c u a le s  n o  h a y  c o n v e n io ( s) ,  q u e  

d e t e r m in e  f e c h a s d e  v e n c im ie n t o  e  in t e r e se s p a ct a d o s.

1 8 . O b lig a cion e s p or  be n e f icios de f in idos.

El m o v im ie n t o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Ju b ila ción  pat ron a l:

Sa ld o  al in ic io  d e  ca d a  p e r io d o

Pro v isió n  d e l a ñ o

Pa g o s

O t r o s r e su lt a d o s in t e g r a le s -  O RI

1 3 6 ,97 5  

'  3 1 ,0 7 6

( 2 3 ,2 0 4 )

1 1 5 ,8 7 2

2 7 ,1 5 5

( 1 ,4 1 6 )

( 4 ,6 3 6 )

Sa ld o  a l f in a l d e  ca d a  p e r io d o 1 4 4 ,84 5 1 3 6 ,97 5

D e sa h u cio:

Sa ld o  a l in ic io  d e  ca d a  p e r io d o 3 4 ,2 2 8 2 4 ,9 7 8

Pro v isió n  d e l a ñ o 1 0 ,5 5 5 6 ,1 3 0

Pa g o s ( 7 6 9 ) ( 1 ,3 3 2 )

O t r o s r e su lt a d o s in t e g r a le s -  O RI ( 4 ,7 7 0 ) 4 ,4 5 2

Sa ld o  al f in a l d e  ca d a  p e r io d o 3 9 ,2 4 4 3 4 ,2 2 8

1 8 4 ,0 8 9 1 7 1 ,20 3

Ju b ila ció n  pa t ron a l.-  El Có d ig o  d e l T r a b a j o  e s t a b le ce  q u e :  lo s t r a b a j a d o r e s  q u e  p o r  v e in t e  

y  c in c o  a ñ o s  o  m á s h u b ie r e n  p r e s t a d o  su s se r v ic io s  e n  f o r m a  co n t in u a d a  o  in t e r r u m p id a ,  

t e n d r á n  d e r e ch o  a  se r  j u b i la d o s  p o r  su s e m p le a d o r e s  sin  p e r j u ic io  d e  ia j u b i la c ió n  q u e  le s 

co r r e sp o n d e n  p o r  se r  a f i l ia d o s a l I n s t i t u t o  Ecu a t o r ia n o  d e  Se g u r id a d  So c ia l.

I_a co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  cad a  p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Sa ld o  a l co m ie n zo  d e l a ñ o  1 3 6 ,9 7 5  1 1 5 ,8 7 2

Co s t o  lab o r a l p o r  se r v ic io s 1 9 ,9 3 3  1 8 ,7 0 9

Co s t o  f in a n c ie r o  1 1 ,1 4 2  8 ,4 4 6

Pé r d id a  ( g a n a n c ia )  a c t u a r ia l r e co n o c id a s p o r  

ca m b io s e n  su p u e st o s f in a n c ie r o s 4 ,1 2 1  140

Pé r d id a  ( g a n a n c ia )  act u ar ía !  r eco n o c id a  p o r  

a j u st e s y  e x p e r ie n c ia  ( 2 6 , 2 1 6 )  ( 4 ,7 7 6 )

Ef e ct o  d e  re d u cc io n e s y  l iq u id a c io n e s a n t ic ip a d a s

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( 1 ,1 1 0 ) ___________ ( 1 ,4 1 6 )

1 4 4 ,8 4 5  1 3 6 ,97 5
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Al 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  Co m e r c io  Ex t e r io r  Ce c o m e x  S.A . ,  h a  r e g is t r a d o  la 

o b l ig a c ió n  p a t r o n a l,  p a ra  su s  t r a b a j a d o r e s ,  co n  m á s d e  10 a ñ o s  d e  t ie m p o  d e  se r v ic io  y  

t r a b a j a d o r e s  co n  m e n o s 10 a ñ o s d e  t ie m p o  d e  se r v ic io .

Bo n if ica ció n  p or  d e sa h u cio  -  El Có d ig o  d e  T r a b a j o  e s t a b le ce  q u e  e n  lo s c a so s  d e  t e r m in a c ió n  

d e  la r e la c ió n  la b o r a l p o r  d e sa h u c io  so lic i t a d o  p o r  e l e m p le a d o r  o  p o r  e l t r a b a j a d o r ,  la  Co m p a ñ ía  

e n t r e g a r á  e l 2 5 %  d e  la ú lt im a  r e m u n e r a c ió n  m e n su a l p o r  ca d a  u n o  d e  lo s a ñ o s  d e  se r v ic io .

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e  ca d a  p e r io d o ,  f u e  c o m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Sa ld o  a l co m ie n zo  d e l a ñ o 3 4 ,2 2 8 2 4 ,9 7 8
Co st o  lab o r a l p o r  se rv ic io s 7 ,7 8 3 4 ,3 3 0
Co st o  f in a n c ie r o 2 ,7 7 3 1 ,8 0 0

Pé r d id a  ( g a n a n c ia )  a c t u a r ia l r e co n o c id a s p o r  ca m b io s '

e n  su p u e st o s f in a n c ie r o s

Pé r d id a  ( g a n a n c ia )  a c t u a r ia l r e co n o c id a  p o r  a j u st e s y

( 7 7 4 ) ( 2 ,0 2 3 )

e x p e r ie n c ia ( 3 ,9 9 6 ) 6 ,4 7 5

Be n e f ic io s Pag a d o s ( 7 6 9 ) ( 1 ,3 3 2 )

Co s t o  p o r  se r v ic io s p a sad o s - -

3 9 ,2 4 5 3 4 ,2 2 8

Lo s cá lcu lo s  a c t u a r ia le s  d e l v a lo r  p r e se n t e  d e  la o b lig a c ió n  d e v e n g a d a  p o r  c o n ce p t o  d e  

b e n e f ic io s  d e f in id o s  f u e r o n  r e a liza d o s e l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  p o r  u n  a c t u a r io  

in d e p e n d ie n t e  ( A c t u a r ía  Co n su lt o r e s  Cía .  Lt d a . ) .

" D e  a cu e r d o  a l p á r r a f o  2 8 .1 8  d e  la N I I F p a r a  PYM ES se  e s t a b le ce  q u e  " U n a  e n t id a d  u t i l iza r á  e l 

m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a  p a r a  m e d ir  su  o b l ig a c ió n  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  

e l g a s t o  r e la c io n a d o  si t ie n e  la p o s ib il id a d  d e  h a ce r lo  sin  u n  c o s t o  o  e s f u e r zo  d e sp r o p o r c io n a d o .  

Si lo s b e n e f ic io s  d e f in id o s  se  b a sa n  e n  sa la r io s  f u t u r o s,  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  

p r o y e c t a d a  r e q u ie r e  q u e  u n a  e n t id a d  m id a  su s o b l ig a c io n e s p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  so b r e  u n a  

b a se  q u e  r e f le j e  lo s in c r e m e n t o s  d e  sa la r io s  f u t u r o s  e st im a d o s.  A d e m á s,  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  

d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a  r e q u ie r e  q u e  u n a  e n t id a d  r e a lic e  v a r ia s  su p o s ic io n e s  a c t u a r ia le s  a l m e d ir  

la o b lig a c ió n  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s ,  q u e  in c lu y e n  t a sa s  d e  d e scu e n t o s ,  t a sa s  d e l r e n d im ie n t o  

e sp e r a d o  d e  lo s a c t iv o s  d e l p la n ,  t a sa s  d e  in c r e m e n t o  sa la r ia l e sp e r a d o ,  r o t a c ió n  d e  e m p le a d o s,  

m o r t a l id a d  y  ( p a r a  lo s p la n e s d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  d e  a s is t e n c ia  m é d ica ) ,  t a sa s  d e  t e n d e n c ia  

d e  c o s t o s  d e  a s is t e n c ia  m é d ic a . "

El v a lo r  p r e se n t e  d e  la s o b l ig a c io n e s  p o r  c o n ce p t o  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s c o s t o s  d e l 

se r v ic io  a c t u a l y  e l co s t o  d e l se r v ic io  a n t e r io r  f u e r o n  ca lcu la d o s  u t i l iza n d o  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  

d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a  d e  a cu e r d o  a l p á r r a f o  6 7  d e  la I A S 19.

" L a  h ip ó t e s is  a c t u a r ia l d e  t a sa  d e  d e scu e n t o ,  r e f le j a  e l v a lo r  t e m p o r a l d e l d in e r o ,  p e r o  n o  el 

r ie sg o  a c t u a r ia l o  d e  in v e r s ió n ,  a d e m á s d ich a  t a sa  n o  r e f le j a  e l r ie sg o  d e  c r é d i t o  e sp e c íf ic o  q u e  

a su m e n  lo s a c r e e d o r e s  d e  la e n t id a d ,  n i t a m p o c o  r e f le j a  e l r ie sg o  d e  q u e  e l c o m p o r t a m ie n t o  d e  

la s v a r ia b le s  e n  e l f u t u r o  p u e d e  d if e r i r  d e  la s su p o s ic io n e s a c t u a r ia le s,  a s í c o m o  lo  e s t a b le ce  el 

p á r r a f o  2 8 .1 7  d e  la N I I F p a r a  PYM ES"

El a n á l is is d e  se n sib il id a d  p a ra  el a ñ o  2 0 1 8  co n s id e r ó  las sig u ie n t e s t asa s:
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T a sa  d e  d e scu e n t o :

Ju b ila ción  Bon if ica ción  

pa t ron a l p or  d e sa h u cio

Va r ia c ió n  O B D  ( t a sa  d e  d e scu e n t o  +  0 .5 % )

I m p a c t o  e n  %  e n  e l O BD  ( t a sa  d e  d e scu e n t o  +  0 .5 % )  

Va r ia c ió n  O BD  ( t a sa  d e  d e scu e n t o  -  0 .5 % )

I m p a c t o  %  e n  el O BD  ( t a sa  d e  d e scu e n t o  -  0 .5 % )

( 3 ,1 2 5 )

( 2 % )

3 ,3 0 9

2 % ro
 g

’S
 o

T a sa  d e  in cr e m e n t o  sa la r ia l:

Ju b ila ción Bon if ica ción

pat ron a l p or  d e sa h u cio

Va r ia c ió n  O BD  ( t a sa  d e  in cr e m e n t o  sa la r ia l +  0 .5 % )  

I m p a c t o  e n  %  e n  e l O BD  ( t a sa  d e  in cr e m e n t o  sa la r ia l +

/

3 ,5 0 0 7 1 9

0 .5 % ) 2 % 2 %

Va r ia c ió n  O BD  ( t a sa  d e  in cr e m e n t o  sa la r ia l -  0 .5 % )  

I m p a c t o  %  e n  e l O BD  ( t a sa  d e  in cr e m e n t o  sa la r ia l -

( 3 ,3 2 7 ) ( 6 8 7 )

0 .5 % ) ( 2 % ) ( 2 % )

Rot a ció n :

Ju b ila ción Bon if ica ción

pa t ron a l p or  de sa h u cio

Va r ia c ió n  O BD  ( r o t a ció n  +  5 % ) 1 ,9 0 9 6 9 7

I m p a c t o  e n  %  e n  e l O BD  ( r o t a c ió n  + 5 % ) 1% 2 %

Va r ia c ió n  O B D  ( r o t a ció n  -  5 % ) 1 ,9 6 5 ( 6 6 7 )

I m p a c t o  %  e n  e l O BD  ( r o t a ció n  -  5 %  ) 1% ( 2 % )

" La  t a sa  d e  in c r e m e n t o  d e  sa la r io s  t ie n e  u n  ro l m u y  im p o r t a n t e  a l m o m e n t o  d e  e s t a b le ce r  

la s p r o v is io n e s,  y a  q u e  e s  u n a  t a sa  q u e  se  e s t im a  e n  e l la r g o  p la zo  y  se r á  d e  g r a n  a y u d a  al 

e v a lu a r  lo s e f e c t o s  q u e  t ie n e  co n  las d is t in t a s  v a r ia c io n e s,  y a  q u e  p e r m it e  e s t a b le c e r  e l e f e c t o  

q u e  t e n d r ía  e l ca m b io  d e  la s p r o v is io n e s p o r  m o d if ic a c io n e s e n  la s  r e m u n e r a c io n e s  d e  los 

p a r t íc ip e s.  Est a  v a r ia b le  j u e g a  u n  p a p e l d is t in t o  a!  in t e r é s a c t u a r ia l y a  q u e  si se  a u m e n t a ,  e l 

p a s iv o  ( O B D )  c r e ce ,  y  e n  se n t id o  c o n t r a r io  d ism in u y e " .

El a n á l is is  d e  se n s ib il id a d  p r e se n t a d o  a n t e r io r m e n t e  p u e d e  n o  se r  r e p r e se n t a t iv o  d e  la v a r ia c ió n  

r e a l e n  la o b l ig a c ió n  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s ,  y a  q u e  e s  p o co  p r o b a b le  q u e  e l c a m b io  e n  las 

h ip ó t e s is  q u e  se  p r o d u zc a n  e n  f o r m a  a is la d a  u n o s d e  o t r o s  ( a lg u n o s su p u e s t o s  p u e d e n  se r  

c o r r e la c io n a d o s) .

Es im p o r t a n t e  m e n c io n a r ,  q u e  e n  e l a n á l is is  d e  se n s ib il id a d  d e sa r r o lla d o ,  e l v a lo r  p r e se n t e  d e  

la s o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s ,  se  c á lcu lo  u t i l iza n d o  e l m é t o d o  d e  c r é d i t o  u n it a r io  

p r o y e c t a d o ,  q u e  e s e l m ism o  q u e  e l a p lica d o  e n  e l c á lc u lo  d e  la o b l ig a c ió n  p o r  b e n e f ic io s  

d e f in id o s  r e co n o c id o s e n  e l e s t a d o  d e  s it u a c ió n  f in a n c ie r a .  N o  h u b o  c a m b io s  e n  lo s m é t o d o s 

e  h ip ó t e s is  u t i l iza d o s a l e la b o r a r  e l a n á l is is  d e  se n s ib il id a d  r e sp e c t o  a  a ñ o s  a n t e r io r e s .
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La s h ip ó t e s is  p a r a  d e t e r m in a r  e l a n á l is is  d e  se n s ib il id a d  ( b a se ) ,  p a r a  p r o p ó s it o s  d e  lo s cá lcu lo s  

a c t u a r ia le s  so n :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

T a sa ( s)  d e  d e scu e n t o 7 .7 2 % 8 .2 6 %
T a sa ( s)  d e  in cr e m e n t o  sa la r ia l 1 .5 0 % 2 .5 0 %

Lo s im p o r t e s  r e co n o c id o s e n  lo s r e su lt a d o s r e sp e c t o  a d ic h o s p la n e s d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s

so n  lo s sig u ie n t e s:

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Co st o  lab o r a l p o r  se r v ic io s 2 7 ,7 1 6 2 3 ,0 3 9
Co st o  f in a n c ie r o '  1 3 ,9 1 5 1 0 ,2 4 6
Pé r d id a  a ct u a r ia l r e co n o c id a s p o r  ca m b io s e n

su p u e st o s f in a n c ie r o s 3 ,3 4 7 ( 1 ,8 8 2 )

Pé r d id a  ( g a n a n c ia )  a c t u a r ia l r eco n o c id a  p o r  a j u st e s

y  e x p e r ie n c ia ( 3 0 ,2 1 1 ) 1 ,6 9 9

Ef e ct o  d e  r e d u cc io n e s y  l iq u id a c io n e s a n t ic ip a d a s ( 1 ,1 1 0 ) ( 1 ,4 1 6 )
Co st o  p o r  se r v ic io s p a sad o s -

Be n e f ic io s Pa q a d o s2 8 ,5 4 4 - 3 0 3 5 4 ( 7 6 9 ) ( 1 ,3 3 2 )

1 2 ,8 8 8 3 0 ,3 5 4

D e a c u e r d o  co n  lo  q u e  e s t a b le c e  e l M ó d u lo  2 8  d e  N I I F p a r a  PYM ES.  La o b l ig a c ió n  d e l 

e m p le a d o r  c o n s is t e  e n  p a g a r  u n  b e n e f ic io  b a sa d o  e n  su e ld o s f u t u r o s  y  e l c u m p l im ie n t o  d e  

c ie r t o s  r e q u is it o s,  la Co m p a ñ ía  a su m e  lo s r ie sg o s p o r  p é r d id a s a c t u a r ia le s  d e b id o  a  f a c t o r e s  

d e m o g r á f ic o s  o  f in a n c ie r o s.

El v a lo r  r e co n o c id o  e n  lo s e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la Co m p a ñ ía  c o r r e sp o n d e  a l v a lo r  a c t u a r ia l 

p r e se n t e  d e  la o b l ig a c ió n  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  q u e  r e p r e se n t a  e l v a lo r  a c t u a l d e  lo s p a g o s 

f u t u r o s  e sp e r a d o s  co m o  p a r t e  d e  la o b l ig a c ió n  r e su l t a n t e  d e l se r v ic io  p r e s t a d o  p o r  e l e m p le a d o  

t a n t o  e n  e l p e r ío d o  c o r r ie n t e  co m o  e n  p e r ío d o s a n t e r io r e s.

D e  a cu e r d o  a l Pá r r a f o  2 8 . 1 8  d e  la N I I F p a r a  PYM ES,  lo s a c t iv o s  d e l p la n  d e  b e n e f ic io s  se  

r e f ie r e n  a l v a lo r  d e  m e r c a d o  d e  las in v e r s io n e s q u e  e v e n t u a lm e n t e  m a n t ie n e  e l f o n d o .  En  e l 

ca so  d e  la s r e se r v a s d e  j u b i la c ió n  p a t r o n a l y  d e sa h u c io ,  n o  e x is t e n  a c t iv o s ,  so n  e x c lu s iv a m e n t e  

r e se r v a s co n t a b le s.

La d e t e r m in a c ió n  d e l v a lo r  d e  la o b l ig a c ió n  r e q u ir ió  d e  e s t im a c io n e s so b r e  h ip ó t e s is  a c t u a r ia le s  

r e sp e c t o  d e  v a r ia b le s  d e m o g r á f ica s ,  t a b la s  d e  m o r t a lid a d  ( T a b la  I ESS 2 0 2 ) ,  t a b la s  d e  r o t a c ió n ,  

v a r ia b le s  f in a n c ie r a s ,  in c r e m e n t o s  sa la r ia le s  ( 1 . 5 0 % )  y  t a sa s  d e  d e sc u e n t o  ( 7 . 7 2 % )  

d e t e r m in a d a  e n  r e f e r e n c ia  a  la t a sa  d e  in t e r é s p a ra  lo s b o n o s c o r p o r a t iv o s  d e  a lt a  ca l id a d  d e l 

m e r c a d o  e cu a t o r ia n o .

En  e l e s t u d io  a c t u a r ia l se  u t i l izó  e l m é t o d o  d e  la u n id a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o  p a r a  d e t e r m in a r  

e l v a lo r  a c t u a l d e  su s o b l ig a c io n e s p o r  p r e s t a c io n e s d e f in id a s.

1 9 . Ca p it a l socia l.

Est á  co n st it u id a  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  p o r  4 0 0 . 0 0 0  a cc io n e s o r d in a r ia s  y  n o m in a t iv a s 

d e  1 d ó la r  d e  lo s Est a d o s U n id o s d e  A m é r ica  ca d a  u n a  r esp e ct iv a m e n t e .
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2 0 . Re se rva  lega l.

La Le y  d e  Co m p a ñ ía s d e l Ecu a d o r  r e q u ie r e  q u e  p o r  lo  m e n o s e l 1 0 %  d e  su  u t i l id a d  líq u id a  a n u a l 

se a  a p r o p ia d a  co m o  r eser v a  leg a l,  h a st a  q u e  é st a  a lca n ce  co m o  m ín im o  e l 5 0 %  d e l cap it a l 

su scr it o  y  p a g ad o .  Est a  r e se r v a  n o  p u e d e  se r  d ist r ib u id a  a  lo s a cc io n ist a s,  e x c e p t o  e n  ca so  d e  

l iq u id a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía ,  p e r o  p u e d e  se r  u t i lizad a  p a ra  a b so r b e r  p é r d id a s f u t u r a s o  p ara  

a u m e n t a r  e l cap it a l.

2 1 . Re su lt a d os a cu m u la d os.

2 1 .1  Ot ros re su lt a dos in t e gra le s.

Co r r e sp o n d e n  a l e f e c t o  d e  p é r d id a s y  g a n a n c ia s a c t u a r ia le s g e n e r a d a s p o r  e st u d io s  a c t u a r ia le s a l 

31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 8  y  d e  e j e r c ic io s a n t e r io r e s.

2 1 .2  Re su lt a d os prov e n ie n t e s d e  la  a d op ción  de  N I I Fs.

Lo s a j u st e s p r o v e n ie n t e s d e  la a d o p c ió n  p o r  p r im er a  v e z d e  las N o r m a s I n t e r n a c io n a le s d e  

I n f o r m a c ió n  Fin a n cie r a  " N I I F ( s ) "  p a ra  PYM ES,  y  q u e  se  r e g ist r a r o n  e n  e l p a t r im o n io  en  la cu en t a  

Re su lt a d o s Acu m u la d o s,  su b cu e n t a  " Re su lt a d o s Acu m u la d o s Pr o v e n ie n t e s d e  la a d o p c ió n  p o r  

p r im e r a  v e z d e  las " N I I F ( s) " ,  q u e  g e n e r a r o n  u n  sa ld o  a cr e e d o r ,  so lo  p o d r á  se r  ca p it a l iza d o s en  

ia p a r t e  q u e  e x ce d a  e l v a lo r  d e  las p é r d id a s a cu m u la d a s y  las d e l e j e r c ic io  e co n ó m ico  co n c lu id o ,  

si la s h u b ie r e n ;  u t i l iza d o  e n  a b so r b e r  p é rd id a s:  o  d e v u e lt o  e n  e l ca so  d e  l iq u id a c ió n  d e  la 

co m p a ñ ía .

D e r e g ist r a r  un  sa ld o  d e u d o r  e n  la su b cu e n t a  " Re su l t a d o s A cu m u la d o s p r o v e n ie n t e s p o r  la 

a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z d e  las N I I F ( s) " ,  é st e  p o d r á  se r  a b so r b id o  p o r  lo s Re su lt a d o s 

A cu m u la d o s y  lo s d e l ú lt im o  e j e r c ic io  e co n ó m ico  co n c lu id o ,  si lo s h u b ie r e .

2 1 .3  U t i lid a de s re t en idas.

El sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  e st á  a  d isp o sic ió n  d e  los a cc io n ist a s d e  la Co m p a ñ ía  y  p u d e  se r  u t i l iza d o  

p a ra  la d ist r ib u c ió n  d e  d iv id e n d o s y  c ie r t o s  p a g o s t a le s co m o  r e liq u id a c ió n  d e  im p u e st o s,  e t c. ,  

e x ce p t o  p o r  lo s a j u st e s p o r  e f e c t o s d e  la co n v e r sió n  d e  N I I F( s) .

2 2 . T ra n sa ccio n e s con  pa r t e s re la cion a da s.

N ot a 3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Pa sivo  a la rgo plazo:

Ro d r ig o  An d a  Pach a n o

17

2 1 0 , 8 0 5 1 0 0 ,48 8

2 1 0 , 8 0 5 1 0 0 ,48 8

D iv ide n dos: 1 7

Ro d r ig o  An d a  Pach a n o - 1 0 1 ,3 7 4

Cr e se g a l A.  L. Cia.  Lt da. - 9 7 ,9 9 9

Be lé n  An d a - 1

_ 1 9 9 ,3 7 4
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Se g ú n  Ac t a  d e  A cc io n ist a s d e  f e ch a  0 4  d e  se p t ie m b r e  d e  2 01 7 ,  se  r e a lizó  la d ist r ib u c ió n  y  p a g o  d e  

U S$ 2 0 0 ,0 0 0  d e  las u t i l id a d e s r e t e n id as;  p o r  e l a ñ o  2 0 1 6  U S$ 9 7 ,8 2 6  q u e  r e p r e se n t a  e l 1 0 0 % ,  y  p o r  

e l a ñ o  2 0 1 5  U S$ 1 0 2 ,1 7 4  q u e  r ep r e se n t a  e l 3 4 ,2 5 %  d e  las u t i l id a d e s d e  e se  a ñ o .  U S$ 6 2 6  

co r r e sp o n d e  a  r e t e n c io n e s en  la f u e n t e  d e  a cc io n ist a  Ro d r ig o  An d a  Pa ch a n o .

2 3 . Ve n t a s.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e l p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8  3 1 .1 2 .2 0 1 7

Bie n e s 3 ,8 9 1 ,3 0 7 3 ,6 7 0 ,5 3 9

Se r v ic io s 2 5 ,6 4 1 1 9 ,8 8 7

T r a n sp o r t e 9 2 5 2 ,4 3 7

D e scu e n t o s,  d e v o lu c io n e s y  o t r o s '  ( 1 3 7 ,0 7 5 ) ( 5 1 ,1 1 5 )

3 ,7 8 0 ,7 9 8 3 ,6 4 1 ,7 4 8

Cost o  d e  ve n t a s.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a  cu e n t a  a l c ie r r e  d e l p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

Bie n e s ( 2 ,3 7 7 ,7 4 4 ) ( 2 ,3 4 5 ,6 9 2 )

A j u s t e  V N R - ( 4 2 2 )

( 2 ,3 7 7 ,7 4 4 ) ( 2 ,3 4 6 ,1 1 4 )

Ga st o s d e  Ad m in ist ra ción  y  ve n t a s.

La co m p o sic ió n  d e l sa ld o  d e  e st a s cu e n t a s a l c ie r r e  d e l p e r io d o ,  f u e  co m o  sig u e :

3 1 .1 2 .2 0 1 8 3 1 .1 2 .2 0 1 7

G a st o s  d e  p e rso n a l ( 5 9 3 ,3 3 5 ) ( 5 9 5 ,6 2 5 )

Se r v ic io s  co n t r a t a d o s a  t e r ce r o s ( 9 0 ,3 2 0 ) ( 7 0 ,3 2 7 )

G a st o s  d e  v ia j e s ( 3 9 ,6 4 9 ) ( 3 8 ,9 4 5 )

T r a n sp o r t e ( 3 7 ,5 1 5 ) ( 4 1 ,9 5 5 )

M a t e r ia le s d e  a u t o co n su m o ( 6 ,1 9 2 ) ( 8 ,9 1 2 )

Pu b lic id a d ( 2 ,9 9 1 ) ( 2 ,0 4 6 )

A r r e n d a m ie n t o s d e  o f ic in a ,  b o d e g a  y  d e p a r t a m e n t o

e n  Gu a y a q u il ( 5 8 , 3 0 0 ) ( 5 9 ,0 2 0 )

Se g u r o s ( 1 1 , 4 4 9 ) ( 1 1 ,9 5 1 )

M a n t e n im ie n t o ( 4 7 , 0 4 1 ) ( 2 1 ,7 2 7 )

Se r v ic io s  b á sico s ( 1 7 , 3 4 7 ) ( 1 9 ,6 2 4 )

I m p u e st o s sa lid a  d e  d iv isa s ( 1 0 4 ,5 6 9 ) ( 8 6 ,9 8 7 )

D e p r e c ia c io n e s y  a m o r t iza c io n e s ( 5 6 , 1 1 3 ) ( 4 9 ,8 0 1 )

O t r o s ( 1 1 1 ,7 6 2 ) ( 6 9 ,4 9 5 )

( 1 ,1 7 6 ,5 8 3 ) ( 1 ,0 7 6 ,4 1 5 )
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2 6 . Ad m in ist ra ción  de  r ie sgos.

2 6 .1 .1  Ge st ió n  d e  r ie sg os.

Co m e r cio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A.,  e st á  e x p u e st a  a  un  c o n j u n t o  d e  r ie sg o s d e  m e r ca d o ,  

f in a n c ie r o s  y  o p e r a c io n a le s  in h e r e n t e s  a su s n e g o c io s.  La A d m in is t r a c ió n  b u sca  id e n t if ic a r  y  

m a n e j a r  d ic h o s  r ie sg o s d e  la m a n e r a  m á s a d e cu a d a  co n  e l o b j e t iv o  d e  m in im iz a r  p o t e n c ia le s  

e f e c t o s  a d v e r so s  so b r e  la r e n t a b il id a d  d e  la Co m p a ñ ía ,  sin  e m b a r g o ,  t a n t o  las p o lít ica s  

co m e r c ia le s ,  la b o r a le s  y  c r e d i t ic ia s  se  e n m a r ca n  d e n t r o  d e  un  e s t r ic t o  c u m p l im ie n t o  d e  la s ley e s,  

a p r o b a d a s  y  r e v isa d a s p o r  la A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía .

2 6 .1 .2  R ie sg o  d e  m e rca d o.

La s v e n t a s  d e  Co m e rcio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A., p r o v ie n e n  d e  p e d id o s lo ca le s.  El g r a d o  d e  

d if e r e n c ia c ió n  e n  la in d u st r ia  h a g e n e r a d o  u n  m e r c a d o  a lt a m e n t e  co m p e t it iv o .

Lo s f a c t o r e s  q u e  d e t e r m in a n  su  f lu c t u a c ió n  so n  la d e m a n d a ,  la s  v a r ia c io n e s  e n  la o f e r t a ,  e l n iv e l 

d e  lo s in v e n t a r io s  y  la s e v e n t u a le s  v e n t a j a s  co m p e t it iv a s  d e  lo s d i f e r e n t e s  a c t o r e s  d e  la in d u st r ia .  

Ca b e  se ñ a la r  q u e  Co m e rcio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A., t ie n e  a c t iv id a d  e n  e l m e r c a d o  n a c io n a l 

e n  su  m a y o r ía .

La A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  e s  q u ie n  d e t e r m in a  e l co n t r o l d e  e s t o s  r ie sg o s,  a s í co m o  su s 

e s t r a t e g ia s  e sp e c íf ica s  m e d ia n t e  lo s a n á l is is  p e r ió d ico s  d e  t e n d e n c ia s  d e  las d if e r e n t e s  v a r ia b le s  

q u e  in c id e n  e n  lo s n iv e le s  d e  t a sa s  d e  in t e r é s,  p o r  lo  t a n t o  c o n s id e r a m o s a  e s t e  r ie sg o  d e n t r o  

d e  lo s p a r á m e t r o s  r a zo n a b le s.

2 6 .1 .3  R ie sg o s f in a n cie r o s.

Lo s p r in c ip a le s  r ie sg o s f in a n c ie r o s  a  q u e  la Co m p a ñ ía  e st á  e x p u e st a  so n :  r ie sg o  d e  c o n d ic io n e s 

e n  e l m e r c a d o  f in a n c ie r o  q u e  in c lu y e n  lo s r ie sg o s d e  t ip o  d e  c a m b io  y  r ie sg o  d e  t a sa  d e  in t e r é s,  

r ie sg o  d e  c r é d i t o  y  r ie sg o  d e  l iq u id e z.

R ie sg o  d e  co n d icio n e s e n  e l m e rca d o  f in a n cie r o .

( a )  R ie sg o  d e  t a sa  d e  in t e ré s.

La Co m p a ñ ía  Co m e rcio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A., e n f r e n t a  r ie sg o s e n  la f lu c t u a c ió n  d e  

t a sa s  d e  in t e r é s f i j a s ,  e s t a b le c id a s  p o r  las in s t it u c io n e s b a n ca r ia s  d e l p a ís.

( b )  R ie sg o  d e  cr é d it o .

El r ie sg o  d e  c r é d i t o  su r g e  p r in c ip a lm e n t e  d e l e v e n t u a l in cu m p lim ie n t o  d e  lo s c l ie n t e s ,  lo  q u e  

a f e c t a r ía  la ca p a c id a d  d e  r e ca u d a r  f o n d o s d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p e n d ie n t e s.

H a y  t a m b ié n  r ie sg o s d e  c r é d i t o  e n  la e j e cu c ió n  d e  o p e r a c io n e s  f in a n c ie r a s  ( r ie sg o  d e  

c o n t r a p a r t e ) .  Es p o lít ica  d e  la Co m p a ñ ía  o p e r a r  p r e f e r e n t e m e n t e  co n  b a n co s,  in s t it u c io n e s 

f in a n c ie r a s  co n  c la s if ic a c ió n  d e  r ie sg o  s im ila r  o  su p e r io r  a  ia q u e  t ie n e  la Co m p a ñ ía .

( c)  R ie sg o  d e  liqu id e z .

Est e  r ie sg o  se  g e n e r a r ía  e n  la m e d id a  q u e  la Co m p a ñ ía  n o  p u d ie se  c u m p l i r  co n  su s  o b l ig a c io n e s 

c o m o  r e su l t a d o  d e  l iq u id e z in su f ic ie n t e  o  p o r  la im p o sib il id a d  d e  o b t e n e r  c r é d i t o s .  Co m e rcio
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Ex t e r io r  CECO M EX  S. A.  m a n e j a  e l r ie sg o  d e  l iq u id e z m a n t e n ie n d o  in v e r s io n e s  y  f o n d o s 

d isp o n ib le s ;  m o n it o r e a n d o  co n t in u a m e n t e  lo s f lu j o s  d e  ca j a ,  y  c o n c i l ia n d o  lo s p e r f i le s  d e  

v e n c im ie n t o  d e  lo s a c t iv o s  y  p a s iv o s f in a n c ie r o s .

2 6 .1 .4  R ie sg o s o p e ra cio n a le s.

Rie sg o  o p e r a c io n a l su r g e  d e  la p r o b a b i l id a d  d e  q u e  la Co m p a ñ ía  in cu r r a  e n  p é r d id a s  p o r  

d e f ic ie n c ia s  o  f a l la s  e n  lo s p r o ce so s d e :

( a )  R e cu rso s h u m a n os.

Co n st it u y e n  lo s e m p le a d o s  y  t r a b a j a d o r e s  v in c u la d o s  d ir e c t a m e n t e  co n  la e j e cu c ió n  d e  lo s 

d if e r e n t e s  p r o ce so s d e  la Co m p a ñ ía .

( b )  R e cu rso s t e cn o ló g ico s.
/

So n  t o d o s  lo s e q u ip o s  co n  su  so f t w a r e  r e sp e c t iv o ,  q u e  m a n t ie n e  la Co m p a ñ ía  p a r a  so p o r t a r  

su s p r o ce so s.

Co m e r cio  Ex t e r io r  CECO M EX  S. A., t ie n e  d e f in id o  p r o ce d im ie n t o s  t e n d ie n t e s  a  q u e  se  

a d m in is t r e n  a d e cu a d a m e n t e  su s r ie sg o s o p e r a t iv o s  d e  a cu e r d o  co n  lo s l in e a m ie n t o s  d e  las 

e n t id a d e s  r e g u la d o r e s  y  d e  su s  d e p a r t a m e n t o s ,  b a sa d o s e n  s is t e m a s d e  r e p o r t e s  in t e r n o s y  
e x t e r n o s .

2 7 . H e ch o s o cu r r id o s d e sp u é s d e l p e r io d o  so b r e  e l q u e  se  in form a .

En t r e  e l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 8  y  la f e ch a  d e  p r e p a r a c ió n  d e  e s t e  in f o r m e  1 6  d e  M a r zo  d e  

2 0 1 9 ,  n o  se  h a n  p r o d u c id o  e v e n t o s  q u e  e n  o p in ió n  d e  la A d m in is t r a c ió n  d e  la Co m p a ñ ía  p u d ie r a n  

t e n e r  u n  e f e c t o  im p o r t a n t e  so b r e  lo s e s t a d o s f in a n c ie r o s  a d j u n t o s .
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