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Comercio Exterior CECOMEX S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

La Companiia fue constituida el 11 de diciembre de 1992 e inscrita en el Registro mercantil el
27 de enero de 1993 en la ciudad de Quito — Ecuador. Su objeto social es:

Principaimente importar y vender al por mayor articulos de ferreteria y material eléctrico,
ademas esta facultada a intervenir en la constitucion de otras compaiiias y adquirir acciones
o participaciones de otras sociedades, todas a fines o no con su objeto social de la
Compaiiia”.

Esta principalmente poseida en el 51% por el Ing. Rodrigo Anda Pachano, el 48.99% por
Cresegal Crecimiento y Seguridad A. L. Cia. Ltda.

Bases de presentaciéon y preparacion de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los
movimientos acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017;
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de
enero y 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017; bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para PYMES, éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017; y, aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias; y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién uniforme
en los ejercicios que se presentan.

2.2 Periodo contable,
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2018y 2017.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 01 de
enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Monedas de presentaciéon y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compaiiia, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros de Comercio Exterior CECOMEX S. A. son
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia.

Base de medicién.

Los estados financieros de Comercio Exterior CECOMEX S.A., se registran sobre
la base del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.

Se presentan sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

2.6.1 Cuentas por cobrar clientes.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance
de Seccion 11 y Seccién 12 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente la Compaiiia considerd los activos financieros dentro del alcance de
NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor justo con efecto en
patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como
una cobertura efectiva, segln corresponda.

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen por
su valor razonable.

La Compaiiia tiene como politica de crédito hasta 90 dias.
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2.6.2 Provision cuentas incobrables.

La Compafiia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

(Establece el parrafo 11.22 de la Seccién 11 de la NIIF para PYMES)

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

o Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras, o; i

¢ Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidn aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros y el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva
original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza
contra los resultados del periodo.

2.7 Inventarios.

El costo de los inventarios (Seccion 13, parrafo 13.5) comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacién, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actual.

El costo de adquisicion de los inventarios (Seccién 13, parrafo 13.6) comprendera el
precio de compra y otros impuestos, los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios de materiales a ser consumidos en el proceso de produccidn, son
valorizados a su costo.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado (Seccidn 13, pérrafo
13.18). La Compaiiia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios
que tengan una naturaleza y uso similares.

En el caso de que la Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.
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2.8 Otros gastos anticipados.

2.9

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Maquinaria y equipos.
2.9.1 Medicion en el momento de reconocimiento.
La maquinaria y equipos se miden inicialmente al costo (Seccion 17, parrafo 17.9).

El costo (Seccion 17, parrafo 17.10) de las maquinarias y equipos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

/
Ademas se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

2.10 Depreciacion.

La depreciacién comienza (Seccion 17, parrafo 20) cuando los bienes se encuentran
disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en
las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la
Administracion.

2.10.1 Método de depreciacion.

El costo de maquinarias y equipos se deprecia (Seccién 17, parrafo 18 y 22) utilizando
el método de linea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejara el patron con
arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la Compaiia, los
beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término
de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo,
se cambiara para reflejar el nuevo patron. Dicho cambio se contabilizara como un
cambio en una estimacion contable (Seccién 17, parrafo 19).

Los afios de vida util estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edificios 20 5%
Maquinaria 10 10%
Equipo de taller 10 10%
Equipo de computo 3 33%
Vehiculos 5 20%

El valor residual y la vida til de los activos se revisan, por lo tanto no son ajustados
si es necesario, en cada cierre de balance.
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2.11

2.12

2.10.2 Deterioro del valor de los activos.

La Seccion 17 parrafo 17.24 establece que: “En cada fecha sobre la que se
informa, una entidad aplicara la Seccion 27 Deterioro del Valor de los Activos para
determinar si una partida o un grupo de partidas de propiedades, planta y equipo ha
visto deteriorado su valor y, en tal caso, cémo reconocer y medir la pérdida por
deterioro del valor. En dicha seccidn se explica cuando y como ha de proceder una
entidad para revisar el importe en libros de sus activos, cdmo ha de determinar el
importe recuperable de un activo y cuédndo ha de reconocer o revertir una pérdida
por deterioro en su valor.”

Es politica de la Compaiiia no efectuar pérdidas por deterioro, debido a que la
Administracion de la Compafiia ha determinado que no existe indicadores de
deterioro significativo.

Activos intangibles.

/
Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida Util estimada de diez afios empleando el método de
linea recta.

Si existe algun indicativo de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacién, vida util o valor residual del activo intangible, se revisara la
amortizacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Pasivos financieros.

La Compafia considera como instrumentos financieros basicos lo que establece la
Seccion 11, parrafo 11.8 de las NIIF para PYMES, por lo tanto incluye en sus estados
financieros las siguientes categorias:

Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
Cuentas por pagar comerciales,

Cuentas por pagar relacionadas,

Obligaciones financieras, y,

Otras cuentas por pagar.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracién de la Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el
pasivo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable (Seccién 11,
parrafo 11.14). Debido a que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado, ademas que un porcentaje importante
de las compras realizadas son pagadas en forma anticipada a sus proveedores. Las
otras cuentas por pagar incluyen las obligaciones patronales y tributarias que son
registradas a sus valores nominales.

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

13
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2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido.

2.14

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes
sera del 25% y 22% para el afio 2018 y 2017 respectivamente, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.13.2 Impuesto diferidos.

La Seccidn 29, parrafo 29.2 establece que: “Se requiere que una entidad reconozca
las consecuencias fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se
hayan reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconocidos
comprenden el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto corriente es el
impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del periodo
corriente o de periodos anteriores. El impuesto diferido es el impuesto por pagar o
por recuperar en periodos futuros, generalmente como resultado de que la entidad
recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actual, y el efecto
fiscal de la compensacidn de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.”

Es politica de la Compafiia efectuar le célculo del valor neto de realizacién de los
inventarios destinados para la venta, y producto del cual se establece el impuesto
diferido.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente ya
sea legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que
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2.15

crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumiré ciertas
responsabilidades.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados.

2.15.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

/

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

2.15.2 Beneficios de largo plazo.

2.15.2.1 Jubilacién patronal.

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio
los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional.
La legislacidn vigente establece el beneficio definido de pensién que el
trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera relacionado con el
beneficio de pensidn es el valor presente de la obligacién a la fecha del
balance general. La obligacién es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuarlales realizadas al final de cada periodo.

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan
nacional de seguro de pensiones administrada por el Gobierno a través del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compaiiia no tiene obligaciones
de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan
han sido pagadas.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera - patrimonio
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.
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2.15.2.2 Beneficios por terminacion de la relacién laboral
(desahucio).

Los beneficios de terminacién de la relacién laboral por concepto de
indemnizacién por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato
laboral es terminado por la Compaiiia antes de la fecha de jubilacién normal
0 si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio
de estos beneficios. La Compafiia reconoce los beneficios de terminacion
laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la
terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii)
los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de
transcurridos 12 meses desde la fecha de estado de situacién financiera
son descontados a sus valores presentes.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por
desahucio toda vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido
intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador
ante el Ministerio de Trabajo. La Compafiia no constituye un pasivo para el
valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen
de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

El importe reconocido como un pasivo por otros beneficios a largo plazo y
los medira por el total neto de los siguientes importes: (Seccion 28, parrafo
28.30)

(a) el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos en la
fecha sobre la que se informa, menos

(b) el valor razonable, en la fecha sobre la que se informa, de los activos
del plan (si los hubiere) que se emplearan para la cancelacion directa
de las obligaciones.

Una entidad reconocera el cambio en el pasivo de acuerdo con el parrafo
28.23.

2.16 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafiia y que los ingresos pueden ser confiablemente
medidos, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar. Los criterios especificos de
reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que los
ingresos sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones (Seccion 23,
parrafo 23.10):

(a) La Compaiia ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de los bienes;
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2.17

2.18

(b) La Compafiia no conserve ninguna participacién en la gestién de forma continua
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni tenga el control efectivo
sobre los bienes vendidos.

(c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

(d) Sea probable que la Compafiia obtenga los beneficios econédmicos derivados de
la transaccion.

(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente.de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Estimaciones y juicios contables.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

2.18.1 Deterioro de activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

2.18.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados
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por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

2,18.3 Estimacion de vidas utiles de maquinarias y equipos.

La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.10. Dichas estimaciones son realizadas por la
Administracion de la Compaiiia en base a los patrones de utilizacién de cada tipo de
activos.

Segmento operativo.

Comercio Exterior CECOMEX S. A., se dedica a importar y vender al por mayor articulos
de ferreteria y material eléctrico, ademas esta facultada a intervenir en la constitucién de
otras compaiiias y adquirir acciones o participaciones de’otras sociedades, todas a fines o
no con su objeto social. La Compafiia gestiona su operacion y presenta la informacion en
los estados financieros sobre la base de un solo segmento operativo.

18
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4.

5,

Efectivo.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Caja chica 1,300 1,300
Bancos 114,867 441,917
Equivalentes de efectivo:
Banco Bolivariano C.A.:
Certificado de depésito a plazo con vencimiento el 05
de marzo de 2018, al 3.25% de interés. - 162,678
Certificado de depdsito a plazo con vencimiento el 07 de
marzo de 2019, al 4.75% de interés. 119,173 -
Banco Internacional S.A.:
Certificado de depdsito a plazo, con vencimiento el 06 de
marzo de 2018, al 3.35% de interés. - 75,000
Certificado de dep6sito a plazo, con vencimiento el 05 de
abril de 2019, al 3.85% de interés. 160,000 -
FIDEVAL Fondos y Fideicomisos:
Fondo Real, al 2.61% de interés. 16,121 15,563

411,461 696,458

Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Clientes 520,694 541,720
Garantia (1) 8,000 11,900
Seguros (2) 10,821 10,726
Anticipo proveedores 3) 119,649 107,717
Otras cuentas por cobrar 10,393 18,081
Menos provision acumulada para 669,557 690,144
documentos y cuentas incobrables (4) (17,021) (11,904)
652,536 678,240
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Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigiiedad, al cierre de cada periodo:

Descripcion 31.12.2018 % 31.12.2017 %
Por vencer 353,447 68% 421,818 78%
De 0 a 30 dias 135,270 26% 107,513 20%
De 31 a 60 dias 19,486 4% 6,074 1%
De 61 a 90 dias 155 -% 347 -%
Mas de 91 dias 12,336 2% 5,968 1%

520,694 100% 541,720 100%

’

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a facturacién del afio, los cuales no
generan intereses; que seran recuperados en el siguiente afio.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 correspondio al pago de garantia de importaciones
(contenedores) y que fueron recuperados en el afio posterior.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente al anticipo de! Proyecto
Piady por US$100,000, y que tienen como fecha de entrega-recepcion en marzo de 2019.

(4) La Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ha considerado el adicionar la provision.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro
son:

» Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

¢ Hechos concretos de deterioro
Producto del analisis de deterioro determinado por la Compaiiia se identificd que la cartera cuya
capacidad de recuperacion no esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicién de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el literal b) del numeral
10.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como
sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Saldo al inicio de cada periodo (11,904) {6,535)

Provisién (5,117) (5,369)

Bajas - -

Saldo al final de cada periodo (17,021) (11,904)
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7.

Inventarios.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Producto terminado 684,613 480,716
En transito 152,240 145,670
836,853 626,386
Provisiones (65,605) (65,605)
771,248 560,781

La provision del valor neto de realizacion (VNR) se considerd el precio estimado de venta de un
activo en el curso normal de la distribucién menos los costos estimados para terminar su produccidn
y los necesarios para llevar a cabo la venta.

El movimiento de la provisién del valor neto de realizacién, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Saldo al inicio de cada periodo (65,605) (65,183)
Provisién - (422)
Saldo al final de cada periodo (65,605) (65,605)

Activos por impuestos corrientes.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Crédito tributario IVA (1) 36,861 51,135

36,861 51,135

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a créditos tributarios,'correspondientes a
los afios referidos y a afios anteriores.

Maquinaria y equipos.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Edificios 527,660 .

Maquinaria y herramientas 158,365 228,684

Equipos de oficina 3,871 5,299
21
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31.12.2018 31.12.2017

Muebles de oficina 49,618 12,560
Equipos de computacion 28,097 26,669
Vehiculos 71,824 105,854
En transito - 100,000
839,435 479,066

Menos depreciacion acumulada 149,680 183,345
689,755 295,721

(1) Al 31 de diciembre de 2017 correspondié al anticipo en Ja adquisicién de las oficinas Nos. 301

y 302 en el sector de Cumbaya.

El movimiento de maquinaria y equipos, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Costo:
Saldo al inicio de cada periodo 479,066 352,282
Compras 477,597 162,502
Bajas (90,860) (1,718)
Ventas (33,798) (34,000)
Reclasificacion 7,430 -
Saldo al final de cada periodo 839,435 479,066
31.12.2018 31.12.2017
Depreciacion:
Saldo al inicio de cada periodo (183,345) (161,749)
Gasto del afio (49,537) (43,216)
Bajas 75,000 837
Ventas 8,202 20,783
Saido al final de cada periodo (149,680) (183,345)
689,755 295,721

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debido
a que la Administracion de la Compaiiia ha determinado que no existen indicadores de deterioro

significativo.
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9. Cargos diferidos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Licencias de software 16,350 10,550
16,350 10,550
Menos amortizacion acumulada 6,505 5,046
9,845 5,504
El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:
- 31.12.2018 31.12.2017
Costo:
Saldo al inicio de cada periodo 10,550 10,550
Adiciones del periodo 5,800 -
Saldo al final de cada periodo 16,350 10,550
31.12.2018 31.12.2017
Amortizacion:
Saldo al inicio de cada periodo 5,046 3,829
Gasto del afio 1,459 1,217
Saldo al final de cada periodo 6,505 5,046

10. Activo por impuestos diferidos.

11.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Impuesto diferido 14,243 14,243
Provision jubilacion patronal y desahucio 10,171 -
24,414 14,243
Obligaciones bancarias a corto plazo.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Grupo Promerica — Produbanco S.A.:
Préstamo con vencimiento el 16 de enero de
2017, al 9,96% de interés anual. - 50,000
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12,

13.

14,

31.12.2018 31.12.2017

Banco Intermnacional S. A.:
Préstamo con vencimiento el 27 de marzo de
2019, al 7,49% de interés anual. 100,000 -

100,000 50,000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos sobre firmas efectuados por la Compafifa se
encuentran garantizados con prendas industriales maquinarias.

Cuentas por pagar.
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Proveedores nacionales 78,808 92,314
Proveedores del exterior 220,476 251,308
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 10,663 12,436
Anticipo clientes 3,128 14,890
Otros 4,857 5,906
317,932 376,854
Gastos acumulados por pagar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Intereses 2,416 1,678

2,416 1,678

Obligaciones con los trabajadores.

El movimiento de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Participacion a los trabajadores (1)

Saldo al inicio de cada periodo 34,290 76,371

Provision del afio 31,145 34,290

Pagos efectuados (34,290) (76,371)

Saldo al final de cada periodo 31,145 34,290
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15.

Beneficios sociales:

Saldo al inicio de cada periodo 29,238 19,895
Provision del afio 62,427 62,070
Pagos efectuados (62,241) (52,727)
Saldo al final de cada periodo 29,424 29,238

60,569 63,528

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su

utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Pasivos por impuestos corrientes.

15.1 Pasivos por impuesto corrientes.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2018 31.12.2017

Retenciones de IVA 914 559
Retenciones en la fuente 1,706 3,850
Impuesto a la renta 19,479 10,446
15.2 22,099 14,855

15.2 Conciliacién tributaria.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el

impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Utilidad segun libros antes de participacion a empleados
e impuesto a la renta 207,630 228,597
Base para la participacion a trabajadores 207,630 228,597
15% participacion a empleados 31,145 34,290
Utilidad después de participacion a empleados 176,485 194,307
Menos ingresos exentos - 744
Mas gastos no deducibles 45,628 10,021
Mas gastos incurridos para generar ingresos exentos - 497

Mas participacion de trabajadores atribuibles a ingresos
exentos - 37
Base imponible 222,113 204,118
Impuesto a la renta afectado por el 25% y 22% 55,528 44,906
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La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2018 31.12.2017
Saldo al inicio de cada periodo 10,446 11,331
Pagos efectuados 10,446 11,331
Provision del afio 55,528 44,906
Compensacion de retenciones 36,049 34,460
Saldo al final de cada periodo 15.1 19,479 10,446

15.3 Saldos de impuesto diferido.

Un resumen de la diferencia entre las bases financieras y tributarias que originaron el impuesto

diferido, fue como sigue:

s

31.12.2018

Permanente

Diferencia

Financiera Tributaria

Permanente Temporal

Beneficios definidos a
empleados 41,631 946 40,685
Saldo al final 41,631 946 40,682

El movimiento de saldos del impuesto diferido, fue como sigue:

NOTA 31.12.2018 31.12.2017
Saldo al inicio de cada periodo - -
Beneficios definidos a empleados -
Reconocido en resultados 10,171 -
Saldo al final de cada periodo 10 10,171 -

15.4 Aspectos tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 22%, respectivamente.

El 29 de diciembre del 2018 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas

con los siguientes aspectos:

Eliminacidn de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo. ‘

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que
se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros si formaban
parte del calculo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias
de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que no espera
impactos relevantes para el siguiente afio.

Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 27de mayo de 2015, err)itié la
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, en la que establece en el Articulo 2. Ambito
aplicacion.-"Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos
de América (USD3'000,000.00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos
de América (USD 15 "000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Adicionalmente el Articulo 3. Operaciones no contempladas.- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como del
informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:
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a)
b)

c)

d)

)

Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América.

Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo, imputables a la actividad generadora
de tales ingresos.

Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

/

Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de consulta
previa de valoracién. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas locales,
este literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presentd la consulta como para dichas
partes relacionadas.

Operaciones con otras partes relacionadas locales, con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 é 31 de la Ley
de Régimen Tributario Interno; o;

2. El sujeto pasivo:

e Declare una base imponible de Impuesto a la Renta menor a cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos los
establecidos en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion.

» Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades.
« Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo econémico.
* Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

» Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.

Ademas establece que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

e Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.
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« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables."

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucin.

16. Obligacion a largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Banco Bolivariano S. A.:
Préstamo con vencimiento el 15 de
marzo de 2019, al 9,96% de interés
anual. 6,249 31,249
Grupo Promerica — Produbanco
S.A.:
Préstamo con vencimiento el 03 de
agosto de 2023, al 9,76% de interés
anual. 241,115 -
247,364 31,249
Porcién corriente del pasivo a largo
plazo 57,363 25,000
190,001 6,249
Afios 31.12.2018 31.12.2017
2019 - 6,249
2020 52,208 -
2021 57,538 -
2022 63,416 -
2023 16,839 -
190,001 6,249
17. Pasivo a largo plazo.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
NOTA 31.12.2018 31.12.2017
Relacionados (1) 22 210,805 100,488
Dividendos 22 - 199,374
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NOTA 31.12.2018 31.12.2017

210,805 299,862

(1) Corresponde a cuentas por pagar a accionistas, de las cuales no hay convenio(s), que
determine fechas de vencimiento e intereses pactados.

18. Obligaciones por beneficios definidos.

El movimiento de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio de cada periodo 136,975 115,872
Provision del afio ‘ 31,076 27,155
Pagos - (1,416)
Otros resultados integrales — ORI (23,204) (4,636)
Saldo al final de cada periodo 144,845 136,975
Desahucio:
Saldo al inicio de cada periodo 34,228 24,978
Provision del afio 10,555 6,130
Pagos (769) (1,332)
Otros resultados integrales — ORI (4,770) 4,452
Saldo al final de cada periodo 39,244 34,228
184,089 171,203

Jubilacién patronal.- El Cédigo del Trabajo establece que: los trabajadores que por veinte
y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponden por ser afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Saldo al comienzo del afo 136,975 115,872

Costo laboral por servicios 19,933 18,709

Costo financiero 11,142 8,446
Pérdida (ganancia) actuarial reconocidas por

cambios en  supuestos financieros 4,121 140
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia (26,216) (4,776)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

(1,110) (1,416)

144,845 136,975
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Comercio Exterior Cecomex S.A., ha registrado la
obligacién patronal, para sus trabajadores, con mas de 10 afios de tiempo de servicio y
trabajadores con menos 10 afios de tiempo de servicio.

Bonificacion por desahucio — El Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Saldo al comienzo del afo 34,228 24,978
Costo laboral por servicios 7,783 4,330
Costo financiero 2,773 1,800
Pérdida (ganancia) actuarial reconocidas por cambios ‘
en supuestos financieros (774) (2,023)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (3,996) 6,475
Beneficios Pagados (769) (1,332)
Costo por servicios pasados - =
39,245 34,228

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente (Actuaria Consultores Cia. Ltda.).

“De acuerdo al parrafo 28.18 de la NIIF para PYMES se establece que “Una entidad utilizara el
método de la unidad de crédito proyectada para medir su obligacién por beneficios definidos y
el gasto relacionado si tiene la posibilidad de hacerlo sin un costo o esfuerzo desproporcionado.
Si los beneficios definidos se basan en salarios futuros, el método de la unidad de crédito
proyectada requiere que una entidad mida sus obligaciones por beneficios definidos sobre una
base que refleje los incrementos de salarios futuros estimados. Ademas, el método de la unidad
de crédito proyectada requiere que una entidad realice varias suposiciones actuariales al medir
la obligacion por beneficios definidos, que incluyen tasas de descuentos, tasas del rendimiento
esperado de los activos del plan, tasas de incremento salarial esperado, rotacién de empleados,
mortalidad y (para los planes de beneficios definidos de asistencia médica), tasas de tendencia
de costos de asistencia médica.”

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada de acuerdo al parrafo 67 de la IAS 19.

“La hipétesis actuarial de tasa de descuento, refleja el valor temporal del dinero, pero no el
riesgo actuarial o de inversion, ademas dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico que
asumen los acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el comportamiento de
las variables en el futuro puede diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES”

El andlisis de sensibilidad para el afio 2018 considerd las siguientes tasas:
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Tasa de descuento:

Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (3,125) (608)
Impacto en % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2%) (2%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,309 642
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%

Tasa de incremento salarial:

Jubilacién Bonificacion
patronal  por desahucio

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,500 719
Impacto en % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,327) (687)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) (2%) (2%)
Rotacioén:
Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio

Variacion OBD (rotacion + 5%) 1,909 697
Impacto en % en el OBD (rotacién +5%) 1% 2%
Variacion OBD (rotacion — 5%) 1,965 (667)
Impacto % en el OBD (rotacién - 5% ) 1% (2%)

"La tasa de incremento de salarios tiene un rol muy importante al momento de establecer
las provisiones, ya que es una tasa que se estima en el largo plazo y seré de gran ayuda al
evaluar los efectos que tiene con las distintas variaciones, ya que permite establecer el efecto
que tendria el cambio de las provisiones por modificaciones en las remuneraciones de los
participes. Esta variable juega un papel distinto al interés actuarial ya que si se aumenta, el
pasivo (OBD) crece, y en sentido contrario disminuye”.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis que se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos, se calculo utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocidos en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos
e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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Las hipétesis para determinar el andlisis de sensibilidad (base), para propésitos de los calculos
actuariales son:

31.12.2018 31.12.2017

Tasa(s) de descuento 7.72% 8.26%
Tasa(s) de incremento salarial 1.50% 2.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017

Costo laboral por servicios 27,716 23,039
Costo financiero ‘ 13,915 10,246

Pérdida actuarial reconocidas por cambios en
supuestos financieros 3,347 (1,882)

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
Yy experiencia (30,211) 1,699
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,110) (1,416)
Costo por servicios pasados - -
Beneficios Pagados28,544-30354 (769) (1,332)
12,888 30,354

De acuerdo con lo que establece el Médulo 28 de NIIF para PYMES. La obligacién del
empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento de
ciertos requisitos, la Compariia asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores
demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafia corresponde al valor actuarial
presente de la obligacién por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo al Parrafo 28.18 de la NIIF para PYMES, los activos del plan de beneficios se
refieren al valor de mercado de las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el

caso de las reservas de jubilacién patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente
reservas contables.

La determinacion del valor de la obligacion requirié de estimaciones sobre hip6tesis actuariales
respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 202), tablas de rotacion,
variables financieras, incrementos salariales (1.50%) y tasas de descuento (7.72%)
determinada en referencia a la tasa de interés para los bonos corporativos de alta calidad del
mercado ecuatoriano.

En el estudio actuarial se utilizé el método de la unidad de crédito proyectado para determinar
el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

Capital social.

Esta constituida al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por 400.000 acciones ordinarias y nominativas
de 1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.
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20.

21.

22.

Reserva legal.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados.

21.1 Otros resultados integrales.

Corresponden al efecto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por estudios actuariales al
31 de diciembre de 2018 y de ejercicios anteriores.

21.2 Resultados provenientes de la adopcion de NIIFs.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF (s)” para PYMES, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF (s)", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en
la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la
adopcion por primera vez de las NIIF (s)”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

21.3 Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y pude ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.,
excepto por los ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

Transacciones con partes relacionadas.

Nota 31.12.2018 31.12.2017

Pasivo a largo plazo: 17
Rodrigo Anda Pachano 210,805- 100,488
210,805 100,488

Dividendos: 17
Rodrigo Anda Pachano - 101,374
Cresegal A. L. Cia. Ltda. - 97,999
Belén Anda - 1
- 199,374

34



1333344444434444403344434443000000d4344a400400884404440

¢

Comercio Exterior CECOMEX S. A.
Notas a los Estados Financieros

Segln Acta de Accionistas de fecha 04 de septiembre de 2017, se realiz6 la distribucion y pago de
US$200,000 de las utilidades retenidas; por el afio 2016 US$97,826 que representa el 100%, y por
el afio 2015 US$102,174 que representa el 34,25% de las utilidades de ese afio. US$626
corresponde a retenciones en la fuente de accionista Rodrigo Anda Pachano.

23. Ventas.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Bienes 3,891,307 3,670,539
Servicios 25,641 19,887
Transporte 925 2,437
Descuentos, devoluciones y otros ‘ (137,075) (51,115)

3,780,798 3,641,748

24. Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: ‘

31.12.2018 31.12.2017

Bienes (2,377,744)  (2,345,692)
Ajuste VNR - (422)

(2,377,744)  (2,346,114)

25. Gastos de Administracion y ventas.
La composicién del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Gastos de personal (593,335) (595,625)
Servicios contratados a terceros (90,320) (70,327)
Gastos de viajes (39,649) (38,945)
Transporte (37,515) (41,955)
Materiales de autoconsumo (6,192) (8,912)
Publicidad (2,991) (2,046)
Arrendamientos de oficina, bodega y departamento
en Guayaquil (58,300) (59,020)
Seguros (11,449) (11,951) 'f
Mantenimiento (47,041) (21,727) ]
Servicios basicos (17,347) (19,624) : t
Impuestos salida de divisas (104,569) (86,987)
Depreciaciones y amortizaciones (56,113) (49,801)
Otros (111,762) (69,495) .

(1,176,583) (1,076,415)
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26.

Administracién de riesgos.
26.1.1 Gestion de riesgos.

Comercio Exterior CECOMEX S. A., esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracién busca identificar y
manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales
efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compania, sin embargo, tanto las politicas
comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las leyes,
aprobadas y revisadas por la Administracion de la Compaiiia.

26.1.2 Riesgo de mercado.

Las ventas de Comercio Exterior CECOMEX S. A., provienen de pedidos locales. El grado de
diferenciacién en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, el nivel
de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la industria.
Cabe senalar que Comercio Exterior CECOMEX S. A., tiene actividad en el mercado nacional
en su mayoria.

La Administracién de la Compaiiia es quien determina el control de estos riesgos, asi como sus
estrategias especificas mediante los analisis periédicos de tendencias de las diferentes variables
que inciden en los niveles de tasas de interés, por lo tanto consideramos a este riesgo dentro
de los parametros razonables.

26.1.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compaiiia esta expuesta son: riesgo de condiciones
en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

(a) Riesgo de tasa de interés.

La Compaiiia Comercio Exterior CECOMEX S. A., enfrenta riesgos en la fluctuacién de
tasas de interés fijas, establecidas por las instituciones bancarias del pais.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento de los clientes, lo que
afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafila operar preferentemente con bancos, instituciones
financieras con clasificacion de riesgo similar o superior a la que tiene la Compafiia.

(c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos. Comercio
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27.

Exterior CECOMEX S. A. maneja el riesgo de liquidez manteniendo inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de caja, y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

26.1.4 Riesgos operacionales.

Riesgo operacional surge de la probabilidad de que la Compafiia incurra en pérdidas por
deficiencias o fallas en los procesos de:

(a) Recursos humanos.

Constituyen los empleados y trabajadores vinculados directamente con la ejecucion de los
diferentes procesos de la Compafifa.

(b) Recursos tecnoldgicos.

/

Son todos los equipos con su software respectivo, que mantiene la Compaiiia para soportar
Sus procesos.

Comercio Exterior CECOMEX S. A., tiene definido procedimientos tendientes a que se
administren adecuadamente sus riesgos operativos de acuerdo con los lineamientos de las

entidades reguladores y de sus departamentos, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de este informe 16 de Marzo de
2019, no se han producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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