Comercio Exterior CECOMEX S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1. Objeto de la Compafia.

La Compafia fue constituida el 11 de dicdembre de 1992 e inscrita en & Registro mercantil &f
17 g= enero de 1933 en la ciudad de Quilo - Bouador. Su objeto sodal es:

Frincipaimente importar y vender al por mayor articulos de ferrsteria y materlal eléctrico,
ademds estd facultada a intervenir en la constitucidn de otras compafias y adguirir
acciones o participaciones de otras sociedades, todas a fines 0 0 con su objeto social de
la Compafila®.

Estd principalmente poselda en el 51% por el Ing. Rodrigo Anda Pachano, el 48.99% por
Cresegal Crecimiento y Seguridad A, L. Cia. Ltda.

2. Bases de presentacién y preparacidén de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacidn Financiera al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, bajo Normas
Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) para PYMES.

Los Estados de Resulados Integrales y Estados de Fujos de Efectivo, refisjan los
movimientos acumulados entre &l 01 de enero y 31 de diclembre de los afics 2017 y
2016; bajo Normas Internacionales de Informacdion Financiera (NILF) para PYMES.

Los Estados de Cambios en @ Patrimonio reflajan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de dicembre de los afos 2017 y 2016; bajo Normas Intermacionzles de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de
Infarmacidn Financlera (NIIF) para PYMES, éstas politicas han sido disefiadas en funcidn
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016; v, aplicadas de manera uniforme
a todos los afios que se presentan en éstos estadas finanderos.

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, =& encuentran preparados de acuerdo on las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por o Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en
el Ecuador por le Superintendenca de Compafiias; y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion
unifortne en los ejerciclos que se presentan.

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodas;

Estados de Situacidn Financiera: Por los periodos terminadas al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Estados de Resulados Integrales y Estados de Flujos de Efective: Por los periodos
comprendidos entre &l 01 de enero y el 31 de dicdembre de 2017 y 2016.

Estados de Cambios en ¢ Patrimonio: Por los perodos comprendidos entre & 01
de enevo y €l 31 de diclembre de 2017 y 2016.
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2.3

2.4

2.5

Monedas de presentacién y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compafila, se valoran
utiizando I moneda del entorno econtmico principal en que la entidad opera
{moneda funcional). Los estados finanderos de Comercio Exterior CECOMEX S. A.
son presentados en dolares de fos Estados Unidos de América, que es la moneda
funcipnal y de presentacion de la Compafiia.

Base de medicién,

Los estados financieros de Comercio Exterior CECOMEX 5.A,; se reglstran sobre la
base del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos,

La preparacion de los estados Minancieros requisre que B Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaddn de las politicas contables
y o5 monios e ACtivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a B
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por & Administracidn de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuesos utiizados por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, ambios en 18 Industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que
san importantes para reflejar correctaments |a situacion financiera vy los resultados
de la Compafifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administraclan,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Les
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
pericdo en gue la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
Activos financieros.

Se presentan sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

2.6.1 Cuentas por cobrar clientes.

Los activee financierns dentro del estads de situacion financiera se Incluyen en los
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance
de Seccion 11 y Seccidn 12 de la NIIF para PYMES,

Adicionalmente la Cempafiia considerd los actives financiers dentro del alcance de
NIC 39 son clasificados como activos financlercs & valor justo con efecto en
patrimonia, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, © como derivados designados como instrumentos mantenidos como
una cobertura efectiva, segin commesponda.

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionades y relacionados s& reconocen por
su valor razonable.

La Compafia tiene como palitica de crédito hasta 90 dias.
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2.7

2.6.2 Provisién cuentas incobrables.

La Compafiln determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidenda objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos criginales de las
mancianadas cuentas a cobrar.

El criterio que uliliza la Compafiia para determinar sl existe evidencla objetiva de
una pérdida por deterioro Incluye:

{Establece el pdrrafo 11.22 de la Seccidn 11 de la NIIF para PYMES)

= Dificultad financiera significativa de! emisor u obligado;

= Incumplimiento del contrata, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal, :

«Es probable que e pestatano entrara en [ bancarola u olras
reorganizacionss financieras;

= La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultaces inanciarss, o;

» Informacidn disponible que indica que hay una reduccidn medible en los fiujos
de efectivo estimados de una cartera de actives financieros desde su
reconocimients inicial, aungue la reduccidn aln no se pueda identificar con
los activos financiercs individuales en la cartera,

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros v el valor actual
de los flujes futuros de efectivo estimados, descontadas & |a tass de interéds efectiva
ariginal. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utlliza |a cuenta
de provision v la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados
Integrales.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza conmtra I3 cuenta de
provisién para las cuentas a cobrar por el valor provisionado v cualquier diferencia
se regulariza contra los resultados delf periodo,

Inventarios.

El costo de los inventarios (Seccién 13, pirmafio 13.5)  comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacién, asl como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condician y ublcacion actual.

El costo de adquisickdn de los inventarios (Seccidn 13, pdrrafo 13.6) comprendera el
precio de compra y otros impuestos, los transportes, el almacenamilento y otros
costos dircctamente atribuibles a (2 adguisicidn de las mercaderias, los materiales o
los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducirén para determinar &l costo de adquisicion,

Las Inventarios de materiales a ser consumidos en el proceso de produccian, son
valorlzados @ su costo,

El eosto se determina utilizando el métode promedio ponderado (Secclén 13, parrafo
13.18). La Compafiia utilizard la misma fdrmula del costo para todos los inventarios
gue tengan una naturaleza y uso similzres.

En ¢l caso de que la Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada |z utilizacidn de otra fdrmula de costo,
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2.8 Otros gastos anticipados.

Comesponden a Seguros pagados por anticdpedo, los cuales se @ncuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados Implicitos significativas
que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente consideranda
& periodo para & cual generan beneficios econdmicos futuros.

Maquinaria y equipos.

2.9.1 Medicion en el momento de reconocimiento.

La maguinaria y equipos se miden inicialmente al costo (Seccidn 17, pdrrafio 17.9).
El costo (Seccidn 17, parrafo 17.10) de las maquinarias ¥ equipos comprende su
precio de adquisicion mas lodos los costos directamente relaclonados con &a
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Ademas se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribulbles a |a adquisicion o construccion de activos callficados.

2.10 Depreciacion.

La depreciaciin comienza (Secddn 17, pérafo 20) cuando los bienes se
encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se encuentran en la
ublcacidn y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma
prevista por la Administracion,

2.10.1 Método de depreciacion.

El costo de maquinarias y equipos se deprecia (Seccidn 17, parrafo 18 y 22)
utilizando & metodo de Enea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejara i
patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
Compadiia, los beneficios economicos futuros del activo,

El método de depreclackin aplicado a un activo se revisard, como minimo, al
término de cada periodo mnual y, si hubiera habido un cambio significative en el
patrdn esperado de consumo de los beneficios economicos futuros incorporados al
activo, s& cambiarad para reflelar & nuevo patrdn. Dicho cambio se contabilizara
coma un cambio en una estimacion contable (Seccidn 17, parrafo 19).

Los afios de vida Gl estimados son los siguientes;

— Active __Afios asd
Edificios planta ¥ administrativo 20 5%
Maquinaria 10 10%:
Equipo de talier 10 10%:
Equipo de computo 3 1%
Vehiculos 5 20%

El valor residual v Ia vida utl de los actives se revisan, por lo tanto no son
sjustados si es necesario, en cada derre de balance.
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2.10.2 Deterioro del valor de los activos,

La Seccidn 17 parrafo 17.24 establece que: "En cada fecha sobre la que se
informa, una entidad aplicara la Seccidn 27 Deterloro del Valor de los Activos para
determinar si una partida o un grupo de partidas de propiedades, planta y equipo
ha visto deteriorado su valor y, en tal caso, cdmo reconocer y medir la pérdida por
deterioro del valor, En dicha seccidn 52 explica cudndo y cémo ha de proceder una
entidad para ravisar ¢l importe en libros de sus actives, como ha de determinar e
importe recuperable de un active y cudndo ha de reconocer o revertir una
pérdida por deterioro en su valor,”

Es poltica de la Compafiia no efectuar pérdidas por deterior, debldo a gue la
Administracion de la Compania ha determinado que no existe Indicadores de

sateri sonificati
Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adguiridos que se expresan al
costo menos la amortizacidn acumidada y las pérdidas por deterioro acumuladas.
Se amortizan a lo largo de la vida Gl estimada de diez afios empleando el métado
de linea recta.

5i existe algin indicativo de que se ha produdido un cambio significativo en la
tasa de amoriizacion, vida Util o valor residual del activo intangible, se revisera la
amortizacién de ese octivo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Pasivos financieros.

La Compafiia considera como instrumentos financieros basicos o que establece a
Secrion 11, pamafo 11.8 de las NIIF para PYMES, por lo tamto incluye en sus
estados financeros las sigulentes categorias:

Pasivos financieros a valor razonable a través de gananclas y pérdidas,
Cuentas por pagar comerciales,

Cuantas por pagar redacionadas,

Obligaciones financieras, vy,

Dtras cusntas por pagar,

La clasificacidn depende del propdsito para & cual se contrataron los pasivos. La
Administracion de & Compaiia determina la clasificacon de sus pasives financieros
a |a fecha de su reconocimiento inidal, es decir cuando se compromete a pagar el
pasia,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
(vencimiento menor a dook meses) s& reconoten a su valor razonable [Secddn 11,
parrafo 11.14). Debido & gue su plazo medio dée pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amaortizado, ademds que un porcentaje importante
de las compras realizadas son pagadas en forma anticipada a sus proveedores. Las
olras cuentas por pagar incluyen las obligaciones patronales y tributarias que son
registradas a sus valores nominales.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero &5 dado de baja cuando se extingue.
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2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido.

Ei gasto por impuesto sobre [a renta incluye & impuesto corriente v el difendo. El
impuesto sobre |8 renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en |2 seccidn patrimonial, en
CUYD Caso S¢ reconoce directamente en el patrimaonio.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calculs mediante 1 tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a ks resultados del afio en que se
devenga con base en & impuesto por pagar exigible,

La tanfa de impuesto a la renta corrlente de acuerdo a disposiciones legales
vigentes serd del 22% para el ano 2017 y 2016, sl el valor de las utilidades que se
reinviertan en &l pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion
de dier puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor [a norma que =xige & pago de
un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reporiadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de |os Ingresos gravables y 0.4% de los
achivos,

La referida norma establecid que en caso de que el iImpuesto a la renta causado
sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este dltime se convertird en
impuesto a la renta definitive, a menos gue of contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devoluckin, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.13.2 Impuesto diferidos.

La Seccidn 79, parrafo 29.2 establece gue: "Se reguiere gue una entidad reconceca
las consecuencias fiscaies actuales y futuras de transacciones y otros SUCSS0s que
se hayan reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconocidos
comprenden el impuesto corriente ¥ el impuesto diferido, El impuesto corriente es
el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del
pericdo corriente o de periodos anteriores. El impuesto diferido es el impuesta por
pagar o por recuperar en periodos futurcs, generalimente como resultado de que |a
entidad recupera o liquida sus activos y pasives por su importe en libros actual, vy el
efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utifizados hacta
& momento procedentes de periodos antenores,”

Es politica de la Compaiia efectuar le ciiculo del valor neto de realizacion de los
inventarios destinados para la venta, vy producto del cual se establece & impuesto
diferido.

2.14 Provisiones,
Las provisiones se reconacen cuando la Compafila tiene una obligacién presente ya
sea legal o implidta, como consecuencia de un sucesa pasado, cuya liquidacion

requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con flabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros
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4.15

fectores, regulaciones, contratos, préctices habituales o compromisos pubiicos que
crean ante terceros una expectativa valida de qgue la Compafia asumird ciertas
responsabilidades,

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 2 obligacion presente, al final de cada pericdo, tenlendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados.
2.15.1 Beneficios de corto plazo.
Correspondan principaimente a:

« La particlpacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del iImpuasto a
la renta, segin lo establecdo por la legisladdn ecuatoriana vigents,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de cperacian.

« Décimo tercero y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionzn y
pagan de acuerdo a la legistacicn vigente en el Ecuador.

« Vacadones; se registra el costo correspondiente 3 las vacaciones del personal
sobre fa base devengada.

2.15.2 Beneficios de largo plazo.
2.15.2.1 Jubilacion patronal.

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de
praveer beneficios de pension 2 los trabajadores gue completen 25 anos de
servicios ininterrumpidos para el mismo empleadar; despuds de 20 anos
de serviclo los trabajadores sdguleren derecho a un beneficio de pensidn
proporcional. La legislacion wvigente establece el beneficio definido de
pensidn que el trabajador recibira 2l momento de retirg,

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera relacionada con el
beneficio de pension es el valor presente de la obligacidn a la fecha del
balance general, La obligacidn es calculada anualmente por actuarios
independisntes usando &l método de la unidad de crédito proyvectada, con
valoraciones actuariales realizedas al final de cada periodo,

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan
naclonal de seguro de pensicnes administrada por el Gobiemo & traves del
Institute Ecuatoriano de Segurided Social. La Compafia no tiene
obligaciones de pagc adicionales por este benefido unz vez gue las
contribuciones al plan han sido pagadas.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulbado del
afio en el gue se generan, asi como e interds financiero generado por la
obligacidn de beneficlo definido.

Las nuevas mediciones, que comprentdén lss ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en &l estado de situacion financiera - patrimonio
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oon carge o abono a obro resultado integral, en @l periodo en que se
producan.

——

2.15.2.2Beneficios por terminacion de la relacion laboral
(desahucia).

Los beneficios de terminacidn de la relacidn laboral por concepto de
indemnizacion por despide intempestivo son pagaderos cuando el
contrato laboral es terminado por la Compafiia antes de la fecha de
Jubllecion nomal o si es que un empleadas acepta voluntariamente dejar
su trabajo & camblo de estos beneficios, La Compafila reconoce los
beneficios de terminacién laboral cuando se demuestra gue existe un
compromiso para (I} la terminacidn del emples de los trabajadores
actuales con base en un plan formal detallade que no otorga posibliidades
de reintegro al empleo o (i) los beneficios son olorgados como resultado
de una oferta hecha para reforzer la renuncls voluntaria, Los beneficios
aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha de estado
de situacidn financiera son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece & pago de un beneficio por
desahucio toda vezr que @ terminacion del contrato laboral, sea por
despido intempestivc o por renuncia voluntaria, es presentado por =l
trabajedor ante & Ministerio de Trabajo. La Compafila no constituye un
pasiva para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un
actuario matemético independiente, calificade por la Superintendencia de

Companias,

El Importe reconacido como un pasivo por otros beneficios a larga plazo y
los medira par el total neto de los sigulentes importes: (Seccidn 28,
parrafo 28.30)

{a) el vakr presente de las obligaciones por beneficios definidos en fa
fecha sobre la que s& informa, menos

(b) & valor raronable, en la fecha sobwe la que se informa, de los
activas del plan (si los hublere) que s& empleardn para B
cancelacién directa de s obligaciones.

Una entidad reconocera el cambio en el pashvo de acuerdo con el parrafio
28.23.

2.16 Reconocimiento de ingresos.

Los Ingresos son reconocidos en @ medida que es probable que los beneficios
econdmicos flulrén a la Compafiia y que los ingrescs pueden ser confiablemente
medidos, independientemente del momento en el gue &l pago sea realizado. Los
ingrésos son medidos al valor raronable de |a contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenia e importe estimado de cualguer descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar, Los criterios
especificos de meconocimientn enumersdos 2 continuacikin también deberdn
cumpiirse para que los ingresos sean reconocidos.
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2.17

2.18

Log Ingresos ardinarios procedentes de iz venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las sigulentes eondiclones {Seceidn 23,
parrafo 23.10):

{a) La Compaiiia ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de los bienes;

{b) La Compafla no conserve ninguna participacidn en la ogestidn de forma
continua en el grade usualmente ascclado con la propiedad, ni tenga el
control efective sobre los bienes vendidos.

{c) Bl importe de los ingresos de actividades ordinaras pueda medirse con
fiabilicad;

{d) Sea probable gue la Compafia cbienga los beneficios econdmicos dervados
de & transaccian.

(e) Los costos Incurrides, o por Incurrir, &n relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con fabilidad.

Costos y gastos.,

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridas, Independientemente de la fecha en gue s
haya realizado el pago, y se registran en el peripdo mas cercano en el gue se
ConGoen,

Estimaciones y juicios contables.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES, requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunas supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gque
farman parte de los estados financierms.

En oplnidn de la Administracon, tales estimaciones y supuestas estuvieraon basados
en la mejor utilizacion de la informacidn dispontble al maments, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables crticos que |a
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

2,.18.1 Deterloro de activos,

A la fecha de cierre de cads pericdo, o en aguella fecha gue se considers
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que
exlsta algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo, 5i se frata de activos identificables que no generan Rujos de sfectivo de
forma independients, se estima la recuperabilidad da I3 unidad generadora de
efectivo a la que pertenece &l activa,
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2.18.2 Provislones para obligaciones por beneficios definidos.

B wvalor presente de las provisiones para obligeciones por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un caleuls
actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obllgaciones [ncluyen una tasa de descuento, Cualguier camblo en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de astns beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cakulo actuarlal, utliiza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacidn al final de cada afic
reportados por la administracion de la Compaia. La tasa de descuento es la tasa
de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fMujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requerddos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios,

2.18.3 Estimacion de vidas Gtiles de maquinarias y equipos.

La estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en fa Nola 210, Dichas estimaciones son realizadas por la
Administracion de la Compafifa en base a los patrones de utilizacion de cada bpo
de activas.

Segmento operativo.

Comerclo Exterior CECOMEX 5. A., se dedica a importar v vender al por mayor
articulos de Terreteria y material eléctrico, ademas esta facultada a intervenir en la
constitucion de otras compefiias y adquirir acciones © participaciones de otras
sociedades, todas a fines o no con su oojeto social. La Compaiila gestiona suU operacon y
presenta la informacion en los estados financieros sobre la base de un soclo segmento
operativo,
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4, Efectivo.
La compasician del saldo de esta cuenta al cierre de cada perioda, fue como sgue:

31122017 31.12.2016

Caja chica 1,300 1,300
Bancos 441,917 156,679

Equivalentes de efectivo:
Banco Bolivariano C.A.:

Certificados de depdsito a plazo con vencimientn
el 05 de marzo de 2018, al 3.25% de interés. 162,678 -

Certificacos de deposio a plazo con vencmiento
el 13 de febrero de 2017, al 3.25% de interés. - 1053279

Banco Intermadonal 5.A.:

Certificados de depdsito a plazo, con vencimiento
el 06 de marzo de 2018, al 3.35% da interés. 75,000 ~

Certificados de depdsito a plazo, con vencimiento
el 13 de febrero de 2017, al 3% de interés. - 227,030

Cartificados de depésito a plaze con vencimiento
el 20 de febrero de 2017, al 2.95% de interds, . 75,206

Banco del Austro S.A.:

Certificados de depcsito a plazo con vencimiento
&l 16 de febrero de 2017, al 5.55% de intanés, . 75,000

FIDEVAL Fondos y Fideicomisas:
Fondo Real, al 3.40% de interds. 15,563 '
696,458 680,454

5. Cuentas por cobrar.
La compasicién del saldo de esta cuenta al ciemme de cada periodo, fue come sigue:
,,,,, . 31122017 31.12.2016

Clientes 541,720 367,261
Garantia 1} 11,900 10,874
Seguros (2} 10,726 9,880
Anbicipo proveedores 107,717 116,383
Otras cuentas por cobrar @) 18,081 29,023
Menos provisidn scumulada para £00, 144 533,441
dacumentos y cuentas incobrables  [4) (11,904) (6,535)

678,240 526,906
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Las cuentas por cobrar clientes, presenta la sigulente antigledad, al cierre de cada

periodo:
Descripcion N 31.12.2017 B 31.12,2016 Ty
Por vencer 421,818 78% 271,249 T4
D=0 a3 30 dias 107,513 20% B6,652 24%
De 31 a 60 dias 6,074 1% 6,077 1%
De 61 a 90 dias 47 -0, 478 Oy
Mas de 91 diasg 5,968 1% 2,785 1%

541,720 100% 367,281  100%

(1)

(2)

(3)

(4)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a facturadon del afio, los cuales no
generan intereses; que seran recuperados en e siguiente afio,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comespondid al pago de garanbia de importaciones
(contenedores} y que fueron recuperadas en &l afio posterior.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente al anticipo del Proyeclo Pady
por US$100,000, y que tenen como fecha de entrega-recepcion en septiembre de 2018.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ha considerado el adiclonar la
[rovision.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
delerionm son:

= Madurez de B cartera de acuerdo 3 tipo de actividad,
= Hechas concretos de deterforo

Producto del andlisis de deterioro determinada por | Compaiia se identificd que la cartera cuya
capacidad de recuperacidn no estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicidn de activo y debe ser excluida tal como o establece |a NIIF 1 en el liberal b) del numeral

10,

El movimiento de ia provisién acumuliada para documentos y cuentas incobrables, fue como
sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Saldo al inicio de cada periodo (6,535) (5.651)
Provisicn {5,369) (3,673)
Bajas - 2,789
Saldo 3l final de cada periodo (11,909) (6,535)
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Inventarios.

La compasicion del saldo de esta cuenta al cerre de cada penodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Froducto terminado 80,716 487,747
En transito — 145,670 38,915
626,386 526,662

Prowisiones (65,605} [65,183)
) 560,781 461,479

(1) La provision del valor neto de realizacion (VNR) se considerd el precio estimade de venta de un

active en ol curso normal de |z distribucion mencs los costos estimados para terminar su
produccidn y los necesarios para llevar a caba la venta.

El movimiento de |3 provision del valor neto de reallzacion, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Saldo al Inicka de cada perindo {65,183) {85,050}
Provision (422] {64,318)
Bajas - G4, 185
Saldo 2l final de cada periodo {65,605) {65,183}

Activos por Impuutni corrientes.
La composicidn del saldo de ests cuenta al clerre de cada perlodo, fue como sigue;

31.12.2017 31.12.201
6

Créita tributario VA (1) 81338 35,943

B

51,135 35,343

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cormesponden a créditos tributarios, commespondientes a ks

anos referidos ¥ a afios anteriones.
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Magquinaria y equipos.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cerre de cada perioda, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Maquinaria ¥ herramientas 228 684 220,063
Equipos de oficina 5299 5299
Muebles de oficina 12,560 2,970
Equipos de computacion 26, 669 24 351
Vehiculos 105,854 99,539
Entrénso {1 100,000 -
479,066 352,282

Menos depreciacion acumulada 183,345 161,749

295,721 190,533

{1) Al 31 de diceembre de 2017 comesponde al anticipo en la adquisicion de las oficinas Nos. 301

y 302 &n ol sactor de Cumbaya.

El movimiento de maquinaria y equipos, fue como sigue:

31.12.2017  31.12.2016
Costo ajustado:
Saido al inicio de cada periodo 352,282 362,97
Compras 162,502 3,557
Bajas (1,718) (459)
Ventas {34,000)
Redlasificacién = . ~ (13,787}
Saido o final de aca perodo 475,066 EErer
31.12.2017 21.12.2016
Depreciacion ajustada:
Saldo al inicic de cada periodo {161,749) {136,496)
Gasto del afio (43,216) (39,487)
Bajas 837 447
entas 20,783
Reclasificacidn . - 13,787
Saldo al final de cada periodo (183,345) (161,749)
295,721 190,533
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La Compafiia &l 31 de diciembre de 2017 v 2016, no ha reconocido perdidas por deterioro,
debida & que la Administracion de |3 Compania ha determinado que no existen indicadores de

deterioro significativo.

Cargos diferidos.

La compasicion del saldo de esta cuenta al Gerre de cada perioda, fue como sigue:

31122017 ~  31.12.2016
Licencias de software {1) 10,550 10,550
10,550 10,550
Menas amertizacian acumulada 5,046 3,829
5,504 6,721
31.12.2017 31.12.2016
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 10,550 10,550
Saldo al final de cada periodo 10,550 10,550
31.12.2017 31.12.2016
Amortizacion ajustada:
Saldoal inicko de cada pariods 3,829 2614
Gasto del afio 1,217 i,Ei
Saldo al final de cada periodo 5,045 3,829

10. Impuestos diferidos.

La compasicion del saldo de esta cuenta ai clerre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Impuesto diferida 14,243 14,150
14,243 14,150
31.12.2017 31,!.2.31115
Movimiento:
Salda al inkcie de cada periodo 14,150 14,150
Gasto del ano 53 -
Saldo al final de cada periodo 14,243 14,150
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11.

12

Obligaciones bancarias a corto plazo.
La composician del saido de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Grupo Promerica — Produbanco S.A.:
Préstamo con vencmiento el 16 de enero de
2017, al 9,96% de interés anual, 50,000 50,000

Banco Bolivariano §. A.:
Préstamo con vencimiento el 16 de enero de
2017, al 9,96% de interés anual. . 2,500

50,000 52,500

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos sobre firmas efectuados por la Compafila se
encuentran garantizados con prendas indusiriales maguinarias,

Cusntas por pagar,
La compaosicidn del saldo de esta cuenta al cerre de cads panodo, fue como sique!

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Proveedores nacionales 92,314 mnn
Proveedores del exterior 251,308 152,657
Instindo Ecuatoranc de Seguridad Social 12,436 10,239
Obligaciones bributanas 4,409 4,182
Anticipo clientes 14,850 5,958
Ctros . 5,906 8,167

381,263 255,984

Gastos acumulados por pagar.

La composicitin del saldo de esta cuenta al cierre de cada periado, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016

[ntersses 1,678 2,504

1,678 2,504
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15.

Obligaciones con los trabajadores.

La eompasician del salde de esta cuenta al clerre de cada perlodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Participacidn a los trabajadores (1)
Salda al Iniclo de cada periodo 76,371 76,371
Provisidn del afio 34,290 76,371
Pagos efectuados (76,371) (26,710)
Saldo 3l final de cada perodo 34,290 26,710
BEenaficios sociales:
Saldo al inicio de cada periodo 19,895 22,915
Prowisidn del afio 82,070 ST 423
Pagos efectuados ='m N (52,727) (60,443}
Saldo al final de cada periods _ 29,238 19,895
53,528 46,605

(1] De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto & la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Impuesto a la renta.

La provision para el impuesto a la renta por el aho terminado el 31 de dicembre de 2017
y 2016, ha sido aplicando |a tasa del 22%, respectivamente, de acuerdo a ko que establece

la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autaridades fiscales desde su constitucian,

L4 cenciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compania considerandg 1a tasa

impesitiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

—— 031.12.2017 31.12.2016

Litiidad segdn libros antes de participaciin a
empleados e impuesto a la renta i 228,597 178,064
Base para la participacion a trabajadores 228,597 178,064
15% participacion a empieados 20 670
Lititidad despuss de participacion a empleados 194,307 151,354
Mencs ingresas exentos 744 2,305
Mas gastns no deducibles 10,021 a4 056
Més gastos Incurridos para generar Ingresos axentos 497 708

Mis participacién de trabajadores atdbuibles a
_ Ingresos exentos =1 239
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31.12.2017 31.12.2016

Base imponible —— 204,118 194,052
Impuesto a 1a renta afectado por el 22% 44,506 42,691

La compasicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada perinda, fue como sigue:

=S

31.12.2017  31.12.2016

Salds al inicio de cada periodo 11,331 61,406
Pagos efectuados 11,331 61,406
Provision del afio 44,906 42 691
_Compensacion de retenciones S 34,450 31,260
Saido al final de cada periado 10,446 11,331

16. Obligacién a largo plazo.
Lz composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2017 31.12.2016

Banco Bolivariano 5. A.:
Préstamo con vencimiento el 15 de
marzo de 2019, al 9,96% de interes
_anual. N2
Poroon comente del pasho a largo
_plazo o 25,000

6,249

17. Pasivo a largo plazo.
La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada penodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2017 31.12.2016

Redacionados (1) 22 100,488 2,184
Dracencas 22 199,374 61,000
o 295,862 63,184

(1) Corresponde & cuentas por pagar a accionistas, de |as cuales no hay convenio(s), que
determing fechas de vencimiento e intereses pactados.
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18. Jubllacién patronal y desahucio.
El movimientn de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigus:

i = 31.12.2017 31.12.2016
Jubilacidn patronal:
Sairn ai inicio de cada periodo 115,872 107,386
Provision del afig 27,155 21,265
Pagos (1,418) .
Otros resuitados integrales — ORI = (4636) (12,779)
Saldo al final de cada periodo 136,975 115,872
Desahudio:
Salda al inicio de cada periodo 24,978 24,338
Provisidn del afio 6,130 4,903
Pagos (1,332) (483)
CRIOR Vet B = = 4452 (3.780)
Sako al final de cada periodo ) 428 24,578

171,203 140,850

Jubilacidn patronal.- El Cédigo del Trabajo establece que: los trabajadores que por veinte y
cinco afios o mds hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubiladdn que les
cormesponden por ser aflilades al Instituto Ecuatorizno de Seguridad Social.

La composicidn del saido de esta cuents al Germe de cada penodo, fue como Sigue:

31.12.2017 31.12.2016
Salda &l comienzo del afio 115,872 107,386
Costo laborad por serviclos 18,709 15,655
Costo financiero 8,446 6,617
Pérdida (gananda) actuarial reconocidas por
cambios en  supuestos financieros 140 (7,644)
Pérdida (ganancia) actuaral reconocida por
afustes y experiencia {4,776) (5,135)
Efectn de reductiones y  liquidaciones
anbopadas (486 000 (L,097)
136,975 115,872

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Comercio Exterior Cecomex S5.A, ha registrade la
ebligacion patronal, para sus trabajadores, con més de 10 aflos de tiempo de servicio y
trabajadares con menos 10 afios de tiempo de serviclo,

Bonificacion por desahuclo - El Cddigo de Trabajo establece gue en los casos de
terminaciin de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
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trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afics de servicia.

La compasicitn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue come sigus:

31.12.2017  31.12.2016

Salda al comienzo def afio 24,578 24,338
Caosto laboral por servicios 4,330 3,404
Costo financiern 1,800 1,499

Pérdida (gamancia) actuarfal reconocidas paor
cambdos en  supuestns financleros [2,023) (1,553)

Pérdida (ganancia} actuarial reconocida por ajustes
y experiencia 6,475 {2,227)
Beneficios Pagades (1,332) (483)
Costo por servicios pasados - .
34,228 24,578

Los calculos ectuariales cel velor presente de la obligacion devengada por conceptn de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actiarna
independlente {(Actuarfa Consultores Cia, Ltda.).

"D acuerdo 3l parafo 28.18 de |a NIIF para PYMES 52 establece que “Una entidad utilizard
el método de la unidad de crédito provectada para medir su obligacién por beneficios
definidos v el gasto relacionado =i tiene i3 posibilidad de hacerlo sin un costo o esfuerzo
desproporcionado. Si los beneficios definidos se basan en saiarios futuros, el método de la
unidad de crédito proyectada requiere gue una entidad mids sus obligaciones por beneficlos
definidos socbre una base que refleje los incrementes de salarios futuros estimados. Ademis,
el metedo de la unidad de crédito proyectada requiere que una entidad realice varias
supasiciones actuariales al medir la obligacion por beneficios definidos, que incluyen tasas
de dascuentos, tasas del rendimients esperadn de Ios activos del plan, tasas de incremento
salarial esperado, rotacion de empleados, mortalidad y (para los planes de beneficos
definidos de asistencla médica), tasas de tendencia de costos de asistencia médica.”

El valor presenta de las obligaciones por concepio de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del serviclo anterlor Fueron calculados utilizando ef método de la
unidad de credito proyectada de acuerdo al parrafo 67 de la IAS 19,

“La hipdtesis actuarial de tasa de descuento, refleja el valor temporal del dinera, pero no el
riesgo actuarial o de inversidn, ademas dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especfica
que asumen los acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que al
comportamientn de (as varizbles en =l futuro pusde diferic de las cuposiciones actuariales,
asi como lo establece el parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES"

El analisis de sensibilidad para el afio 2016 considerd las siguientes tasas:

Tasa de descuento:
Jubllacidn Bonificacion
_ patronal  por desahucio

Varlacian OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7,862 (701)

Impacto en % en el OBD (tasa de descuanto + 0.5%) 7% (25%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {7,150) 739
Impacto % en el DBD (asa de descuento - 0.5%) (6%) 2%
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Tasa de incremento salarial:
Jubilacién Bonificacidn
= patronal  por desahucio

Variadon OBD (tasa de incremento salanal + 0.5%) 8,178 821
Impacto en % en el 0BD (tasa de incremento salarial

+ 0.5%) T8 2%
Varaddn OBD (tasa de incremento salardal - 0.5%) (7,479) (785)
Impacto % en & OBD (tasa de incremento salanal -

0.5%:) {6%) [2%)
Rotacidn:

Jubilacién  Bonificacion
e — __patronal __ por desahucio

Variacidn OBD (rotacién + 5%) 3,324 m9
Impacto en % en & OBD (rotacidn +5%) 1% 2%
Variaciin OBD (rotacion - 5%) (3,356) (747)
impacto % en el OBD (rotacion - 5% ) {3%) (&%)

“La tasa de incremento de salarios tiene un rol muy importante &l momento de establecer
las pravisiones, ya que es una tasa gue s& estima en el largo plazo y sera de gran ayuda al
evaluar os efectns que tene con las distintas varlaciones, ya que parmite establecer el
efecto que tendria el cambio de las provisiones por modificaciones en las remuneraciones
de los participes. Esta variable juega un papel distinto al interés actusrial ya que si se
aumenta, el pasivo (OBD) crece, y en sentido contrario disminuye”,

Las hipftesis para determinar el anilisis de sensibilidad (base), para propdsitos de los

calculos actuariales son;
= 31122017 31.12.2016
Tasa(s) de descuento 8.26% 7.46%
Tasa(s) de incremento salarial S 2.50% 3.00%:

Los impartes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son |os siguientes;

31.12.2017  31.12.2016

Costo laboral por senvicios 23,033 49,562
Costo financen 10,245 19,405

Pérdida achuarial reconocidas por cambics en
supuestos finandercs {1,882) 8,827

Pérdida (ganancia) actuaral reconocida paor
ajustes y experiencla 1,699 (14,312)
Efecio de reducciones y liquidacianes anticipadas (1,416) (3,226)
Costo por servicios pasados - 12,942
Beneficios Pagados28,544-30354 (L332) (1,370)
30,354 71,878
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Capital social.

Estad constituida al 31 de didembre de 2017 y 2016 por 400.000 acciones ordinarias y
nominativas de 1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Resarva legal.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que par io menes el 10% de su utlidad liquida anual
sea aproplada como reserva legal, hasta gue ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrita y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a ios accionistas, excepto en caso de
liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilzada para absorber pérdidas futuras o pars
aumantar &l capital,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion de NIIFs.

Loe ajustes provenientes de la sdopcion por primera wez de las Mormas Intemacionales de
Infarmacidn Financiera "NIIF (s)" para PYMES, y que =& registraron &n el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados Provenientes de la
adopeidn por primera vez de las "NIIF {5)°, que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizados en [a parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas v [as del sjercicio
economico concieido, sl ias hubleren; utiizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiila,

De registrar un saldo deudor en |2 cubcuenta "Resultados Acumulados provenienbes por |8
adopon por primer vez oe s NIIF (s)°, éste podmd ser absorbido por los Resultados
Acumuladas y los del ditime ejercicio econdmico concluida, si los hubiere.

Utilidades retenidas.

El saido de asta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafiia y pude ser utilizado
para In distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.,
excepto por los ajustes por efectos de la conversidn de NITF(s).

Transacciones con partes relacionadas.

- Nota 31.12.2017 31.12.2016

Pasivo a largo plazo: i7
Rodrigo Anda Pachano 100,488 2,184
100,483 2,184

31.12.2017 31.12.2016

Dividendaos: 17

Rodrigo Anda Pachano 101,374 61,000
Crasegal A, L. Cia, Lida, 97,5949 -
Belen Anda 1 =

199,374 61,000
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Segin Acta de Acclonistas de fecha 04 de septiembre de 2017, se realizg la distribuclon y pago

de US5200,000 de las utllidades retenidas; por & afio 2016 US$97 826 que representa el 100%,
y por €l afo 2015 US$102,174 que representa el 34,25% de las utlidades de ese afio. US$626
comesponde a retenciones en la fuente de actionista Rodrigo Anda Pachana.

Ventas.
La composicion del saldo de esta cuenta al cevre del periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016

Bienes 3,670,539 3,381,218
Servicios 19,887 8,564
Transporte 2,437 1,536
Descuentos, devoluciones y otros ~ (51,115) (15)

3,641,748 3,391,323

Costo de ventas.,
La composicidn del saldo de esta cuents al cerme dal periodo, fue como sigue:

| 31.12,2017 31.12.2016

Bienes (2,345,602)  (2,147,700)
Provision - {64,318)
Ajuste VIR {422) 64,185

(2,346,114)  (2,147,823)

Gastos de Administracion y ventas.
La composicidn del saldo de estas cuentas al cierme del periodo, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016

Gastos de personal (595,625) (537,395)
Serviclos contratados a lerceros {70,327) {83,241)
Gastoe de viajes (38,945) {38,666)
Transpons (41,955) (39.957)
Materales de aumHOONSUMO (8,912) (2,031)
Pubkocad (2.096) (3,945)
Arrendamientos de oficina, bodega y departamento

en Guayaqus! (59,020) (46,230)
Seguros (11,951) (30,250)
Mantenimiento (21,727) (22,365)
Servicios basicos (19,624) (19,143)
Impuestos salida de divisas (86,987) {91,955)
Depreciaciones y amortizaciones (49,801) (44.377)
Otros (69,495) (107,186)

e (1,076,415) (1,066,741}
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27.

Adminlstracién de riesgos.
27.1.1 Gestion de riesgos.

Comercio Exterior CECOMEX S. A., esth expuesi2 3 un conjunto de riesgos de
marcado, finanderos y operacionsles inherentes a sus negocios. La Administracdn
busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con ef objetive
de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compadida, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se anmarcan dentro de
un estricto cumplimiento de las leyes, aprobadas y revisadas por la Administradion de
la Compafiia.

27.1.1 Riesgo de mercado.

Las ventas de Comercio Exterior CECOMEX 5. A., provienen de pedidos locales, B
grado de diferenciacion en la@ industria ha generado un mercado altamente
competitvo,

Los factores gue determinan su fluctuacion son |a demanda, las variaciones en la
oferta, &l nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los
diferentes actores de la industria. Cabe sefialar que Comercio Exterior CECOMEX
S. A, tiens actividad en el mercado nacional en su mayona.

La Administracidn de la Compafiia es quien determina el control de estos riesgos, asi
oMo sus estrategies especificas mediante los andlisis pericdicos de tendencias de las
diferentes variables que inciden en los niveles de tasac de interés, por o tanio
consideramos a este riesgo dentro de los pardmetros razonables.

27.1.3 Riesgos financieros.

Les principales riesgos financiercs & que la Compafiia estd expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiera que incluyen los fesgos de tipo de cambio ¥
rlesgo de tasa de interds, riesgo de crédito v resgo de liquides,

Riesgo de condiciones en el mercado financiero.
{a) Riesgo de tasa de interés.

La Compafia Comercio Exterior CECOMEX S, A,, enfrenta riesgos en la fluctuacidn
de tasas de interds fijas, establecidas por as instituciones bancarlas del pais.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principaimente del eventual incumplimiento de los dientes, b
que afectaria 3 capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes,

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones finanderas (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafila operar preferentemente con  bancos,
Instituciones financleras con dasificacion de riesgo similar o superior a fa gue tiene la

Compafiia,
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(c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generana en la medida que la Compafia no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liguidez insuficients o por la imposibifidad de obtener
créditos. Comercio Exterior CECOMEX S. A, maneja ol riesgo de liquidez
manteniendo inversiones y fondos disponibles; monitorsando continuamente los flujos
de caja, y conciliando los perfiies de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

27.1.4 Rlesgos operaclonales.

Riesgo operacional surge de la probabllidad de gue la Compafiia incurra en perdidas por
defidencias o fallas en los procesos de:

{a2) Recursos humanaos.

Constituyen los empleados v trabajadores vinculados directaments con la ejecucidn de
los diferentes procesos da la Compafia.

(b) Recursos tecnoldgicos.

Son todos los equipos con su software respectivo, que mantiene la Compafiia para
soportar Sus Procesos.

Comercio Exterlor CECOMEX 5. A., tiene definido procedimientos tendientes a gue
se administren adecuadamente sus rlesgos operativos de acuerdo con  los
lineamientos de |as entidades reguladores y de sus departamentos, basados en
sistemas de reportes internos y extemos,

28. Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Intemnas con fecha 27de mayo de 2015, emitid
resolucidn No. NAC-DGERCGC1S-00000455, en la que establece en o Articulo 2.
apiicacion.-"Los sujetos pashos del Impuesio a [ Renta que, no estandn exentos de o
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a [a Ley de Régimen Tributaro
Interno, dentro de.un mismo pericdo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas &n un monto acumulado superior @ trés millones de dolares de los Estados
Unidos de América (USD3 '000,000.00) deberdan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, Si tal monto es superior a los quince millones de dalares de los Estados
Unidos de América (USD 15°000,000.00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionaimente al Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencias.

Adkcionalmente & Articulo 3. Operaciones no contempladas.- Para efectos de caloular &l monto
ascumuiado referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo como del
informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de America.

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o patrimanio,
siempre quée no afecten a resultados.
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Pagos en efective, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dvidendos) o pasivos.

Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, asi
como activas, pasivos o egresos del sujeto pasivo, imputables a la actividad generadora
de tales ingresos,

Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas pablicas
ecuatorianas.

Operaciones que estén cublertas por una metodologla aprobada via absolucidn de
consulta previa de valoracion, Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas
locales, este literal aplicard tanto para el sujeto pasivo que presentt la consulta como
para dichas partes relacionadas.

Operaciones con otras partes relacionadas locales, con referencia al periodo fiscal
analizado, slempre Que no s& presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con la gue & sujeto pasivo realiza teles operaciones
pbtenga Ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 6 31
de la Ley de Régimen Tributario Interno; o;

2. Elsujeto pasivo:

« Declare una base imponible de Impuesto a la Renta menar a cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficlos o incentives tributanos, Incluidos los
establecidos en &l Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn,

= Se acoja 2 la reduccidn de la tarifa por relnversidn de utilidades.
= Sea administrador u operador de una Tona especial de desarmolio econdmico.
= Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

= TEnga titulares de derechos representativis de su capital gue sean residentes o
estén establecidos en paralsos fiscales.

Ademds establece que kos contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencla cuando:

= Tengan uh impuestt causedo superior al tres por clento de sus ingresos gravables.

« o realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

= No mantengan suscrito con e Estado contrato para la exploracion y explotacdidn de
FeOUrs0s No renovables.”

34
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Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa.

Entre & 31 de diclkembre del 2017 y la fecha de preparacidn de este Informe 16 de Marzo
2018, no se han producido eventos que en opinion de la Administracion de la Compa
pudieran tener un efecta Importante sobre los estados financieros adjuntos,

de
ria



