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Al conRUDIN ...
Teléfono 526-086

CONSULTORIA Y AUDITORIA INTEGRAL Fax 548-475

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, Julio 31 del 2001
ALOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA GENERAL DE CECOMEX S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Cecomex S.A. al 31 de diviembre del
2000 y los conuspundicnics estadus Jo 1usuliados, de patrimonio de los accionistas y de
flujo de caja por el afio terminado a la fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, basandose en prucbas selectivas de la evidencia que
sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evalnacion de 1a presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de Cecomex S.A. al 31 de diciembre del
2000 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado a esa
fecha, de acuerdo.con principios de contabilidad generalmente aceptados €:. . Ecuador,
modificados en ciertos aspectos por normas praicticas contables autorizadas por la
Superintendencia del Ecuador.

CONAUDIN CIA. LTDA.
Registro Superintendencia de Cias.
Nro. 199 ‘ ocio CPA 5880

QUITO: AV. AMAZONAS 1429 Y COLON - TELEFAX:548475 - 550584 - P.O.BOX 17-07-9627



CECOMEX S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

(Expresado en Dblares)
ACTIVOS:
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Exigible:

Clientes

Documentos por Cobrar
Otras cuentas por cobrar

inventarios
Mercaderias en Transito
Total Activo Corriente

Activos Fijos Netos

TOTAL ACTIVOS

NoTas VALORES

3)

(4)
(5)
(€)
(7)

(@)

()

26.664,41
96.047,75
§9.807,85
2.875,41
3.364,49
168.875,17
44.114,25

335.701,58

11.187,40

346.888,98

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Provisiones Sociales
Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Accionistas

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Aporte Fut. Capitalizaciéon
Capital Adicional

Utilidad no Distribuidas
Utilidad Neta del Ejercicio
Total Patrimonio

NOTAS

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)

(15)

(16)

TOTAL PASIVO y PATRIMONIO

VALORES

62.734,90
15.574,26
14.860,69
1.663,88
23.823,01
118.656,74

49.132,64

34.000,0¢
3.749,22
5.312,90
81.458,96
38.259,24
16.318,27
179.099,60

346.888,98



TOTAL
631.556,91
228.872,73

-202.008,21
26.864,52
26.647,37

-19.646,27
33.866,62
-7.088,00
-8.045,65
-2.413,70
16.319,27

-402.684,18

PARCIAL
-95.008,26
-66.020,06
-20.505,44
-20.474,45

2.077,94
21.854,77
2.714,66
-19.645,27

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Délares)
Participacion a trabajadores
Impuesto a la Renta

Ingresos no Operacionales
Reserva Legal

COSTO DE VENTAS
Diferencial Cambiario
Utilidad del Ejercicio

Utilidad Operacién
Otros Ingresos

Utilidad en Ventas
Administrativos
Financieros

Cargos
Intereses Ganados

Ventas
Utilidad Neta

GASTOS OPERACIONALES
REl

CECOMEX S.A.
Gastos no Operacionales

VENTAS
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CECOMEX S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
{Expresado en Délares)

SALDO INICIAL ENERO 1o. DE 2000
AUMENTO (DISMINUCION) ACTIVOS CORRIENTES

Caja Bancos

Inversiones Financieras

Ctas. y documentos por cobrar clientes
Provision ctas. incobrales

Otras ctas. por cobrar

lnventarios

Impuestos anticipados

Otros activos corrientes

VARIACION DE ACTIVO CORRIENTE
DISMINUCIONES {(AUMENTOS) PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Documentos por Pagar

Provisiones sociales por pagar

Obligaciones IESS e impuestos

VARIACION DEL PASIVO CORRIENTE

VARIACION CAPITAL DE TRABAJO

SALDO FINAL AL 31 DICIEMBRE

VALORES

165.297,79

-26.712,45
-6.248,36
3.243,91

-405.,5¢
2.647,05
62.354,47
-1.246,28
1.762,28

28.909,23

-31.867,97
19.791,24
-2.659,34
8.101,75
-22.837,82
51.747,05

217.044,84



CECOMEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

‘M en USDI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
CECOMEX S.A.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Repiblica del
Ecuador, en el mes de diciembre de 1992, siendo sus objetivos; entre otros,
dedicarse a la agencia, representacion, distribucién, importacién, compra -
venta, por cuenta propia o de terceros, consignacion, permuta de materias
primas, productos industriales, productos de consumo masivo y productos
para el hogar, bienes de capital, equipos, repuestos, materiales para la
construccion y servicios en general.

Igualmente se dedicardA a la exportacion de productos agricolas y
agroindustriales, materias primas productos intermedios y terminados, asi
como de servicios en general .El plazo de duracion de la Compaiiia es de
Cincuenta (50) afios contados a partir de la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil, plazo que podra ser prorrogado o restringido por la
Junta General de Accionistas de conformidad con las respectivas
disposiciones de la Ley. El Capital Social actual de la Compatfiia es de
USD 34.000,00 .

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y Autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estidn basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por
la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en US dolares
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17, Conversion de los Estados Financieros para efectos
. de aplicar el Esquema de Dolarizacién, emitido por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador. Esta norma indica la conversion de las cifras



CECOMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

‘ ‘w an usni
contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los

Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con los siguientes
procedimientos:

PARTIDAS MONETARIAS

Los saldos de las partidas monetarias son de activos y pasivos monetarios,
al 31 de marzo del 2000 (caja, efectivo en general, cuentas por cobrar
comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, obligaciones
por pagar, cuentas por pagar, gastos acumulados, otras cuentas por pagar
vy todas aquellas en las que no se haya pactado ajuste por diferencias tipo de
cambio), fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/ 25.000 por USD 1,00.

ACTIVOS Y PASIVOS NO MONETARIOS Y PATRIMONIO

e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres
al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo
y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de
1999 el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del
aiio 2000.

e Los activos y pasivos no monetarios v patrimonio, corregidos en sucres
al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de
correccidon de Brecha (variacidon acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen (en caso de ser posterior) y el
31 de marzo del 2000.

o Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, ajustados por
correccion monetaria y por el indice especial de correccion de brechas 1
y 2, fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/ 25.000 por cada 1 USD.

La ganancia o pérdida por exposicion a la intlacidn y aquella que se origina
de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha correspondiente
al primer trimestre del afio 2000 fueron incluidas en los resultados del afio
en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién (REI).



CECOMEX S.A,
Notas a los Estados Fi
Por el 211 tarrinedo ol 11 de diciambee del 2000

La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de
brecha hasta ef 31 de diciembre de 1999 fue regi di enel
patrimonio.

Paa efectos del ajuste de correccién monetaria y del indice especial de
correccién de brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor
elaborados por el INEC y los tipos de cambio del mercado libre del délar
de los Estados Unidos de América para la compra, publicados por el Banco
Central del Ecuador y recopilados en la tabla publicada en el Registro
Oficial 57 def 13 de abril del 2000.

Sin embargo de que la empresa elabord los cuadros de aplicacién de los
indices de inflacién y ajusic de brechas I y 2 tanto para Activos Fijos y
Patrimonio existen diferencias que surgen de la modalidad con la que se
trabajo al usar los indices sin ajustarse estrictamente a los procedimientos
mencionados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17,
pudiendo existir diferencias que afecten los estados financieros.

Los rubros que conforman el estado de resuitados y de flujos de caja no
estuvieron sujetos a ajustes.

VALUACION DE INVENTARIOS

Estos son valorados al costo de adquisicién el mismo que no excede del
valor def mercado:

« Productos importados y nacionales al costo de las Gltimas adquisiciones.
« Importaciones en trénsito a su costo de adquisicion.

VALUACION DE ACTIVOS FLJOS

Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado. Las
adiciones a partir del lro. de Abril del 2000 al costo de adquisicién. La
depreciacion se realiza de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida il estimada de 10 para muebles, enseres y equipos de
oficina; 5 equipo de computacién y 10 en equipos v enseres de venta.

MANTENIMIENTO Y/O REPARACIONES,

Los gastos por concepto de imi vio i se
directamente en ¢l resuitado del ejercicio.

CECOMEX S.A.

‘Hotas a los finanderos

Por &f afia termisade al 31 de dicemirs del 2000
sz

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN UTILIDADES

De acuerdo con Ia legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer
a sus trabajadores una cifra equivalente al 15% de {a utilidad anual. Se
efectiia la provisién para este pago con cargo a resultados del ejercicio.

3. CAJA BANCOS
Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos:

Caja 1.404,40

Produbanco 25.260,01

SUMAN 26.664,41
4. CLIENTES

Esta cuenta registra los saldos deudores de clientes asf:

Aceropaxi

Cransa 8.A.

Inelba C.A.

Envases del Litoral S.A.
Multicable

Plytec S.A.

Fébrica de Ganchos
Papeleria Nacional

Jorge Robayo

Cristalerfa de} Ecuador
Kubiee

Inmobiliaria Agropecuaria
Multitechos

M.V.A. del Ecuador

Bella Rosa

Mérmol Patricio

Tesalia S.A.

Aglomerados Cotopaxi
Mabe

Cfa. Minera Zamora S.A.
Jobozaga

E.B.C. Ecuador Bottling Co.
Varios

(+) Provisién Cuentas Incobrables
SUMAN

CECOMEX S.A.

 los Estados Fir

Wotas. nenciercs
Por of aie tecminado af 31 de diciesmire del 2600
uso)

S, DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta presenta el siguiente movimiento:

Cheques Devueltos 2.198,67
Garantias 120,00
F B Reopresentacién 556,74
SUMAN 287541

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Para la cuenta: en refe ia los saldos se d i por:
Seguros 3.147,96
Cuentas por Liguidar 2
Maria Cristina Leén 146,53
SUMAN 3.364,49

7. INVENTARIOS

Para la cuenta en ia, el saldo se d it por:
Armco 5.394,52
Lee Metal 6.160,00
Atlas 7.194,71
Arco 5.084,99
Adamas S.A. 6.468,87
Nabuco 8.927,53
Spring Like 21.073,18

ynatec 8.995,48
Samsum 29.789,84
Signode 59.752,13
Varios 10.033.92

SUMAN 168.875,17



CECOMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado ai 31 de diciembre del 2000
en USD

8. MERCADERIAS EN TRANSITO

Al 31 de diciembre del 2000 esta cuenta registra el siguiente saldo:

Spring Like 13.328,53
Signode 3.456,30
Shandong 17.242.94
Circle 8.239,54
Zivimundial 1.746,94
Varios 100.00
SUMAN 44.114,25

9. ACTIVOS FIJOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2000, la empresa mantiene en activos fijos netos los
siguiente saldos:

Saldo al Adiciones  Depreciacibn  Ajustes Saldo al

NOMBRE DEL ACTIVO 04-Enero-00 periodo NEC 31-Dic-00
Sistema de Computacién 1.722,40 467,31 1.087,52 3.287,22
Equipos 3.070,73 4.490.29 7.561.02
Muebles de oficina 3.204,08 276,36 3.804,94 7.375,39
Enseres de Oficina 1.384,45 1.479,71 2.864,16
Equipos de Venta 104,25 1.830,00 101,50 213575
Enseres de Venta 70,46 82,54 153,00
Suma 8.556,37 2.673,67 11.146,49 23.376,53
Depreciaciones Acumuladas 450148 206108 562658 -12.189,14
Total Neto 5.054,90 2.873,67 -2.061,08 5.519,91 11.187,40



10. PROVEEDORES

CECOMEX S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l afio terminado al 3ldedblsnh!dd$
an

Para la cuenta en referencia, los saldos se encuentran determinados por:

Proveedores Nacionales
Samsun

Sprink Like

Lee Metal

Signode

Circle Weel

SUMAN

145,63
25.150,00
21.236,26

4.720,00
3.765,66
7.717.35
62.734,90

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de esta cuenta corresponde a movimientos del aito 2000

% VALOR

EMISION VENCIMIENTO INTERESES CAPITAL

NOMBRE FECHA FEHA
Produbanco 13-Dic-00  11-Jun-01
intereses Produbanco
Sobregiro Ocasionai
SUMAN

12. CUENTAS POR PAGAR

18% 14.000,00
133,00
1.441,26

15.574,26

Al 31 de diciembre dei 2000 esta cuenta presentaba los siguientes saldos:

Anticipo Clientes
Préstamos Socios
Utilidades por Pagar
Varios

SUMAN

100,00
7.477.81
7.088,00

194,88

14.860,69




CECOMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembwre del 2000
en USD

13. PROVISIONES SOCIALES

En esta cuenta se demuestra los siguientes saldos:

DESCRIPCION SALDO INCREMENTOS PAGOS Y/O SALDO

AL 31-12-1898 UTILIZACION AL 31-12-2000
Décimo Tercer Sueldo 134,16 3.599,84 (3.438,56) 295,44
Décimo Cuarto Sueldo 29,33 98,04 {98,04) 29,33
Fondos de Reseiva 427,98 2.023,19 (1.112,06) 1.339,11
SUMAN: 591,47 5.721,07 { 4.648,66) 1.663,88

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Para la cuenta en referencia, el saldo se encuentran determinado por:

Intereses por Pagar ' 2.158,56
AIG Metropolitana 1.090,14
Bonificaciones 8.767,11
Arriendos 10.241,00
Varios 1.566.20
SUMAN 23.823,01

15. PRESTAMOS ACCIONISTAS
Esta cuenta determina la obligacion a largo plazo con:

Ing. Rodrigo Anda 49.132,64



CECOMEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

1 ‘w en USDI
16. PATRIMONIO

e RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la empresa debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de
la reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva se podra utilizar
para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

e RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes a las cuentas patrimoniales,
excepto utilidades retenidas (o pérdidas acumuladas) en cuyo caso, el
efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo 2000, ajustado por correccién monetaria y por los
correspondientes indices de brecha fue convertido a délares utilizando la
tasa de cambio de S/ 25.000 por cada 1 USD vy transferido a la cuenta de
Reserva de Capital.

« REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el Balance General hasta el 31 de diciembre de
1999, asi como los efectos de la aplicacion del indice especial de brecha
calculado hasta esa fecha. En esta cuenta se ha incluido el efecto del ajuste
del diferencial cambiario producido por las cuentas por pagar y cuentas por
cobrar en moneda extranjera. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo 2000,
ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, fue
convertide a USD al tipo de cambio de S/ 25.00" por cada USD vy
poéfrérionmente transferido a la cuenta de Reservas de Capital.

o RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio
y reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, debe ser ajustada una
vez que se proceda a realizar la contabilizacidén por diferencias establecidas
en los cuadros de Activos Fijos y Patrimonio en aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17.



CECOMEX S.A.
Notas a fos Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000
en USD

En los ualtimos afios la actividad econéomica del pais se ha visto afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los sectores
econémicos fundamentalmente debido al congelamiento de los depésitos
monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los
precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de
los Estados Unidos de América. Estas condiciones han originado, entre
otros, una marcada recesion economica.

Como consecuencia de estos efectos, en marzo del 2000, el Gobierno
Ecuatoriano, con el propdsito de lograr una estabilidad monetaria, aprob6
un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras,
reformas estructurales al régimen tributario, laboral, y monetario del pais.
Como parte de tales reformas se establece como moneda del pais, el délar
de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre
ecuatoriano al tipo de cambio del délar de S/. 25.000. No es posible atn
establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y los resultados de operacién
futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Notas
explicativas la Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador, con
aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaifiias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Nec 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion” razén por la cual se efectia la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de
abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en US dolares.

Para efectos de elaboracion de estados de evolucion del patrimonio y para
el estado de flujo de efectivo se realizd la conversion a US Délares
tomando como tipo de cambio el de diciembre de 1.999 esto es de S/
19.525.89.



