A ASESORES

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

& los Accionistas de
COMERCIO EXTERIOR CECOMEX 5. A.

Opinion sin salvedades.

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A.
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los periodos terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieras
gue incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas,

2 En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NI1IF,

Fundamentos de la opinion sin salvedades.

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Adminisﬁaci&n de la Compaiiia por los estados financieros.

4, La Administracion de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. es responsable de |a preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno establecido por la Administracidn ¥y que
considera como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccidn
material, debido a fraude o error,

5. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. de continuar como una empresa en marcha,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas para considerarlas como tal, utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la administracidn tiene la intencién de liquidar a
COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. o de interrumpir sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

&, La Administracion de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A., es responsable de la verificacion del
proceso de informacion financiera,
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

5 Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ 5@
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros se encuentra descrita en el Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes

adjunto.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

8. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de COMERCIO
EXTERIOR CECOMEX S.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, se emitird por separado.

e AL A R

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda. Richar sir;r-i:;a-ﬁa Salinas - Socio
RNAE No, 828

Quito D.M., 16 de Marzo de 2018
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Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes,

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria, Asimismo nuestra auditoria incluye:

Identificamos y valoramos los riesgos significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que respondan a estos
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que el resultado de errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elusion del control
interno,

Obtuvimos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en funcion de las circunstancias, pero no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién (Gobierno Corporativo), del principio
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditorfa respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades comerciales del
grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los (nicos responsables
de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion (Gobierno Corporativo) en relacion
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamas
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion (Gebierno Corporativa) una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaclones y otros asuntos que puedan
soportarla,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion (Gobierno
Corporativo), determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion puablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas,
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Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America)

Mota
No. 31.12.2017 31.12.2016
Activos
Activos corrientes:
Efectiva v equivalentes de efectivo 4 696,458 £80,4994
Activos financieros:

Cuentas por cobrar 5 678,240 526,906
Inventarios 6 560,781 461,479
Activos por impuestos carrientes 7 51,135 35,943
Total activos corrientes 1,986,614 1,704,822
Activos no corrientes:

Magquinaria y equipos 8 295,721 190,533
Cargos diferidas g 5,504 f,721
Impuestos diferidas 10 14,243 14,150
Total actives no corrientes 315,468 211,404
Total actives 2,302,082 1,916,226
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias a corto plazo 11 50,000 52,500
Cuentas por pagar 12 381,263 255,984
Gastos acumuladas par pagar 13 1,678 2,504
Obligaciones con los trabajadores 14 63,528 45,605
Impuesto & la renta 15 10,446 11,331
Parcidn corriente del pasivo a largo plazo 16 25,000 B
Total pasivos corrientes 531,915 368,924
Pasivos no corrientes

Obligacion a largo plazo 16 6,249 -
Pasivo a largo plazo 17 299,862 63,184
Jubilacién patronal v desahucio i3 171,203 140,850
Total pasivos 1,009,229 572,958
Patrirnonio:

Capital social 19 400,000 400,000
Reserva legal 20 113,449 98,509
Resultados acumulados por adopcion de NIIFs 21 23,135 23,135
Utilidades retenidas 22 756,269 821,624
Total patrimonio 1,292,853 1,343,268
Total pasivos y Eatrimunlu 2!3{]2;082 1,916,226

Tng. Mishell Sanchez

rente General Contadora General

Las notas adjuntas de los nameros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota
Mo. 31.12.2017 31.12.2016

Ingresos de actividades ordinarias:
Ventas 24 3,641,748 3,391,323
Costo de ventas 25 {2,346,114) (2,147,833)
Itilidad bruta en ventas 1,295,634 1,243,490
Gastos de administracion, ventas y servicios 26 (1,076,415} {1,066,741)
Utilidad en operacion 219,219 176,749
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (29,512) (21,931)
Otros gastos 93 (13,788)
Otros ingresos 38,798 37,063

9,379 1,344
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta y reserva legal 228,598 178,093
Participacion a trabajadores 14 34,290 26,710
Impuesto a |a renta 15 44,906 42,691
Reserva legal 20 14,940 10,866
Impuesto diferide = 5
Utildiad neta 134,462 97,826
Otros resultados integrales 183 16,559
Resultado neto integral 134,645 114,385

Fd
| = .
;HJJWL
Ag. Mishell Sanchez

Contadora General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Aiios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados
acumulados Total cambios

Capital Reserva poradopcion Utilidades en el

social legal MNIIF retenidas patrimonio
Saldo inicial periodo actual
31.12.2016 400,000 87,643 23,135 707,239 1,218,017
Apropiacion para reserva legal - 10,866 - - 10,866
Otros resultados integrales - - - 16,559 16,559
Resultado integral total - - - 97 B26 07,826
Saldo final periodo actual
31.12.2016 400,000 98,509 23,135 821,624 1,343,268
Saldo inicial periodo actual
31.12.2017 400,000 Q8,509 23,135 g21.624 1,343,268
Apropiacion para reserva legal = 14,540 - - 14,940
Pago de dividendos = = - (200,000 {200,000)
Otros resultados integrales - - - 123 183
Resulado integral total - - - 134,462 134,462
Saldo final periodo actual

31.12.2017 400,000 113,449 23,135 756,268 1,292,853

B d ; L'E.. ¢ -'IS(,‘h‘L“ﬁ
.d-:.-—'_-i_._'_'_ -

Ing. Mishell Sanchez
Contadora General

Las notas adjuntas de los niimeros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Anos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

31.12.2017 31.12.2016

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores por e suministros de bienes y servicios
Efectivo pagado a v por cuenta de los empleados

3,501,144 3,583,562
(2,728,026) {2,645,661)
(590,429) (625,283)

Otras entradas (salidas) de efectivo {93 758) (52,417
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 88,931 260,201
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Pagn por compra de maguinaria v equipos (162,502) (3,544)
Producto de la venta de maguinaria y equipos 23,482 -
Efectiva neto utilizado en las actividades de inversidn (139,020) {3.544)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de accicnistas largo plazo

Pagos de préstamos a accionistas - .
Efectivo recibido de obligaciones financieras a largo plazo 1&0,803 36,714
Pago en efectivo por obligaciones financieras {33,750) (8B, 748)
Pago de dividendos (61,000} (60,028)

Efective neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

56,053 (112,062)

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v eguivalentes de efectivo al inicio del afio

15,964 144,595
680,494 680,494

Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del afo

696,458 825,089

Ing/Rodrigo Anda P,
: B General

il

Ing. Mishell Sanchez
Contadara General

Las notas adjuntas de los nameros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

31.12.2017 31.12.2016

Utilidad neta 134,462 87826

Ajustes para conciliar la utildiad neta con el
efective neto provisto por las actividades de operacion:

Depraciacion 43,216 39,487
Amortizacidn 1,217 1,217
Provision cuentas incobrables 5.369 3,673
Provision @ trabajadores 34,290 26,710
Provision de impuesto a la renta 44,908 42,6591
Provision reserva legal 14,940 -
Provision YMNR 423 64,318
Otras provisicnes 5,906 -
Impuestos diferidos, neto - -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 23,808 45,037
Cambios en activos y pasivos operativos:

{ Aumento) disminucion en decumentos y cuentas por cobrar clientes (174,439) 150,682
Disminucion en otras cuentas por cobrar 13,103 51,651
Disminucion (aumento) en anticipo de proveedores 2,036 (22,5858)
{Aumento) disminucidn en inventarios (99,724) 55,082
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 120,184 (103,253)
{Disminucion) en otras cuentas por pagar (B.167) (97,692)
Aumento en anticipos de clientes 4,933 5,501
{Disminucion} en otros pasivos (66,613) -
{Disminucian} en beneficios empleados (17,918) {100,143)
Efective neto provisto por las actividades de operacidn 88,931 260,201

Sk

; W P, Ing. Mishell Sanchez
nte General Contadora General

Las notas adjuntas de los ndmeros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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