Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A.

Opinién sin salvedades.

1.

Hemos efectuade una auditoria a los estados financieros de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2016, v los correspondientes
pstados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo par el periodo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que indluyen un
resumen de las politicas contables mas significativas. Los estades financieros al 31 de dicembre de
2015, fueron revisados por otros auditores, cuyo informe de fecha 04 de marzo de 2016, expreso una
opinién sin salvedades; las dfras por el afo terminado en esa fecha, se incluyen para propositos
comparativos.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. al 31 de didembre de
2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los fiujos de efectivo por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenias y Medianas Entidades {(NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinion sin salvedades.

3

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en s seccion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, Consideramos que 12
evidencia de auditoria que hemos obtenido propordiona una base suficente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros.

4.

La Administracién de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. es responsable de la preparacén y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas "NITF para PYMES”, y del control interno
establecido por & Administracidn v que considera como necesanio para permitir fa preparacion de los
estados finanderos libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financeros, la Administracion es responsable de la valoracon de ia
capacidad de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. de continuar como una empresa en marcha,
revelando, sequn corresponda, las cuestiones refacionadas para consilerarias como tal, utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si fa administracion tiene la intencion de liquidar a
COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A. o de Interrumpir sus operacones, o bien no exista otra
aiternativa reahsta.

La Administracon de COMERCIO EXTERIOR CECOMEX S.A., s responsable de la verificacion del
procese de informacion financera.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razanable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Interacionales de Auditoria NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorreccionas pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las dedisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados finanderos,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

8. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de COMERCIO
EXTERIOR CECOMEX S.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercac terminado ef 31
de diciembre de 2016, se emitira por separado.
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Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Exstados Unidos de América)

HMota

Nao. 31.12.2016  31.12.2015
Activos
Actives corrientes: )
Efectiva ¥ mmum de efective 4 HB0,454 535,899
Cuentas por corar 5 526,906 647,225
[rnventarioes 6 461,479 580,679
Activers por impugsios corrigntes 7 35,043 106,235
Total activos corrientes 104,622 1.B70,238
Activos no comientes:;
Maquinaria y equipes B 190,533 226,475
Carmgos difericas 9 6,724 7,938
Impuesstos difenidos 10 14,150 14,121
Total actives no corrientes 211,404 248,534
Total activos 1,916,236 2,118,772
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Ohbligaciones bancarias o corto plazg 11 52,500 15,786
Cusias par pagar 12 255,084 474,927
Gestos acumuladas por pagar 13 2,504 26,694
con oS trabaiaoanes 14 46,605 99,286
Impuests & & renta 15 11,331 61,406
Total pasivos corrientes 368,924 68,009
Pasivos no corrientes
Pasivo a largo plazo 1& 63,184 80,832
Jubilacidn patronal  desatucio 17 140,850 131,724
Total pasivos 572,958 900,755
Patrimonio:
Capital social i8 400,000 400,000
Reserva [egal 19 98,500 BY 843
Resultados acumulados por adopeldn de NITFs 20 2313 23,135
21 B21,629 707,239
1,343,268 1,218,017
1,916,226 2,118,772

Ing. Mishell Sdncher
Contadora General



Comercio Exterior CECOMEX S. A.

mnmmwmru
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Exprasados en dblares de los Esiados Unidos de América)

“Nota

Mo, 31122016 31122015
Ingresns de actividades ordinarias:
Ventas 23 3,391,323 4,720 857
Losto de ventas 24 (2,147,533) {2,650,183)
Uitilickad) bruts en ventas 1,243 490 1,579,674
Gastos de administracion, ventas y serviciog 25 (1,066,741} {1,121,744)
Utilidad en aperacitn 176,749 457.930
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (21,931} .
Otros gastis {13,788) -
Otros ingresas 37,063 §1,207

1,344 51,207

Utilidad antes de participacion trabajadores &
impuesto & |3 rents v reserva legal 178.093 509,137
Participacitn a trabajadnres 14 6,710 76,371
Impuesto a la renta 15 42,691 101,323
Reserva legal 19 10,856 33,144
Impuesto diferido . 3
Utildiad neta 97,826 298,302
Otros resuftades integrales 16,550 {19.976)
Resultado neto integral 114,385 178,326




Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Resultados
acumulados Total cambios

Capital Reserva poradopcién  Utilidades enel

sacial legal NIIF retenidas  patrimonio
Saldo inicial periodo anterior
01.01.2015 400,000 54,499 23,135 427,915 905,549
Aproplacion reserva legat 33,144 . - 33,144
Otres resultados integrates - - - (18,978) (18,978)
Resultado Integral total - . - 298,302 298,302
Saldo final periodo anterior
31.12,2015 400,000 87,643 23,135 707,239 1,218,017
Saldo iniclal periodo actual
31.12.2016 400,000 B7,643 23,135 767,239 1,218,017
Apropiacidn para reserva leqal . 10,866 - - 10,866
Otros resultados integrales . - - 16,559 16,559
Resultado integral total . - - 97,826 97,826
Saldo final periodo actual
31.12.2016 23,135 B21,624 1,343,268




Comercio Exterior CECOMEX S. A.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

31.12.2016  31.12.2015

Flujos de efectivo por las actividades de operacion;

Efectivo recibido de dientes 3583562  4,207.490
Efectivo pagado a proveedores por el suministros de bienes y servicios (2,645,661)  (3,865,011)
Efectivo pagado a y por cuenta de kos empleadas (625,283) .

Otras entyadas (salidas) de efectivo (52,417) 51,207
fectivo neto provisto por ks actvidades de opers 260201 393,686

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pao por compra de maguinaria y eauipos (354)  (94.682)
vmdemmﬂnanavemmos - 4,819
(o0 ___(0O883)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibide de acclonistas lango plazo - 57,683
Pagos de préstamos a accionistas > (79,785)
Efectivo recibido de obligaciones financieras a largo plazo 36,714 .
Pago en efectivo por obligaciones financieras (88,748) (14,064)
(60,028)  (30,389)
: arcament (12,08 (6655)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 144,555 237,268
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio 535,899 298,631
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 680,494 535,899
ekrsiks
Ing. Mishell Sanchez

Contadora General




Comercio Exterior CECOMEX S. A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Actividades de

Operacion
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

31.12.2016 .12.2015
Ajustes para conciliar Ia utildiad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 39,487 30,174
Amortizacion 1,217 4,212
Provisidn cuentas incobrables 3,673 5,172
Provisidn a trabaiadores 26,710 -
Provision de Impuesto a ja renta 42,691 -
Provision para fubllacion patronal y desahucio - 22,618
Provision reserva legal 33,144
Otros ajustes integrales . {20,974)
Provision VNR 64,318 64,184
Impuestos diferidos - -
Otras provisiones - 7.879
Pérdida en venta de maquinarias y equlpos -
Bajas de maquinaria y equipos - 75
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 45,037 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar clientes 150,682 11,742
Disminucidn en otras cuentas por cobrar 51,651 -
(Aumento) en anticipo de proveedores (22,586) -
Disminucidn (aumento) en inventarios 55.082 (68,321)
{Aumenta) en gastos pagados por otros activos - (48.634)
(Disminucion) aumento en cuentas por paqar comerciales (103,253) 65,668
{Disminucion) en otras cuentas por pagar (97,692) -
Aumento en anticipos de clientes 5,501 -
(Disminucién) en otros pasivos . (11,555)
(Disminucidn) en beneficios empieados (100,143) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 260,201 393,686
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1 Anda P, Ing. nchez
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