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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas
L.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.
Quito, 23 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de [.A_E. Industria Agricola Exportadora -
INAEXPQ C.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de LA.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. es responsable de la preparacion
y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (5§93-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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L.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO CA.
Quito, 23 de marzo de 2016

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. al
31 de diciembre del 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion respecto del asunto que se indica en la Nota 2.1, la
Compaiiia no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, en razon que de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre del 2015, han sido preparados por su controladora Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Otros asuntos
6.  Los estados financieros de I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. por el afio terminado el

31 de diciembre del 2014 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado
2 de marzo de 2015, expreso una opinién sin salvedades.

%@%Eﬁﬁbvaa/ofsﬂ

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

50 Luiz Malimpens
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014
Activos corrientes
Lfectivo y equivalentes de efectivo 6 2,871 1,177
Cuentas por cobrar comerciales y "
otras cuentas por cobrar 5741 7,152
Otros activos financieros 8 5,573 8,126
Inventarios 9 5,186 5,577
Impuestos por recuperar 15 1,884 2,241
Otros activos 11 -
Total activos corrientes 21,266 24,273
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y 297 287
otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros 8 3,828 1,420
Propiedades, planta y equipe 10 4,870 5,422
Propiedades de inversion 1 2,293 2,293
Inversiones en subsidiarias 12 1,326 1,326
Activos biologicos 736 736
Total activos no corrientes 13,350 11,484
Total activos 14,616 35,757
————— ——4 — 3
Las notas explicativas anex jintegrante de los estados financieros.

L

7 Ricafdo Descalzi Patricio Anchapaxi
Apoderado Especial Contador General

Pigina 3 de 36



LLA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO ota

2

201

:

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 - 801
Cuentas por pagar proveedores y

otras cuentas por pagar 14 2,218 2,822
Impuestos por pagar 15 31 400
Beneficios sociales y otros 16 1,203 1,672
Total pasives corrientes 3,542 5,695
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 13 1 4

Obligaciones por beneficios definidos 17 1,681 1,466

Impuesto a la renta diferido 15 109 103
Total pasivos no corrientes 1,791 1.573
Total pasivos 5,333 7,268

PATRIMONIO

Capital 18 15,212 35,212

Reserva legal 18 445 134

Resuitados acumulados 18 (6.374) (6,857)
Total patrimonio 29,283 28,489
Total pasivo y patrimonio s 34,616 35,757

Las notas explicativas anexas son parte i}begrante de los estados financieros.

y.

e

o
7 Ricardo Descalzi Patricio Anchapaxi
Apoderado Especial Contador General
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LLA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de los productos vendidos 19
Utilidad bruta
Gastos de venta 19
Gastos de administracion 19
Utilidad operacional
Ingresos financieros, neto
Otros ingresos (gastos), neto
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado

del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos - Pérdidas actuariales (1)

Utilidad neta y otros resultados integrales del aiio

(1)  Cifras ajustadas al 31 de diciembre del 2014. Vef Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas sog parte|i

7

7,
/
/
£/

2015 2014
(Reestructurado)
34,629 35,790
(29,248) (28,251)
5.381 7,539
2,290) (1,891)
(2,159) (2,036)
032 3,612
360 352
301 (66)
1,593 3,898
(721) (682)
872 3,216
(78) (104)
794 3,112

nte de los estados financieros.

/dd_ ; ..'|

Kicardd Descalzi
Apoderado Especial
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LLA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta antes de Impucsto a la renta
Arlad (HUTHIVS ) LAl BUD (LITUILUS ) d LESULIAUUS YUs nu itpricscian

et b B Afnnbdeia
Depreciacion 10
Bajas de propiedades, plantas y equipos 10
Bajas de activo biologico
Provision para cuentas incobrables 7
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Beneficios a los empleados (jubilacion patronal y deshaucio)}

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar
Otros activos
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales y otros
Efectivo generado por las actividades de operacion

Impuesto a la renta pagado 15
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Activos financieros a valor razonable con cambios ¢n resultados

Adiciones activos clasificados como mantenidos para la venta

Adiciones de propiedades, plantas y equipos 10
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligacienes financieras (pagadas) recibidas
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamicnto

Incremento (Disminucion) nete de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

-~

Las notas explicativas anexas sop mﬂe?ﬁ grante de los estados financierps.

2015 2014
(Reestructuradg.
ver Nota 2.2 )
1,593 3.898
652 728
48 1,369
= (229}
41 47
(188) 567
137 45
2,083 6,425
1,360 (2,176)
3ot (2,310)
357 24
(1) =
(604) 418
(369) 350
{91) i
3,116 2.793
(615) {708)
2,501 2,085
145 (6,078)
- (476)
(148) (587)
(3) (7.141)
(Bog) 788
(8o4) 788
1,604 (4,268)
1,177 54445
2,871 L177

” Ricardo Descalzi
Apoderado Especial
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2.1

I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

LA.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. (la “Compafiia”), se constituyé el 27 de abril de
1992 y su objeto principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el sector agropecuario en todas
sus formas y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercializacién de palmito y alcachofa. Su
principal Accionista es Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, la cual es propietaria del
99.9% de las acciones.

La Compaiiia se dedica inicamente al procesamiento de palmito (hasta inicios del afio 2013 también de
alcachofa), por cuanto el cultivo de los referidos productos agricolas es realizado por los “integrados” de la
Compaiiia, que son agricultores a los que se les entrega semillas, abonos, asistencia técnica a cambio de su
produccion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 547 y 566 empleados,
respectivamente.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gerencia General, de fecha 18
de marzo de 2016, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. Los presentes
estados financieros no se presentan consolidados con sus subsidiarias Inaexpo Brasil e Inaexpo Europa; en
razon de que es una subsidiaria de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA; los estados
financieros de la compaiiia y sus subsidiarias estin incorporados en los estados financieros consolidados
de su controladora preparados de acuerdo a NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
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ILA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EJEPLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion abligatoria pamm

Nomma Tema ejercicios inicindos a partirde:
NIF I Enmienda relativa o la adquisicié n de uno participacion en una operacion conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos”,
NIC 16y 18 Enmicndas a estas Nomnas relacionodas con los métodos de deprecinciony lde enero 2016
amonizacion.
NIC 16 y41 Enmicndns a estas Nonnas relacionndns con las plantas portadoms de (rutos ysu Yde enero 2016

NIF 0 yNIC 28

NIC 27

NIF 4
NIC 1

NIF 10, IFRS 12y NIC
28

NIF 5
NIF 7

NIC 19

NI 34

NIF 15

NIOF 9

inclusidon como pane delrubro " ro piedades., planta y equipo ™.

Enmiendas con relacionadas con la venta o la apornacion de bienes enire un inversorysu
asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trta de b inclusion delmetodo de valor patrimoninl pre porcional (VP P)
par la valoracion de inversiones

Publicacion de la norna "Cuentas de Diferimicntos de Actividades Reguladas *

Enmiendas o ln NIC L revebciones relacionndas con malenalilad, disgregacion y
subtotaks.nolas yOires resultndos integrles.

Enmiendas a este grupo de Nomnas. que chrilican cicitos aspecios sobre b preparcion y
clhbomcion de estados financieros consoldados yacerca de by opeidn delmétodo del
valorpatramonalproporcionalen entiklades que no son enidades de inversion.

Mejoras que clanfica ciertos temas de clasificacidn entre activos.

Mejoras que modilican o relacionado a s revelaciones de los comratos de prestacion
de servicios ylas revelaciones requeridas parn los estados linancieros interinos.

Mejoras que clarifican ¢elmodo de detenninar ia tasa de descuento par las obligaciones
porbenciicios post-emphko,

Mejoms que clarificon bo relacionado con by informacion reveleda en ¢l repone imtering y
las referencias inchuidos enelmismo.

P ublicacion de 1Ia norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos
conlos clientes”. esla nonma reemplazara a la NIC 1y I8,

I ublicacion de la norma "Instrumentos linancicros ™. version completa.

|de enero 2016

Ide encro 2016

lde enero 2016

Ide encro 2016

lde enero 2016

Ide enero 2016

tde enero 2016

Ide enero 2016

fde enero 2016

Ide encro 2018

lde enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacion inicial.

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2015 con los del aiio 2014, ha efectuado la reclasificacion en el afio 2014, para presentar por separado
las pérdidas actuariales dentro de los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la NIC 19, segiin
se muestra en el siguiente detalle:
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Saldoanterior Reclasificaciones Saldoajustado
Utilidad neta del afio 3,112 104 3,216
Otros resultados integrales - (104) (104)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por inversiones en certificados de depdsito a plazo. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente

por las cuentas por cobrar comerciales, a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
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L.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EX_.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, Ia categoria
completa se reclasificard como disponible para la venta.

b) Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Se registran a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el
estado de resultados integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios.

El valor razonable de las inversiones se determina principalmente mediante los vectores de precios
proporcionados diariamente por las Bolsas de Valores.

¢) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos alimenticios en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiiia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 43 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente.
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(ii) Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un aio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleadosy a
terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el
estado de situacién como parte del saldo de esta cuenta.

(ii) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaitia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administracion considera que el estado actual de sus
activos financieros requirio de una provision para cubrir deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compailia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.
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Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida \til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Vida util {en aiios

Edificios e instalaciones 10 a 30
Maquinaria y equipos 5820
Vehiculos, Muebles y Enseres, Equipos de Computo 3ais

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un aiio.
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Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compaiiia, se clasifican como Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccion demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo estd sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccion es paralizada.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversién, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversidn se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién (Propiedades, planta y equipos y Propiedades de inversion)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades, plantas
y equipos, Propiedades de inversion y activos intangibles con tiempo de vida atil finita).

Activos bioldgicos

La NIC 41 requiere que los activos biologicos, en este caso las plantaciones de palmito se muestren en el
Estado de Situacién Financiera a valores razonables. Las plantaciones son registradas al valor razonable
menos los costos estimados en el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos
puede medirse con fiabilidad.

La valorizacion de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado lo que significa
que el valor razonable de los activos biologicos se calcula utilizando los precios disponibles al publico en
un mercado activo. Esta valorizacion se realizé considerando la produccion de los tallos en el afio 2014, los
costos de mantenimiento y un comparativo del mercado.

El crecimiento biolégico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultados en el
rubro Otros ingresos y gastos no operacionales bajo la denominacion “Revaluacion Activo Biologico”.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a una plantacion de palmito que se encuentra en la
hacienda “El Cortijo 1 y 3” ubicada en Santo Domingo de los Tséchilas con una extension de 279 hectareas
de cultivo.

Inversiones en Subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias de los presentes estados financieros se muestran al costo histérico.
Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15%. La Compaiiia, aplica el 25% después del analisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor del
anticipo minimo, mientras que para el afio 2014 fué determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague.
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Los Impuestos a la Renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacign de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de venta, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiiia por 10 afios o mas.
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Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
coimo pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la compaiiia, segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias
el 14 de octubre del 2011.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadoes finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de Propiedades, planta v equipos v propiedades de inversion:

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién {Propiedades, planta y equipos y Propiedades de
inversion), se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros
antes mencionados.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada
afio.

. Provisiones por beneficios a empleados: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion a un cilculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

Pagina 18 de 36



LLA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Direccion
Corporativa Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Direccion
Corporativa Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia no mantiene préstamos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por una variedad de clientes del exterior
distribuidos entre diversas dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Aparte de Inaexpo USA compaiiia relacionada y principal cliente, la Compaifiia no mantiene exposiciones
de riesgo de crédito significativas con contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de
riesgo de crédito relacionado con Inaexpo USA no excedi6 del 20% de los activos monetarios brutos
durante el afio.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacion es la encargada, a través de la
Direccién de Tesoreria, de la gestion de liquidez. La compaiiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
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Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio revisa periddicamente la estructura de capital de la Compaiiia considerando el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2015 2014
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financiceros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 2,871 - 1,177

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar 4,050 297 4,805 a8
Cuentas por cobrar a com padiins relncionadas 1,691 - 2,947 -
5.741 297 7.152 287

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 5.573 1,580 #,126 1,420
A valor razonnble a través de ganancias v pérdidas - 2,242 . -
Total activos financicros 14,185 4,125 16,455 1,707
rasivos Mnancieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieros 1 Bo1 4
Cuentas por pagar a provcedoresy otras cuentas por pagar 2,054 L 2,308

Cuenlas por pagar a coin padifns relacionndas 164 5 514 a
Total pasivos financieros 2,218 1 q.6273 4

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Pagina 20 de 36



L.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2015 2014
Depésitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 2,869 1,174
Caja general 2 3
2,871 1,177
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
201 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior 3,778 4,365
Clientes locales 304 936
Clientes integrados 418 2
Compaiias relacionadas (Véase Nota 20) 1,601 2,347
{-) Provision para cuentas dudosas {272) (281)
5919 7,394
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a empleados 4 9
Otras cuentas por cobrar 115 36
6,038 7:439
Corriente 5741 7,152
No corriente 297 287
6,038 7,439

Clientes del exterior - Corresponden a distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran localizados

principalmente en EE.UU, Francia y Argentina.

Integrados - La Compaiiia ha suscrito con los integrados (agricultores) convenios de compra de palmito,
para lo cual se compromete a entregar asistencia técnica e insumos para el cultivo y, a su vez, comprar la
produccion que los integrados cosechen. Debido a que la Compaiiia liquida las cuentas por cobrara
integrados con la compra de la produccion de los mismos, las cuentas por cobrar se presentan netas de las

cuentas por pagar, de manera individualizada.

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con vencimientos mayores a 360 dias debido a que de la experiencia historica establece que las
cuentas por cobrar vencidas mas de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad entre 1y 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con
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base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
anilisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

201 2014
No vencido 3,772 5,878
1 - 60 dias 1,081 1,096
61 - 9o dias 408 445
180 - 360 dias 149 301

6,310 7,720

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2015 201
Saldo al comienzo del aiio 281 303
Adiciones 41 47
Utilizaciones (50) (69)
Saldoal fin del afio 272 281

En la determinacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compafiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de
crédito hasta el final del periodo de cierre. La concentracién de riesgo de crédito es limitado debido a que
la base de clientes es numerosa y sin relacion.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de activos financieros es como sigue:
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de activos financieros es como sigue:

Tasa promedio Plazo
anual aproximado
rendimiento % dias

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Corriente:
Inversiones medidos al costo amortizado:
Banco de Guayaquil 1,000 800 6.81% 5.74% 120 106
Banco Internacional 1,500 1,500 6.81% 5.74% 133 127
Banco Pichincha 1,000 - 6.81% 122
Banco Pacifico 1,000 1,000 6.81% 5.74% 121 114
Banco Loja - 1,000 5.74% 122
Banco Procredit - 1,000 5.74% 121
Banco Rumiiahui - 500 5.74% 122
Diners Club 1,000 - 6.81% 151
UBS - 2248
Interés 73 78
Total corriente 5,573 8,126
No corriente:
Inversiones medidos al costo amortizado:
Bonos UBS 1,586 1,420
Inversiones medidos al valor razonable:
Bonos UBS 2,242 -

Total no corriente 3,828 1,420

Inversiones en bonos - Constituye un portafolio de inversiones manejado por UBS International Inc.,
cuya cartera de productos incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede en Estados
Unidos de Norteamérica y otros paises desarrollados y fondos mutuales de inversiones en acciones. Dichos
bonos son llevados al valor razonable con cambios en resultados, por cuanto la intencion de la Compafiia
es venderlos el momento en que requiera liquidez. Los bonos generan a una tasa de interés promedio del
5.41% anual.

Certificados de depdsitos - La Compaiiia mantiene certificados de depésito en bancos locales con

calificacion de riesgo de AA+, que generan intereses a una tasa promedio del 5.8%. Ninguno de estos
activos se encuentra vencido o deteriorado.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primasy materiales
Productos terminados (1)
Importaciones en transito
Repuestosy otros

201 2014
747 1,158
3,611 3,088
241 11
587 420
5,186 5,577

(1) Incluye US$3,155 (2014: US$3,479) millones de productos terminados sin material de empaque.

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios (linea de palmito) reconocidos en resultados

fueron de US$16.2 y US$518.6 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion:

Edificios, galpones e instalaciones

Maquinaria y equipoavicola

Vehiculos, muebles, equipode computoy otros
Propiedades en construccion

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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201 201
9,602 9,628
(4,732) (4,206)
4,870 5,422
2,133 1,938
2,615 2,055
35 21
87 1,408
4,870 5,422
E————— ————— 1}
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PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion corresponden a dos terrenos ubicados en Santo Domingo de los Tsichilas, en
los cuales se han sembrado aproximadamente 270 hectareas de palmito que estin siendo arrendadas a
uno de los integrados cuya produccion es comprada por la Compaiiia.

Ninguna de las propiedades de inversion de la Compaiiia se encuentran garantizando obligaciones propias
ni de terceros.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto

Com paiiia subsidiaria 2015 2014 2015 2014
Inaexpo Brasil Cia. Ltda. 100% 100% 1,209 1,209
Inaexpo Europa, S.L. 100% 100% 117 117

1,326 1,326
= =

Inaexpo Brasil Cia, Ltda. - Se constituyo en Brasil el 30 de Enero del 2001, y tiene por objeto, la
participacion en otras sociedades tanto nacionales como extranjeras. Inaexpo Brasil era accionista en un
50% de Inaceres Brasil, compaiiia que se dedica a la produccién, procesamiento y comercializacion de
palmito para el mercado brasilefio. En el afio 2012 Inaexpo Brasil vendio las acciones en mencion.

Al 31 de diciembre del 2015, el principal activo de Inaexpo Brasil es una cuenta por cobrar a Agroceres por
2.5 millones de reales (US$600 mil) correspondiente al saldo pendiente de la venta de las acciones de
Inaceres Brasil, la cual vence en el afio 2016.

Inaexpo Europe, S.L. - Se constituyd en Madrid - Espaiia el 22 de febrero del 2008, bajo la razén social
de Pronaca Europe, S.L.. Con fecha 19 de abril del 2012, se realizo el cambio de su denominacion social a
Inaexpo Europe S.L. En la actualidad la subsidiaria no mantiene movimientos; sin embargo existen
planes de crecimiento del Grupo Pronaca en Europa, razén por la cual, la Compaiiia es necesaria para
cumplir dichos objetivos.

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados con Inaexpo Brasil e Inaexpo Europe debido a

que su controladora Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, prepara estados financieros
consolidados bajo NIIF incluyendo a la Compaiiia y sus subsidiarias.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

201 201
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios del exterior - 801
Otros menores 1 4
Total 1 805

Clasificacion:
Corriente - 8o1
No corriente 1 4

Total 1 805

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar, es como sigue:

201 201
Proveedores locales 1,888 2,139
Proveedores del exterior 65 7
Integrados 101 -
Compaifiias relacionadas (Véase Nota 20) 164 514
Anticipo clientes - 162
2,218 2,822

Proveedores locales - La Compaiiia maneja una base aproximada de 1,035 proveedores fijos. El periodo
de crédito va hasta 120 dias dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores,
asi por ejemplo: las compras de materias primas como palmito tienen 15 dias de plazo; el pago de
alimentacion, transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y el periodo de pago establecido para
los proveedores en general es de 30 dias.

No se han cargado intereses sobre las cuentas por pagar proveedores. La Compaiiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Proveedores del exterior - La Compaiiia realiza compras de servicios a proveedores del exterior

principalmente a Argentina, Chile, Francia y Estados Unidos, estos representan pagos a los agentes
comerciales de la compaiiia.
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15. IMPUESTOS
15.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

201 201
Impuestos por recuperar:
Retenciones y anticipos 118 -
Reclamos de impuesto a la renta de afios anteriores 415 786
Im puestoal Valor Agregado-IVA por pagar y retenciones 1,351 1,455
1,884 2,241
Impuestos por pagar:
Im puesto a la renta - 290
Retenciones en la fuente de IVA - 59
Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta 31 51
31 400
15.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados:
El gasto del impuesto a la renta incluye:
201 2014
Gasto del impuesto corriente 390 708
Gastodel impuestoa la renta de afios anteriores (1) 325 -
Gasto (ingreso) del im puesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias 6 (26)
721 682
= — _——

(1) Correspondiente a la provision del anticipo de impuesto a la renta del aiio 2010, el cual se encuentra
en trimite de impugnacion ante Tribunal Fiscal, el cual se considerd en base a los criterios de sus
asesores legales como no favorable para la Compaiiia.

Un resumen de la provision del impuesto a la renta es como sigue:
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201 201
Saldoal inicio del afio 290 -
Provisién del afio 715 708
Reclasificaciones - (418)
Anticipos (390) e
Pagos efectuados (615) -
- 290
—_——r————am S —— ———— -}
Impuesto a la Renta del afio
La composicion del Impuesto a la Renta del afio es el siguiente:
201 2014 (1
Utilidad del afioantes de Impuestoa la Renta 1,593 3,794
Mas - Gastos no deducibles (2) 359 554
Mas - Participacion trabajadores en ingresos excentos - 36
Menos - Ingresos exentos (3) (431) (241)
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias - (925)
Base tributaria 1,521 3,218
—
Tasa im positiva 25% 22%
Impuestoa la Renta imponible: 380 708
Anticipo de Impuestoa la Renta causado: 390 378
Impuesto a la Renta del ejercicio 390 708

(1) Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracién. (Ver Nota 2.2).

(2) Incluye principalmente gastos que no se encuentran debidamente sustentados en comprobantes de
venta que cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario

Interno.
(3) Corresponde a la devolucion de tributos del comercio exterior.

Reformas tributarias -

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cadigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.
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Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

e  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

» Extensién a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

e  Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que existird impacto directo.
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2012 al 2015 estén abiertos a revision por parte
de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en €l exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.
Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido originado en la Propiedad, planta y equipo, es el
siguiente:
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Al 1 de enerodel 2014

Crédito a resultados por im puestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2014

Cargoa resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

129
(26)
103

6

109
e—————

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra

a continuacién:

Utilidad antes del Impuesto a la Renta

Tasa im positiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles
Mas - Participacion trabajadores en ingresos excentos
Menos - Ingresos exentos
Menos - Amortizacion pérdidas tributarias

Impuestoa la Renta

Impuestoa la renta causado:
Anticipo minimo causado como Impuesto a la renta del afio
Impuestoa la Renta afios anteriores
Impuestoa la Renta diferido

Impuestoa la renta

Tasa efectiva

BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Otros pasivos
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Beneficios Sociales .- Los movimientos de participacion trabajadores fueron como sigue:

2015 201
Décimo cuarto sueldo por pagar 142 153
Décimo tercer sueldo por pagar 22 28
Fondos de reserva por pagar 5 4.00
Fondos IESS por pagar 75 30
Préstamos [ESS 31 28
Vacaciones 604 574
Otros beneficios sociales 5 42
884 859

Participacion a Trabajadores .- Los movimientos de participacion trabajadores fueron como sigue:

201 201
Saldos al comienzo del aiio 669 102
Provision del afio 281 669
Pagos efectuados (669) (102.00)
Total 281 669
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:
201 2014
Jubilacion patronal 1,195 1,040
Bonificacién desahucio 486 426
1,681 1,466
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2015 2014
‘Fasa de desenento B.68% B.68%
Tasa de ineremento salarial 3.60% 3.63%
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 4.00%
Tabla de mortalidad e invalidez{1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Jubilaciéon patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2015 201
Saldos al comienzodel afio 1,040 949
Costo por servicios corrientes 34 -
Costo por intereses 43 40
Pago de liquidaciones - (53)
Pérdidas actuariales 78 104
Saldos al fin del afio 1,195 1,040

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a Compaiiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio a partir del segundo afio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2015 201
Saldos al comienzo del afio 426 368
Costo por servicios corrientes 83 88
Costo por intereses 19 16
Pagode liquidaciones (42) (46)
Saldos al fin del afio 486 426

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
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beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anilisis de
sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahiucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Costo por servicios corrientes 34 - 83 a8 117 88
Costo por intereses ER] 40 19 16 62 56
31 de diciembre 77 40 102 104 179 144

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 35.2 millones de acciones de USS$1.00 valor
nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

2015 201
Déficit acumulado (6,192) (6,753)
Otros resultados integrales (182) (104)

(6,374) (6,857)

Los “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez - NIIF”, incluyen los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio
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economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia. En agosto del 2014, la Junta General de Accionistas resuelve compensar la cuenta de
adopcion NIIF, con las pérdidas acumulas de afios anteriores por US$3,166 millones.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza presentados en el estado de resultados, es como sigue:

201 201
Consumo de Materia Prima 16,187 18,670
Gastos por beneficios a empleados 7,499 7,435
Transporte - fletes 282 776
Gastos de mantenimiento de activos 993 982
Gastos por depreciacién y amortizacion 653 737
Gastos de mercadeo 139 483
Honorarios 1,226 999
Otros Gastos 6,718 2,096

33,697 =§2,178

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Venta de bienes Compra de bienes
201 201 2015 201
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. p 166 L 4 e
Inaexpo USA 6,351 6,716 - -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periode sobre el que se informa:
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Cuentas por cobrar a
partes relacionadas

Cuentas por pagar a
partes relacionadas

201 201 201 2014
Cuentas comerciales:
Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA 140 1,530 - 34
Pronaca S.A.A = 17 . -
Aleproca - = - 2
Inaexpo USA 1,682 800 - -

1,822 2,347 - 36

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de mercado. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las

partes.

GARANTIAS

La compaifiia mantiene una garantia prendaria como garante solidario de un préstamo otorgado por

Citibank a su relacionada PRONACA por un monto de US$2,533 millones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

%4 %0
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