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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
I.AE Industria Agricola Exportadora - Inaexpo C.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de I.A.E Industria Agricola Exportadora - Inaexpo
C.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En

nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posicién financiera de I.A.E Industria Agricola Exportadora - Inaexpo C.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con m4s detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compafifa ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 21 de marzo de 2011 y 19 de febrero de 2010,
respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compaiifa se describen en la Nota 3.

Tal como se explica con més detalle en la Nota 2, L A.E Industria Agricola Exportadora - Inaexpo C.A.
es una subsidiaria de la Compafifa Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - Pronaca, razén por la
cual, los estados financieros adjuntos estdn incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un informe de auditoria por
separado.

Quito, Marzo 23, 2012 Rodrigo Lépez
Registro No. 019 Licencia No. 22236
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 696 1,145 281
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 6 8,195 6,932 6,722
Inventarios 7 4,862 4,406 3,516
Activos biolégicos 8 85 - =
Activos por impuestos corrientes 15 1,735 1,308 1,311
Otros activos 53 8 24
Total activos corrientes 15,626 13,799 11,854
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto 9 7,685 7,480 6,285
Activos biolégicos 8 93 149 160
Propiedades de inversién 10 2,511 2,511 2,511
Activos intangibles 5 12 -
Inversiones en subsidiarias 11 5,743 9,774 8,514
Otros activos financieros 386 642 151
Activos por impuestos diferidos 15 316 287 250
Otros activos - 7 179
Total activos no corrientes 16,739 20,862 18,050
TOTAL 32.365 34,661 29,904

Ver notas a los estados financieros.

Luis Bakker Villacreses
Vicepresidente Ejecutivo
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Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 12 2,002 4410 4,951
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas

por pagar 13 5,219 5,247 3,461
Otros pasivos financieros 14 3,699 859 747
Pasivos por impuestos corrientes 15 63 70 42
Obligaciones acumuladas 17 850 791 831
Total pasivos corrientes 11.833 11.377 10,032
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 13 - 532 -
Obligaciones por beneficios definidos 18 2,310 1,887 1,407
Pasivos por impuestos diferidos 15 143 139 148
Total pasivos no corrientes 2.453 2.558 1.555
Total pasivos 14,286 13.935 11.587
PATRIMONIO: 20
Capital social 21,314 21,314 6,994
Aportes futuras capitalizaciones 8,352 4,868 14,417
Déficit acumulado (11.587) (5.456) (3.094)
Total patrimonio 18.079 20.726 18.317
TOTAL 32,365 34,661 29.904
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 21 51,437 42,515
COSTO DE VENTAS 45,083 38.254
MARGEN BRUTO 6.354 4,261
Otras ganancias y pérdidas 24 6,323 1,290
Gastos de venta 22 2,536 2,292
Gastos de administracién 22 2,191 2,229
Costos financieros 23 478 597
Otros gastos 22 595 261
Total 12,123 6,669
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (5,769) (2,408)
Menos gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 15 (362) 46

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO (6.131) (2.362)

Ver notas a los estados financieros
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aportes para
Capital futura Déficit
social capitalizacién acumulado Total
Saldos al 1 de enero del 2010 6,994 14,417 (3,094) 18,317
Pérdida neta (2,362) (2,362)
Aportes recibidos 4,771 4,771
Capitalizacién 14,320 (14,320) - -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 21,314 4,868 (5,456) 20,726
Pérdida neta (6,131) (6,131)
Transferencia - 3484 - 3484
Saldos al 31 de diciembre del 2011 21314 8,352 (11.587) 18.079

Ver notas a los estados financieros.
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 50,163 42,285
Efectivo pagado a proveedores y empleados (50,425) (40,948)
Intereses pagados 478) 597)
Impuesto a la renta (387) (325)
Flujo de efectivo neto utilizado por las actividades de operacién (1,127) 415

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de activos financieros 256
Inversiones en asociadas (2,292) (2,600)
Adquisicién de propiedades, neto (1,166) (1,812)
Precio de venta de propiedad, planta y equipo 297 86
Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversién (2.905) (4.326)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros 99 4
Aportes recibidos por futuras capitalizaciones 3.484 4,771
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 3.583 4,775

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucién del periodo (449) 864
Saldos al comienzo del afo 1,145 281
SALDOS AL FIN DEL ANO 696 1,145

Ver notas a los estados financieros
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

LLAE. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A., se constituy6 el 27 de abril de 1992, su
objeto principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el sector agropecuario en todas sus
formas y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercializacién de palmito y alcachofa.

Durante el 2011 el mercado global de palmito creci6 en 9%, mientras que Inaexpo crecié 12% (986 a
1107 Full Container Load - FCL's) logrando una participacién del mercado mundial del 35%. Nos
apalancamos en el crecimiento del mercado mundial, que fue particularmente fuerte en Francia,
mercado que crecié en 15% el afio pasado. Actualmente Francia representa el 40% de las ventas de
Inaexpo y es un mercado formado por productos de alto valor; Estados Unidos representa el 11% de
nuestras ventas y también compra productos de alto valor. Argentina significa el 26% y es el mercado
en donde ubicamos subproductos. Chile es importante ya que representando el 7% de las ventas, es
donde colocamos nuestros medallones de manzana a buen precio. La estrategia general del 2011 ha
sido continuar con nuestro crecimiento para lograr economias de escala y ganar participacién de
mercado.

Durante el 2011 el mercado global de alcachofa crecié el 11%, teniendo especial incidencia las
importaciones de Estados Unidos, las mismas que crecieron en 14%. Estados Unidos representa casi
el 70% de las importaciones globales. Inaexpo crecié en 26% en ventas (de 229 a 291 contenedores),
este crecimiento estuvo limitado por la disponibilidad de materia prima. E1 80% de nuestras ventas
estdn concentradas en Estados Unidos, 10% en Canadd y 10% en Francia.

Hacia finales del 2011 se empez6 a dar una inflexién en la tendencia del precio en los mercados
internacionales; Perd incrementd sus ventas en 33% del 2010 al 2011 y Egipto pasé de vender 20
FCL's en 2010 a 450 FCL's en 2011. Las principales presentaciones afectadas han sido las de Food
Service.

La Compaiifa ha incursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en conserva y con
internacionalizacion de actividades de comercializacion y distribucién con marcas propias en Brasil,
Estados Unidos y Europa.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiifa como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de I.A.E .Industria Exportadora Inaexpo C.A. al 31 de diciembre del
2010 y 2009 aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiifa, con fechas 5 de
febrero del 2011 y 18 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de I.A.E. Industria Exportadora Inaexpo C.A.
comprenden el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF).

Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que I. A.E. Industria Exportadora
Inaexpo C.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades, lo que generalmente presume una participacién superior a la
mitad de los derechos de voto.

La Compaiifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién, produccién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y
los costos necesarios para la venta.

Activos biologicos - Los activos biolégicos de la Compaiifa estdn conformados por
plantaciones de palmito y alcachofa.

La determinacién del valor razonable de los activos bioldgicos se realizé en base a una tasacion
de un perito independiente.

El factor utilizado para determinar la clasificacién de un activo bioldgico entre corriente y no
corriente es el tiempo esperado de vida y de utilizacién del mismo. Si el periodo de vida'y de
utilizacién del activo biolégico supera los 360 dias el mismo es considerado como de largo
plazo.

Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiifa, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.7.3  Métodos de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
-9-
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final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,
las vidas ttiles y valores residuales usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Edificios administrativos 40 afios
Edificios plantas industriales 30 afios
Casas de administradores de fincas 20 aflos
Galpones: plataformas 20 aflos
Galpones: mamposteria 12-20 afios
Galpones: pisos 12 afios
Galpones: techos 10 - 12 afios
Magquinaria y equipo avicola 15 afos

2.7.4  Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de
su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion (terrenos y plantaciones son aquellas
mantenidas para producir rentas, plusvalfas o ambas (incluyendo las propiedades de inversién
en construccién para dichos propésitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos
de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas
a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de la propiedad de inversion (plantaciones) se incluyen en los resultados del periodo en que se
originan.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada. Las vidas utiles
estimadas, valores residuales y métodos de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

-10-
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Activos intangibles generados internamente - desembolsos pro investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se
reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la
suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las
condiciones para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo
intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a
resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizaciéon acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los
activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Programas informdticos y licencias

Las licencias para programas informdticos adquiridas por la Compaiifa, se capitalizan
sobre la base del costo en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso,
estos costos se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos
se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente
relacionados con la produccién de programas informaticos tnicos e identificables
controlados por la Compaiifa, y que es probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costos durante mds de un afio, se reconocen como activos
intangibles.

Meétodos de amortizacion y vidas iitiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida ttil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evaltian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiifa son
igual a cero.

2.10 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o producciéon
de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

-11 -


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

Unlimited Pages

2.11

2.12

Your complimentary

use perfod has ended.

Thank you for using

C om p ete PDF Complete.

Click Here to upg

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.12.1

2.12.2

2.12.3

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en
la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.13 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién representa la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe
en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
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virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y bonificacion
por indemnizaciones

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y
bonificacién por indemnizaciones) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

La totalidad de las ganancias y pérdida actuariales se reconocen en el estado de
resultados.

2.14.2 Participacion a trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion a trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas del afio corriente de acuerdo con disposiciones legales y son canceladas en
ejercicio siguiente.

2.14.3 Bonos a los ejecutivos

La Compaiifa reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos. La utilidad
tomada como base para el cdlculo de los bonos es la utilidad liquida o contable.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiiia como arrendadora - Elingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afladidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

2.15.2 La Compaiiia como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compaiifa para los costos por préstamos (Ver Nota
2.10).
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Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconocen como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

2.16 Reconocimiento de ingresos

2.17

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiifa pueda otorgar.

2.16.1 Ventade bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.16.2 Ganancia por cambio en el valor razonable de activos biologicos

De acuerdo con las NIIF, la diferencia entre el valor razonable inicial y final de los
activos biolégicos a la fecha de preparacion de los estados financieros, se reconoce
como una ganancia o pérdida, directamente en el estado de resultados.

2.16.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.16.4 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

La politica de la Compaiifa para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.15.1.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma legal y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.19 Léctivos financieros 4 Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de /{ Comentario [JK(-Q1]: La compaiifa no}
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos ubica esta politica
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial

2.19.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiifa vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.19.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.19.3 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de otras categorfas.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la
reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar

la inversién en [los 12 meses ]siguientes a la fecha del estado de situacion financiera. /,/—{ Comentario [GM(-Q2]: Revisar

2.19.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

2.19.5 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

2.21

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.20.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.20.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.20.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Elperiodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 45 dfas.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.20.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
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NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1,2012
de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios ~ Enero 1, 2013
Conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones

obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la NIIF 1.
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3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segin las NIIF, en la
fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

La Compaiifa no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades, planta y equipo y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La
NIIF 1 establece que la Compaiifa podrd elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF

LLAE. Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A. opté por la medicién de ciertas
partidas de propiedades, planta y equipo, (Edificios y Galpones, Maquinaria, Equipo
Pecuario y Terrenos) y propiedades de inversion a su valor razonable, y utiliz6 este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién, conforme a las politicas
corporativas de la Compaiifa. El valor razonable de los referidos activos fue medido
mediante un avaldo realizado por expertos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de
propiedades, planta y equipo, la Compaiifa ha considerado, el costo depreciado o revaluado
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de I. A E. Industria Agricola Exportadora C.A.:
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Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 18,306 15,757
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo
@ 3,145 3,134
Medicién de activos biolégicos al valor
razonable menos costos de venta (2) (172) (172)
Reconocimiento de una provisién por
retiro voluntario (3) (701) (504)
Reconocimiento de activo por impuestos
diferidos (4) 287 250
Reconocimiento de pasivos por impuestos
diferidos (4) (139) (148)
Subtotal 2.420 2,560
Patrimonio de acuerdo a NIIF 20.726 18.317

Conciliacion del resultado integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente (2,222)
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta
y equipo (1) 11
Ajuste a la provision por bonificacién por retiro voluntario (3) 197)
Ajuste de activos y pasivos por impuestos diferidos (4) 46
Subtotal (140)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (2.362)

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:
Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las
NIIF se ha definido que los saldos de propiedades, planta y equipo y
propiedades de inversion al 1 de enero de 2010 se registren a su valor
razonable y por tal razén se realiz6 un avalio de las propiedades, planta y
equipo relevantes y de propiedades de inversion. Tal procedimiento fue
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efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero del 2010,
los efectos de la revaluacién generaron un incremento en los saldos de
propiedades, planta y equipo de US$913 mil, propiedades de inversién de
US$2.2 millones, utilidades retenidas por US$3.1 millones y una disminucién
en el gasto del afio 2010 por US$11 mil.

(2) Medicion de activos biologicos al valor razonable menos costos de venta:
Segun las NIIF, los activos bioldgicos y productos agricolas deben ser medidos
al valor razonable menos los costos de venta, excepto cuando sea
impracticable realizar esta medicién, en cuyo caso se medirdn al costo menos
depreciacién y cualquier pérdida por deterioro. Segin los PCGA anteriores,
estos activos se median al costo neto de depreciacién menos cualquier pérdida
por deterioro. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos del
cambio fueron una disminucién de US$172 mil en los saldos de activos
biolégicos y utilidades retenidas.

(3) Reconocimiento de una provision por retiro voluntario: Segin NIIF la
determinacion de la provision por retiro voluntario, para aquellos casos en que
la Compafifa decida unilateralmente la terminacién de la relacién laboral, se
debe reconocer mediante un calculo actuarial, el cual considera como
variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de
interés, afios de servicio, efectos por incrementos en los salarios de los
empleados, asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados
de los cambios en inflacién. Bajo PCGA anteriores, la Compaiifa no reconocié
ninguna provisién por este concepto. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de esta situacion, fueron el reconocimiento de una provisién
por indemnizacién por afios de servicio por US$504 mil y US$701 mil
respectivamente, una disminucién en utilidades retenidas por los referidos
importes y una disminucién del resultado del afio 2010 de US$197 mil.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
cdlculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacioén de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos y
pasivos por impuestos diferidos netos por US$102 mil y US$148 mil,
respectivamente y un incremento y disminucién de utilidades retenidas en los
referidos importes.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Diferencias temporarias:
Revaluacion de propiedades, planta y

equipo y depreciacién (603) (593)
Activos biolégicos 172 172
Obligacién por beneficios definidos 1.076 829
Total 645 408
Tasa neta utilizada para el célculo del

impuesto diferido 23% 25%
Pasivo neto por impuestos diferidos 148 102
Clasificacion:

Activo por impuestos diferidos 287 250
Pasivo por impuestos diferidos (139) (148)
Total 148 102

Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre ingresos, costos y gastos)

La administracion de la Compafifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo Presentacién
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en miles de U.S. délares)

Ventas de Otros ingresos Incluido en ingresos
subproductos (1)  (gastos), Neto Operacionales 107

(1) Ventas de subproductos: Bajo NIIF todos los ingresos generados por ventas de

inventarios son ingresos operacionales. Bajo PCGA anteriores la venta de
subproductos era considerada como otros ingresos.
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b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La administracion de la Compafifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la

NIC 1:
Presentacién Saldos a
bajo PCGA Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta Anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por Cuentas por Incluido en
cobrar de cobrar largo cuentas por
largo plazo plazo cobrar
de agricultores comerciales
de alcachofa 642 157
Impuestos Gastos Incluido en
corrientes por anticipados y impuestos
crédito otras cuentas corrientes de
tributario y por cobrar la compaiia
retencién en la
fuente 1,308 1,311
Terrenos y Incluido en Incluido en
plantaciones propiedades, propiedad de
arrendadas planta y inversién
equipo 2,511 2,511
Interés por Incluido en Incluido en
pagar otros gastos préstamos
acumulados y  (corrientes)
otras cuentas
por pagar 201 102
Cuentas por Incluido en Incluido en otros
pagar a otros gastos pasivos
compafifas acumulados y  financieros
relacionadas otras cuentas (corrientes)
por pagar 859 729
Retenciones en  Incluido en Incluido en
la otros gastos pasivos por
Fuente acumuladosy  impuesto
otras cuentas corriente
por pagar 70 42
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Presentacion Saldos a

bajo PCGA Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta Anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Provisién para  Separado en Incluido en
jubilacién jubilacién y obligaciones
patronal y desahucio por beneficios
desahucio definidos 1,186 903
3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2010:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado aNIIF NIIF
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacion de los activos biologicos

Para la determinacién del valor razonable de los activos bioldgicos, la Compafifa ha utilizado la
valoracion con un perito independiente de sus plantaciones considerando el valor de mercado
del activo biolégico menos los costos y gastos para completar su produccion.

La Administracién de I.A.E. Industria Agricola Exportadora C.A. INAEXPO ha tomado

conocimiento de la informacién contenida en estos estados financieros y se declara responsable
respecto de la veracidad de la informacién incorporada en los mismos.
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
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Compaiiias Relacionadas - Un detalle de las cuentas por cobrar a compailias relacionadas es como
sigue:
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Cambios en la Provision para Cuentas Dudosas - Los movimientos de la provisién para cuentas

dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
247 203
48 44
295 247
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Palmito - El proceso para la siembra de palmito Bactris gasipaes, inicia con la compra de semilla
cuidadosamente seleccionada en la region oriental del Ecuador, luego ésta es desinfectada,
transportada y sembrada en germinadores en la zona de Pedro Vicente Maldonado. Una vez que la
semilla ha alcanzado el tamaiio ideal, se procede a la siembra en fundas plasticas y colocadas en
viveros por un lapso de 4 a 6 meses donde se realiza un control sanitario minucioso hasta que tengan
el tamafio y edad suficientes para ser llevadas al campo.

Una vez en el campo, las plantas inician su proceso de crecimiento que demora entre 10-13 meses
antes de estar listas para la cosecha.

El palmito es una planta perenne que tiene un ciclo de produccién permanente, cosechdandose en
primera instancia a la planta madre, para luego hacerlo con los hijos cuando alcanzan el estado de
madurez deseado.

Vivero de Plantas de Palmito - Corresponden a dos cortijos los cuales tienen una extensién de 6 y 35
hectareas. El referido activo biolégico es valorado al costo debido a que este valor se aproxima al
valor razonable menos los costos de venta, en razén de que, el plazo de transformaciéon bioldgica
(periodo de desarrollo) es corto y los costos incurridos en dicha etapa son comparables a las ganancias
en el valor razonable del activo durante la misma.

Plantaciones de Palmito en Crecimiento - Corresponde a una plantacién de palmito que se encuentra
en una finca ubicada en El Coca con una extension de 40 hectdreas de cultivo. Al 31 de diciembre y 1
de enero del 2010, el valor razonable se determiné mediante la estimacion de flujos futuros en un
periodo de 30 afios, utilizando una tasa de descuento del 15% que equivale a la tasa de rentabilidad
corporativa para este tipo de negocios y considerando un precio de venta estimado de US$0.26 por
tallo de palmito.

Al 31 de diciembre 2011, el valor razonable se obtuvo a través de un avalto realizado por un perito
calificado, en base técnicas de valoracion adecuadas para este tipo de activos considerando factores
tales como edad, densidad, topografia, variedad y condiciones edafoclimaticas del cultivo, etc. El
valor por hectdrea determinado por el perito fue de US$2,336.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
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Vehiculos,

muebles y
enseres, equipo
Edificios, galpones Magquinaria y de cémputo
Depreciacién acumulada ¢ instalaciones equipo avicola y otros Total
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En caso de que los terrenos y edificaciones de la Compaiifa hubiesen sido medidos sobre la
base del costo histdrico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:
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11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcién de Participacion Saldo Contable
accionaria y poder de voto
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12. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:
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18.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 387
Gasto (ingreso) del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias (25) 46
Total gasto por impuesto a la renta 362 46

Una reconciliacion entre la pérdida segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta,
es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta (5,769) (2,408)
Gastos no deducibles 7,078 1,471
Otras deducciones (356) 10)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 953 (947)
Impuesto a la renta causado 229 -
Anticipo calculado (2) 387 325
Impuesto a la renta cargado a resultados 387
Impuesto a la renta diferido (25) 46
Total 363 46

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En el afio 2010, la Compaiifa se acogi6 a la exoneracién del anticipo minimo por
afectaciones econdmicas en el precio del palmito en Europa. Este valor esta siendo
solicitado su devolucién.

En el afio 2011, el impuesto a la renta causado asciende a US$229 mil, sin embargo el

anticipo minimo calculado es mayor y asciende a US$387 mil, por tanto la Compaiifa
registré como gasto de impuesto a la renta el valor calculado como anticipo minimo.
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18.3

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Saldos de impuestos diferidos
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al ~ Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
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18.4 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el ailo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.
Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por
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con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 974 743
Costo de los servicios del periodo corriente 207 157
Costo por intereses 63 48
Ganancias actuariales (15) 65
Ganancias sobre reducciones (55) 39
Saldos al fin del afio 1.174 974

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa entregard el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio a partir del
segundo afio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 212 160
Costo de los servicios del periodo corriente 51 36
Costo por intereses 16 10
Pérdidas actuariales 73 _ 6
Saldos al fin del afio 352 212

Bonificacion por Retiro Voluntario

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, que regulan el concepto de
indemnizacién por despido intempestivo a los trabajadores que la compaiifa por planes de
reestructuracién o por decisién unilateral ha decido su separacién. Para tal efecto, la Compafifa
ha constituido una provision en base a estudios actuariales ejecutados por empresas
especializadas y con pardmetros estadisticos comprobables. La provisién del personal que va
desde 1 afio hasta 19 afios de acuerdo al estudio inicial y del personal de mds de 20 afios de
tiempo de servicio con un tope del 50% de la provision total.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por retiro voluntario
fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 701 504
Costo de los servicios del periodo corriente 83 197
Saldos al fin del afio 784 701

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:
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Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$ 398 y US$ 461 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los costos de administracion.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgo de capital

LLAE. Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A. administra su capital de tal manera que
asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento de los flujos de fondos requeridos para su

operacion. Los lineamientos que hacen que la administracién del capital de la Compaiiia sea
mds eficiente son:

Maximizar los margenes de la Compafifa.
Minimizar los riesgos a los cuales estard sometido el proceso de administracion el capital
financiero de la Compafiia.

Conseguir el menor costo de capital, entendiendo que este es una combinacién de costos
financieros y costo de patrimonio.

Minimizar los riesgos a los que el capital de la Compafifa estard sometido, para ello serd
necesario conseguir una proporcioén equilibrada entre el capital aportado por los socios y el
endeudamiento

La Compaiifa debe mantener un nivel adecuado de liquidez de tal manera que siempre esté
en capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

19.2  Gestion del riesgo de liquidez

El Comité Financiero es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez de la
Compaiifa. La Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafifa. La Compaiiia se
apalanca su financiamiento de capital de trabajo a través de Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA que es su accionista principal.
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19.3 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:
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20.2 Reservas
Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

20.3 Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa se encuentra en proceso de aprobacion por parte la
Superintendencia de Compaiifas de US$8.3 millones.

20.4 Déficit acumulado

Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

_46 -


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

PDE

Complete

Click Here to upgrade

Unlimited Pages and

Your complimentary
use period has ended.
Thank you for using
PDF Complete.

21. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes:

Palmito
Alcachofa

Venta subproductos
Ingresos provenientes del arrendamiento de propiedades

Inversion

Total

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

39,090 32,794
12,135 9,579
111 107
101 35
51,437 42,515

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas

Gastos de administracién

Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materia prima

Gastos por beneficios a empleados
Gastos por depreciacion y amortizacién
Costos indirectos de fabricacién

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
45,083 38,254
2,536 2,290
2,191 2,229
595 261
50.405 43,034
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
21,902 16,850
10,037 8,944
651 568
17.815 16.672
50.304 43.000!
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
4,611 4,104
1,077 1,036
642 659
423 480
3,284 2.665
10,037 8.944

Gastos depreciacion y amortizacion - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacion es como

sigue:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Total

23. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos bancarios y sobregiros

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
644 561
_1 _1
651 568

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

478 597

Durante los afios 2011 y 2010, la tasa de interés efectiva anual promedio sobre los fondos adeudados
fue de 8.39% y 7%, respectivamente.

24. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Pérdida que surge del deterioro de las inversiones en

subsidiarias (1)

Otras pérdidas (ganancias) netas

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

(6,323) (1,340)
. _ 50
(6.323) 1.290)
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(1) Enelafio 2011, la Compaiifa registr6 una pérdida por deterioro de su inversién en Inexpo Brasil
por US$6 millones debido a la venta de Inaeceres Brasil, asociada de Inaexpo Brasil. Al31 de
diciembre del 2011, el valor razonable de Inaexpo Brasil incluyendo la pérdida por la venta de
las acciones de Inaeceres Brasil asciende a US$5.6 millones. Antes del registro de deterioro, la
Compaiifa mantenia la inversién en Inaexpo Brasil por US$11.6 millones.

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante el afio, la Compaiifa realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2011 2010 2011 2010
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La compaiifa a peticion del banco, se obliga a mantener asegurados los bienes prendados a
satisfaccion del Banco, mediante pdliza emitida o endosada a la orden del banco.

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 23 del
2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por el

Directorio en marzo 18 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su

aprobacién. En opinién del Directorio de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la

Junta de Accionistas sin modificaciones.
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