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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de L.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA
INAEXPO C.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA
EXPORTADORA INAEXPO C.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

Al 31 de diciembre del 2000, los resultados del ejercicio incluyen gastos
correspondientes a periodos anteriores por US$237.435 (pérdida en inversiones
bancarias no provisionadas en afios anteriores por US$53.064 y amortizacién del
diferencial cambiario diferido por US$184.371 que fue activado en 1999 para
amortizarse en periodos futuros conforme a disposiciones legales vigentes en el
Ecuador en ese afio).

En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 3, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de IL.A.E. INDUSTRIA
AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A. al 31 de diciembre del 2000,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

(Continua en la siguiente pagina...)
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(Continuacion...)

A los Accionistas de I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA
INAEXPO C.A.:

Con el propdsito de mejorar la situacion econdmica del Ecuador, la misma que se
agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decret6 la dolarizacion
de la economia del pais, esto implico, entre otras cosas: que la moneda de
circulacién oficial sea el doélar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a dolares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolarizacion de la economia. Sin embargo pese a la adopcidn de las anteriores
medidas, la situacion econdmica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recuperacion y moderada estabilidad durante el aiio, la inflacion del afio en
referencia fue alta; y, existen otros factores que aun son inciertos y deben ser
superados con medidas que debe adoptar el Gobierno; la resolucién de dichos
aspectos estd fuera del control de la Compafifa y la misma no puede ser
determinada a la fecha de este informe. Los estados financieros deben ser
analizados considerando la situacion antes mencionada.

Como se menciona en la nota 5, conforme a regulaciones vigentes para el cierre
del afio, la Compafiia cambié el método para reconocer el efecto por reexpresion
monetaria y lo contabilizé en los resultados del afio.

Con fecha 21 de febrero del 2000, la Superintendencia de Compaiiias aprobd que
la compaiiia absorba a su relacionada Ave Norte C.A. AVENORTE; esta fusion
por absorcion fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de mayo del 2000; esta
transaccion incrementé los activos en US$285.199, los pasivos en US$284.999 y
el patrimonio en US$200.

En el afio 2000, la compaifiia comercializé sus productos por montos importantes a
través de partes relacionadas.

(5K R- Kerean

Febrero, 9 del 2001
Registro S.C. No. 221

~~~~~~~~~~~~~
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LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles, enseres y equipos
Construcciones en curso
En trénsito

Total

Depreciacion acumulada
Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

(Continua en la siguiente pagina...)

NOTAS
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67.310
2.904.441
1.177.611

303.376

4.452.738

409.012
689.912
1.356.218
313.815
185.427
206.391
134.303

3.295.078
-889.268

2.405.810

11

737.498

7.596.046

12
13
14

2.856.306
2.161.835
317.782

5.335.925

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




(Continuacién...)

LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares americanos)

NOTAS

PROVISION JUBILACION

PATRONAL Y DESAHUCIO 15 117.015
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 17 50.880
Aportes para futura capitalizacion 18 118.771
Reserva de capital 19 1.861.350
Utilidades retenidas 112.107
Total patrimonio de los accionistas 2.143.108
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 7.596.046

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

; ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

NOTAS

VENTAS NETAS 22 13.116.341
COSTO DE VENTAS -10.414.243
MARGEN BRUTO 2.702.098
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS -1.513.910
UTILIDAD EN OPERACIONES 1.188.188
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros -407.311
Diferencial cambiario -455.315
Impuesto a la circulacion de capitales -99.261
Resultado por exposicion a la inflacién 202.753
Otros ingresos, neto 127.888
Total -631.246
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 556.942
MENOS:
Participacion trabajadores 16 -92.207
Impuesto a la renta 16 -130.627
Total -222.834
UTILIDAD NETA DEL ANO 334.108
UTILIDAD NETA POR ACCION 497

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Otros ingresos, neto
Impuesto a la circulacion de capitales
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto

Adiciones de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones bancarias y
efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:
Disminucion neta durante el afio
Saldo al comienzo del afio
Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros

11.625.192
-10.353.739
-407.311
127.888
-99.261

892.769

-648.796
-209.458

-858.254

-358.219

-323.704
391.014

67.310




(Continuacion....)

LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del aiio ' 334.108
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el
efectivo proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 220.542
Pérdida por baja de activo fijo 52.671
Amortizacion de gastos preoperacionales 136.455
Amortizacion de diferencial cambiario 184.371
Provision para cuentas incobrables 31.568
Pérdida por baja de inventarios 63.139
Pérdida por baja de inversiones 7.899
Provision participacion trabajadores e impuesto a la renta 222.834
Provisién jubilacidn patronal y desahucio, neto de pagos 69.977
Diferencial cambiario 270.944
Resultado por exposicion a la inflacion -202.753
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar -847.237
Inventarios -914.184
Cuentas por pagar 1.153.959
Otras cuentas por pagar 108.476
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 892.769

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros
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Notas
Saldo al comienzo del afio 20
Efecto por conversion del saldo

inicial
Efecto de la conversion de
sucres a ddlares
Capitalizacion de aportes
Ajustes
Utilidad del ejercicio
Transferencia del saldo a
reserva de capital
Saldo al final del afio

J ) J ’ ) J ) b
LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)
Aportes Reserva por
Capital para futura Reserva Utilidades revalorizacion Reexpresion Total
social capitalizacion de capital retenidas del patrimonio monetaria patrimonio
34.416 269.089 - -282.820 1.743.691 - 1.764.376
-7.536 -58.723 - - 66.259 - -
- - - - -855.076 906.476 51.400
24.000 -24.000 - - - - -
- -67.595 - 60.819 - - -6.776
- - - 334.108 - - 334.108
- - 1.861.350 - -954.874 -906.476 -
50.880 118.771 1.861.350 112.107 - - 2.143.108

Las notas adjuntas (1 al 23) forman parte de estos financieros




LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA INAEXPO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresadas en ddlares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyo en la Republica del Ecuador el 27 de abril de 1992, su
objetivo principal es la realizaciéon de actividades relacionadas con el sector
agropecuario en todas sus formas y etapas, de manera especial el cultivo de frutas
tropicales particularmente la pifia, el palmito, con la facultad de procesar y
exportar dichos productos. Existe un volumen importante de transacciones,
especialmente venta de productos terminados que se realizan con partes
relacionadas.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el propésito de mejorar la situacion econémica del Ecuador, la misma que se
agravé desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreté la dolarizacién
de la economia del pais, esto implicd, entre otras cosas: que la moneda de
circulacion oficial sea el ddlar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a ddlares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolarizaciéon de la economia. Sin embargo pese a la adopcion de las anteriores
medidas, la situacidén econdémica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recuperacién y moderada estabilidad durante el afio, la inflacion del afio en
referencia fue alta; y, existen otros factores que aun son inciertos y deben ser
superados con medidas que debe adoptar el Gobierno; la resolucién de dichos
aspectos esta fuera del control de la Compaiiia y la misma no puede ser
determinada a la fecha de este informe.

Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacion
mencionada en el parrafo anterior, ademds éstos no incluyen ningun ajuste que
pudiera resultar de dicha situacion. Los efectos correspondientes a la misma seran
expuestos en los estados financieros cuando se conozca o se pueda estimar
razonablemente.

LA.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. Notas complementarias a los Estados Financicros




L.A.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compailia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuaciéon de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonables.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16 y
17 y que tienen relacion con la Correccion Monetaria Integral de los estados
financieros y la conversidn de estados financieros a fin de adoptar la dolarizacion.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentacion de informacién
comparativa; sin embargo, debido al cambio de moneda en el afio 2000, para
poder presentar estados financieros del afio anterior convertidos a dodlares
americanos habria que aplicar los lineamientos de la NEC 17, los principios
contables aceptados en el Ecuador no obligan a realizar la conversion
anteriormente sefialada.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se
encuentra en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales; mientras ello
ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables
se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Cambio de moneda de reporte.- Conforme al proceso de dolarizacién y segtin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir del 31 de marzo del 2000 la
informacion financiera debe ser presentada en ddlares americanos, en vez de

Sucres.

Inventarios.-

- Producto terminado.- Materias primas e insumos directos, al costo
promedio; mano de obra y gastos de fabricacién al costo incurrido en la
ultima produccidn.

- Materia prima, suministros y materiales.- Al costo promedio a la fecha
del balance general.

Provision para cuentas dudosas.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que
pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establece en base a lo
determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluacion individual
de las cuentas.

Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicién ajustado. El costo
ajustado se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los

afios de vida 1til estimada de los activos.




LA.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Las tasas anuales de depreciacién son las siguientes:

Edificios e instalaciones 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles, enseres y equipo 10% y 33%

Otros activos.- Al costo ajustado en funciéon a la fecha de inicio de sus
operaciones, se amortizan a una tasa del 20% anual. El diferencial cambiario
diferido en 1999 se amortiz6 en su totalidad en este ejercicio.

Provisién jubilacion patronal y desahucio.- Se actualiza tomando como
referencia el correspondiente calculo matemadtico actuarial.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion a trabajadores.- Se constituye a la tasa del 15% de la utilidad
tributable antes de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- Se aplica sobre la utilidad gravable, considerando la tasa
del 25%, el valor del impuesto causado se carga a resultados del afio.

Utilidad neta por accioén.- La utilidad neta por accioén se calcula en base al
promedio de las acciones en circulacion durante el ejercicio econémico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa se
llevan en délares americanos, que es la moneda de circulacién oficial a partir de
marzo del 2000.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 se realiz6 la conversion de los estados financieros de sucres a
dolares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a continuacion:

Reexpresion Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta el
31 de marzo del 2000.- A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no
monetarias del balance general deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer
los efectos de la inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, el
porcentaje de inflacidn correspondiente a dicho periodo fue aproximadamente el
32%. Los procedimientos de ajuste son aquellos establecidos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 16. El resultado de la aplicacién de la correccién
monetaria integral se debe registrar en los resultados del periodo dentro de gastos
financieros en la cuenta de Resultado por Exposicién a la Inflacion.




I.A.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Utilizacion del indice especial de Correccion de Brecha.- Durante los dltimos
afios ha existido una brecha entre la inflacién y la devaluacién anual del sucre en
relacién con el ddlar americano, en los primeros afios de la década del noventa la
inflacion fue mayor que la devaluacién, mientras que en los dos ultimos afios de
dicha década la devaluacién ha sido sustancialmente mayor a la inflacién, y con el
objeto de que puedan convertirse a délares americanos los estados financieros, se
debe realizar previamente a las partidas no monetarias del balance general al 31 de
marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los estados financieros por el ajuste
integral de inflacion por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
marzo del 2000 y b) ajustar las partidas no monetarias del balance general para
reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al dodlar
americano, por el indice especial de correccién de brecha, el mismo que surge de
la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen de
la transaccién en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000.

El indice especial acumulado de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de
1991 y el 31 de diciembre de 1999, no excede del 27% y fluctia hasta un 111%,
dependiendo de la fecha de origen; y, el indice especial de correccién de brecha
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de aproximadamente menos
3,6%.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de este
indice especial de correccion de brecha se registrd en las siguientes cuentas: a) en
la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999; y, b) en la cuenta denominada Resultado por Exposicién a la
Inflacion, el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000.

Los estados de resultados y flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31
de marzo del 2000, no estan sujetos al ajuste por el indice especial de correccion
de brecha y fueron convertidos a délares americanos aplicando la tasa de cambio
de 25.000 sucres por cada dolar para cada una de las cuentas que conforman esos
estados.

El efecto de los ajustes de la conversion imputada al patrimonio y a los resultados
del periodo se revela en la Nota 19.

Conversion de estados financieros.- Los saldos de los estados financieros al 31
de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en los
parrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo los saldos de
los estados financieros a esa fecha convertidos a ddélares americanos; dichos
saldos son la base para iniciar la contabilidad en délares americanos.

Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales.- Los saldos al
31 de diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales fueron reexpresados y
convertidos a ddlares americanos conforme establecen los lineamientos de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, un resumen de dicha conversion se
presenta en la Nota 20.




1.A.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

CAMBIO EN EL METODO PARA RECONOCER EL EFECTO POR
INFLACION

En el afio 2000 entrd en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 16, la
misma que se refiere al sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados
Financieros. La Compafiia aplicé dicha norma, la misma que establece que el
efecto por reexpresion monetaria se registre en los resultados del afio dentro de
gastos financieros.

CAJA Y EQUIVALENTES

El detalle del rubro es el siguiente:

Caja 3.080
Bancos - cuentas corrientes 33.199
Inversiones temporales (1) : 31.031

67.310

(1) Corresponden a depdsitos a plazo fijo que generan rendimientos a una tasa
de interés promedio del 8,49% anual.

CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Cuentas por cobrar 2.846.229
Provision para cuentas incobrables (1) -31.568
2.814.661
Otras 89.780
2.904.441

(1)  Corresponde a provision registrada contra resultados del afio 2000.

INVENTARIOS

El detalle del rubro es el siguiente:

Producto terminado 782.536
Materia prima 111.816
Suministros, materiales y repuestos 283.259

1.177.611
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Impuesto al Valor Agregado 63.569
Anticipo a proveedores 24913
Empleados 17.424
Cuentas por cobrar accionistas 107.000
Otras 90.470

303.376

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio, neto 1.742.890
Adquisiciones con desembolso de fondos 648.796
Transferencias de activos (1) 279.944
Bajas : -45.278
Depreciacion -220.542
Saldo final, neto 2.405.810

(1) Corresponde a un terreno que se recibié por la fusién por absorcion de la
compaiiia Aves del Norte C.A. AVENORTE.

11. OTROS ACTIVOS

El movimiento de la cuenta es el siguiente:

Saldo al comienzo del afio, neto 968.079
Adiciones con desembolso de fondos 209.458
Bajas -119.213
Amortizacién de pérdida cambiaria diferida en 1999 -184.371
Amortizacion del afio -136.455
Saldo al final del afio, neto 737.498

12. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

El detalle del rubro es el siguiente:

Sobregiro bancario 2.868

Intereses 53.438

Obligaciones bancarias (1) 2.800.000
2856306
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1) Estos préstamos generan intereses a tasas de interés promedio entre el 12 %
P & e P
y 9,5% anual. Estas obligaciones estdn garantizadas con firmas de
compaiiias relacionadas.

13. CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Proveedores nacionales 1.635.788
Proveedores del exterior 72.381
Compaiiias relacionadas (nota 21) 453.666

2.161.835

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Beneficios sociales 45.795
Servicios 29.591
Participacion a trabajadores 92.207
Impuesto a la renta (nota 16) 124.189
Impuestos 26.000

317.782

15. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal, fue el siguiente:

Jubilacion

Patronal Desahucio Total
Saldo al comienzo del afio 47.520 2.667 50.187
Pagos - -3.149 -3.149
Provision del afio 56.861 13.116 69.977
Saldo al final del afio 104.381 12.634 117.015
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IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria.-
De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la Compaiiia ha preparado la respectiva conciliacién tributaria, un detalle de
la misma es como sigue:
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
Impuesto a la renta 556.942
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias -139.236
(+) Gastos no deducibles 197.007
614.713
(-) Participacién trabajadores -92.207
Utilidad después de participacion trabajadores 15% 522.506
Base imponible 522.506
Impuesto a la renta del afio 25% 130.627
b) Movimiento de impuesto a la renta.-
El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:
Provision del afio 130.627
(-) Anticipos -4.063
(-) Retenciones en la fuente -2.375
Saldo al final del afio (nota 14) 124.189
¢) Pérdidas tributarias amortizadas.-
Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia amortiz6 pérdidas tributarias del
afio 1999 por 139.236, existe un saldo por amortizar en proximos ejercicios
por 143.584.
CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste en 67.200 acciones de US$ 0,7571
valor nominal unitario.




18.

19.

20.

L.A.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Notas complementarias a los Estados Financieros

Corresponden a derechos y acciones del Cortijo, adquiridas durante 1999, el saldo

de estos aportes se capitalizaran en el futuro.

CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL AL

31 DE MARZO DEL 2000

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva conversion
de sucres a dolares del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:

Saldo al inicio del aiio
en miles de sucres:
Movimientos del aiio
en miles de sucres:
Inventarios
Propiedades, planta y equipo
Otros activos
Capital social
Aportes futura
capitalizacion
Pérdidas acumuladas
Reserva por revalorizacion
del patrimonio
Ajustes
Saldo después de NEC 17
en miles de sucres
Saldo al final del afio en
dolares

CONVERSION DE SUCRES
PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Resultado por

Reserva de Capital

Reserva por

Exposicién a Reexpresion Revalorizacion
la Inflacién Monetaria del Patrimonio
- - 11.362.040
350.301 710.623 -
5.052.526 21.118.080 -
3.011.642 8.831.606
-167.321 -585.985 753.306
-1.425.717 -1.315.319 2.741.036
1.215.263 -
-2.967.864 -6.047.592 9.015.456
- -49.500 -
5.068.830 22.661.913 23.871.838
202.753 906.476 954.874

A DOLARES

DE LAS

Reserva de Capital.- Este rubro incluye los saldos transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria por 1.861.350.

CUENTAS

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron reexpresados para convertirlos a
doélares americanos, segun se indica a continuacion:
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Reserva de Capital

Reserva
por revalo- Aportes
Capital rizacién del Reexpresion futura Utilidades
social patrimonio monetaria capitalizac. Retenidas Total

Saldo al 31 de
diciembre de 1999,
Como fue reportado
en miles de sucres 672.000 11.362.040 - 5.254.194 -4334.778 12.953.456
Mas (Menos):
Efecto de brecha por
La aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 - 6.724.391  15.960.697 - -1.187.542  21.497.546

Saldo al 31 de
diciembre de 1999,
Como fue reexpresado
en miles de sucres 672.000 18.086.431 15.960.697 5.254.194  -5.522.320 34.451.002
Saldo al 31 de
diciembre de 1999
Convertido a délares a la
tasa de cambio de
19.523.89 34.416 926.279 817.412 269.089 -282.820 1.764.376

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y por pagar se presentan neto, y corresponden al giro normal
del negocio y se componen de:

Neto por
pagar

Por cobrar Por pagar (nota 13)
Comestibles Nacionales C.A. 246.202 -140.626 105.576
C.A. Industrial y Agricola INDIA - -26.220 : -26.220
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 2.724 -560.530 -557.806
Otras 24.902 -118 24.784
273.828 727.494 -453.666

VENTAS

Las ventas al exterior se efectuaron principalmente a los siguientes clientes:

Corpotlor International A.V.V. (1) 1.659.475
Supermercado Norte 2.276.198
Wallmart 784.300
Las Bayas 842.300
Bavosi 1.306.610
Comi 647.230
Otros 5.600.228

13.116.341

10




23.

[ -

L.A.E.Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2000, la compaifiia efectué descuentos a sus clientes en
funcion del volumen de ventas por un total de 194.988.

EVENTOS SUBSECUENTES
Con fecha 1 de febrero del 2001, el Presidente de la Republica, mediante decreto

No. 1168, expidi6 el Reglamento de Reestructuracién de Créditos del Sector
Productivo con las Instituciones Financieras, para créditos superiores a 50.000.
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