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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de |.A.E. Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de I.A.E. Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. (una
compafiia anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de |.A.E. Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A. al 31 de diciembre
de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera y Oficio No. SCVS-
INMV-2017-00060421-0C emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros, que modifica en lo
referente a la aplicacidn de la tasa de descuento para planes de pension (Ver Nota 2).

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Asunto de enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, como se explica mas en detalle en las notas 2 v 15 a los estados financieros adjuntos,
la Compafila mantiene inversiones en subsidiarias; sin embargo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera no emite estados financieros consolidados, ya que Procesadora Nacional de Alimentos
C.A. PRONACA (ultima entidad controladora) emite estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Dichos estados financieros consolidados fueron emitidos el 28 de
febrero de 2020.
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Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como necesario por la
gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liguidar la
Compafia o cesar |las ocperaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacion financiera de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estén
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

D Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interno gue identificamos en nuestra auditoria.

Sorus Fg C\.fouyo

RNAE No. 462

Daniel Avalos
RNCPA No. 31.490

Quito, Ecuador
3 de marzo de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ILA.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 4,851 4733
Inversiones financieras 9 - 1,795
Cuentas por cobrar comerciales 10 3,890 4,201
Inventarios 11 6,217 5,581
Impuestos por cobrar 12 797 729
Otros activos financieros 13 172 243
Total activo corriente 15,927 17,282
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales 10 - 13
Activos biolégicos 14 723 857
Inversiones en acciones 15 287 673
Propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos 16 8,080 6,935
Activos intangibles 7 3
Activo por derecho de uso 17 421 -
Otros activos financieros 13 148 -
Impuesto diferido 19(c) 7 -
Total activo no corriente 9,673 8,278
Total activo 25,600 25,560

\ = 8
Ricafdo Descalz \—""  Dario Borja /

Apoderado Especial Contador

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

Estado de situacién financiera (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresado en miles de Dolares de E.U.A.

Notas
Pasivo y patrimonio
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 18
Impuestos por pagar 12
Impuesto a la renta por pagar 19(b)
Beneficios sociales 20(a)
Otros pasivos financieros
Pasivo por arrendamiento 17
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Beneficios sociales 20(b)
Impuesto diferido 19(c)
Pasivo por arrendamiento 17
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio
Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio 21

Total pasivo y patrimonio

Ricardo Descalzi

Apoderado Especial

2019 2018
1,814 1,967
63 40
25 5
655 1,112
111 229
170 =
2,838 3,353
1,488 1,373
. 47

255
1,743 1,420
4,581 4,773
26,182 26,182
593 543
(5,7586) (5,938)
21,019 20,787
25,600 25,560

Contador

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en miles de dolares de E.U.A.

Notas
Ingresos de acuerdos con clientes 22
Costo de ventas 23
Utilidad bruta
Gastos de venta 23
Gastos de administracion 23
Otros gastos, neto
Utilidad operacional
Ingresos financieros
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 19(a)
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Impuestos diferidos 19(c)
Ganancia actuarial 20(b)

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Ricardo Descalzi

Apoderado Especial

2019 2018
27,907 30,016
(23,997) (25,681)

3,910 4,335
(2,479) (2,240)
(1,051) (1,210)

(136) (362)
244 523
252 221
(43) (25)
453 719
(257) (220)
196 499
(13) (17)
49 73
36 56
232 555

Contador

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en miles de doélares de E.U.A.

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Provision valor neto de realizacion

Depreciacion propiedades planta, equipos, muebles y vehiculos
Bajas de propiedades, plantas, equipos, muebles y vehiculos
Depreciacion de activo por derecho de uso

Cambio en el valor razonable del activo biolégico

Deterioro de inversiones en subsidiarias

Provision para pérdida crediticia esperada — cartera comercial
Provision para pérdida crediticia esperada — otros activos financieros
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Beneficios a empleados (jubilacion patronal y desahucio)

Interés ganado

Gasto intereses

Variacion en el capital de trabajo:

Variacién de activos (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Impuestos por cobrar

Otros activos financieros

Variacion de pasivos aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Oftros pasivos financieros

Efectivo provisto por las actividades de operacion

Impuesto a la renta pagado
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones a las inversiones en acciones

Incremento inversiones financieras

Retiro de inversiones financieras

Adiciones de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Pagos de arrendamiento

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo inicial

Saldo final

! Ricardb Descalzi

Apoderado Especial Contador

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

2019 2018
453 719
128 -
498 535
49 323
74 -
(66) (42)
500 116
68 61
76 -
80 119
313 248
(252) (217)
43 -
1,964 1,862
256 683
(764) (1,239)
(68) 1,126
(154) (113)
(730) 457
(153) (586)
23 <
(685) (299)
(118) 145
(933) (740)
301 1,579
(304) (289)
252 227
(31) -
218 1,517
(114) (147)
- (303)
1,795 250
(1,692) (1,074)
(7) :
(18) (1,274)
(82) <
(82) "
118 243
4,490
4,733




I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en miles de délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. (la “Compafiia”), se constituyé el 27 de abril de 1992 y
su objeto principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el sector agropecuario en todas sus formas
y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercializaciéon de palmito. Su principal accionista es

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, la cual es propietaria del 99.9% de las acciones.

La Compafiia se dedica Unicamente al procesamiento de palmito, por cuanto el cultivo del referido producto
agricola es realizado por los “integrados” de la Compafiia, que son agricultores a los que se les entrega

semillas, abonos, asistencia técnica a cambio de su produccion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 486 y 542 empleados,

respectivamente.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Gerencia General, el 27 de
febrero de 2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién, estos estados financieros seran aprobados sin

modificacion alguna.
La direccién registrada de la Compafia es: Avenida de los Naranjos N44-15 y Avenida de los Granados.
2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2019, y oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC

emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas

provisiones.

Base de medicion
Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por ciertos
activos e instrumentos financieros que son medidos a su valor razonable, y por los beneficios a empleados

largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Segun se menciona en la Nota 15, la Comparnia mantiene inversiones en subsidiarias. Sin embargo, de
acuerdo con el parrafo 4(a) de la Norma Internacional de Informacién Financiera 10 “Estados financieros
consolidados” la Compariia ha optado por no presentar estados financieros consolidados, ya que
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca (Ultima entidad controladora de I.A.E. Industria Agricola
Exportadora Inaexpo C.A.) emite estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF y oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC emitido por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Por otro lado, cumple con los criterios contemplados en la NIIF 10, parrafo 4(a), como sigue:

(i) es una subsidiaria poseida principalmente por Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca (Ver
Nota 21(a)), la misma que ha sido informada que la Compafia no presentara estados financieros
consolidados y no hay ninguna objecion al respecto por parte de la compania accionista.

(i) La Compania no tiene instrumentos de deuda o de patrimonio que se negocien en un mercado publico
(ya sea en una bolsa de valores nacional o extranjera) y no tienen la intenciéon de entrar al Mercado de
Valores.

(iii) No registra sus estados financieros, ni estd en proceso de hacerlo, en una comision de valores u otra
organizacion reguladora, con el propésito de emitir algun tipo de instrumento en un mercado publico.

(iv) su Ultima compafia accionista, produce estados financieros consolidados que son de uso publico y
cumplen con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y oficio No. SCVS- INMV-2017-
00060421-OC emitido por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros, a excepcién de los cambios en las politicas contables reveladas en
la nota 4.

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

b) Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafnia para la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafia mide inicialmente un
activo financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales
que no contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de transaccion
determinado bajo NIIF 15. (Ver nota 3(n)).

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compaiiia a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de
cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado se muestran en la nota 7 a los estados

financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafia no mantiene activos financieros registrados en las
categorias de:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compainia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compariia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado
en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compafia contintia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaiia tiene
retenidos.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al valor

mas bajo entre su valor original en libros y el monto maximo que podria requerirsele a la Compaiiia el

pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
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crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Companiia espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién
restante del activo financiero.

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un componente
de financiamiento significativo, la Compania aplica el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por
lo tanto, la Comparia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo
financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa
en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por un factor de severidad relacionado con
la experiencia de cobro que ha tenido la Compania.

La Compafiia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tienen un vencimiento de 180 dias.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando cierta informacién
interna indica que es poco probable que la Compafia reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar, o0 como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de cuentas

por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.
Los pasivos financieros de la Compariia se muestran en la nota 7 a los estados financieros.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:
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c)

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compafnia no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Cuentas por pagar

Esta es la categoria més relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacion se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos

simultdneamente.

Valor razonable
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.
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Una medicién a valor razonable supondra que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar:

I en el mercado principal del activo o pasivo; o
Il.  en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o el mercado mas ventajoso debe ser accesible para la Compafia.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actdan en su mejor interés econémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendré en cuenta la capacidad del participante
de mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en su maximo y mejor
uso o mediante la venta de este a otro participante de mercado que utilizaria el activo en su maximo y
mejor uso.

La Compainiia utiliza las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existen datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales el valor razonable es medido o revelado en los estados
financieros son categorizados dentro de la jerarquia del valor razonable, como se describe a
continuacioén, usando el dato de entrada de nivel mas bajo que sea significativo para la medicién
completa.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como
un todo.

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
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movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Los activos y pasivos de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 que son medidos a valor
razonable son los siguientes.

2019 2018

Activos al valor razonable
Nivel 2
Plantaciones de palmito 723 657

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El costo de materias primas corresponde al costo de adquisicion, los aranceles de importacion y otros
impuestos no recuperables, el transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas,
la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucion. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con

la importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

La Compania para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en
funcion de la rotacion de inventario de acuerdo al andlisis de la posibilidad real de venta y el efecto es
registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion
y los costos necesarios para la venta. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
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f)

g)

por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta.

Activos bioldgicos

La NIC 41 requiere que los activos biologicos, en este caso las plantaciones de palmito, se muestren en el
estado de situacién financiera a valores razonables. Las plantaciones son registradas al valor razonable
menos los costos estimados en el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos
puede medirse con fiabilidad.

La valorizacion de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado, lo que significa
que el valor razonable de los activos biologicos se calcula utilizando los precios disponibles al publico en
un mercado activo. Esta valorizacién se realiz6 considerando la produccién de los tallos en el afio 2019,
los costos de mantenimiento y un comparativo del mercado.

El crecimiento biol6gico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos biolégicos corresponden a una plantacién de palmito que
se encuentra en la hacienda “El Cortijo 1 y 3” ubicada en Santo Domingo de los Tsachilas con una
extensién aproximada de 280 hectareas de cultivo.

El factor utilizado para determinar la clasificacién del activo biolégico como no corriente es el tiempo
esperado de utilizacién del mismo. La utilizacién del activo biol6gico supera los 360 dias por lo cual se
considera como de largo plazo.

Inversiones en acciones
Subsidiarias son aquellas entidades sobre las que la Compafiia tiene el control y el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafia mide sus inversiones en acciones (subsidiarias y otras) por el método del costo, excepto
si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos no corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Compania determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el caso, la
Compafiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Los dividendos precedentes de una inversidn en acciones se reconocen en el resultado cuando surja el

derecho a recibirlo.

Propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos

Las propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la



Notas a los estados financieros (continuacisn)

h)

compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta, equipo, muebles y vehiculos es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables
que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Companiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Util
sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Ainos
Edificios e instalaciones 10a30
Maquinaria y equipos 5a20
Vehiculos, muebles y enseres y equipos de computo 3aib
Equipos de computo 3ab

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un ano.

Activos Intangibles

Tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias. La
amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida util estimada que en promedio es de 3 a 7 afos.

Arrendamientos
La Compania evalla al inicio de un contrato si es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el contrato
transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de

una contraprestacion.
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La Compahia como arrendataria

La Compania aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicién para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo valor y los
arrendamientos de pagos variables. La Compafiia reconoce el pasivo por arrendamiento por los pagos
a realizar y el activo por derecho de uso que representa el derecho a usar los activos subyacentes.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Comparnia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamientos para sus arrendamientos a corto
plazo de activos. Los pagos de arrendamiento de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor
son reconocidos como gastos, en una base de linea recta durante el periodo del arrendamiento.

Activos por derecho de uso

La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso se miden al costo, menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro,
y se ajustan por cualquier revaluacién de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados antes o a
la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se
deprecian en linea recta durante el plazo méas corto del arrendamiento y la vida Gtil estimada de los
activos, como sigue:

Tipo de bienes Anos

Bodegas 3

Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compaiiia al final del periodo de arrendamiento
o el costo refleja el ejercicio de una opcién de compra, la depreciacion sera calculada utilizando la vida
util estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa y montos que se espera pagar bajo garantias
de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcion de
compra si la Compafiia esta razonablemente segura de ejercer esa opcidén, y pagos por penalizaciones
derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el periodo de arrendamiento refleja el ejercicio de la
opcion de terminacion por parte de la Compafia. Los pagos variables que no dependen de un indice o
una tasa son reconocidos como gastos (a menos que hayan sido incurridos para producir inventarios)

en el periodo en los cuales el evento o condicidn que da lugar al pago ocurre.

11



Notas a los estados financieros (continuacisn)

)

k)

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compania utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del arrendamiento
no es facilmente determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento
se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccién de los pagos por arrendamiento
efectuados. En adicion, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado al cierre del
periodo si existe una modificaciéon, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por
arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de la opcion de compra de dicho activo.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién (propiedades, planta y equipos y propiedades de
inversién) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la
Compafiia reconocié un deterioro de 500 y 116 respectivamente, en las inversiones en acciones (Ver
nota 15).

Impuestos

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% la sociedad tiene accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar; o, si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador. La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales citadas sea igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
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participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

De acuerdo a la composicién accionaria y lo sefialado en el parrafo anterior, a la Compafia le
corresponde calcular el Impuesto a la Renta aplicando una tarifa mixta del 26.32%.

Durante los afios 2019 y 2018 la Companiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 26.32% y 28% respectivamente sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera separado y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
diferido pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles y
los activos por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta su valor actual y se clasifica como no corriente.

Otros impuestos
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compafia esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto sobre las ventas:

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Impuesto a la salida de divisas (ISD):

Este impuesto grava a la transferencia, envio o traslado de divisas al exterior. La tarifa vigente es del
5%.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iiiy Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de unidad de crédito proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 9.10% (2018: 8.82%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano; dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen

términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
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m)

n)

tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que
surgen.

Al cierre del afo las provisiones de jubilacion cubren a todos los trabajadores que han venido prestando
sus servicios a la Compania por 10 afios 0 mas. Las provisiones de jubilacién correspondientes a los
empleados menores a 10 afos no representan montos materiales.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafnia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por
el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion usando
una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Venta de inventario bajo pedido

Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del
activo se transfiere al cliente de acuerdo al incoterm pactado, lo cual sucede a la entrega de este. El
plazo normal de crédito es de 30 a 180 dias a partir de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transaccion para la venta inventario bajo pedido, la Compafia evalla los
efectos de consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
consideracion no monetaria, y pagos efectuados al cliente. Esta es considerada como una obligacion
de desempefio independiente.

(i) Consideracion variable
La Compaiia evalia la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes
al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la
Companiia tiene la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

La Compaiiia, otorga a sus clientes derechos de devolucion y descuentos, los cuales dan derecho
al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucién

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho de notificacién de reclamo por productos defectuosos
dentro de un periodo especifico, conforme la oferta comercial de la Compariia y su destruccion en
destino. La Compaiiia contabiliza las devoluciones el momento que se notifica que el inventario es
defectuoso y se emite una nota de crédito.
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(ii)

Se considera que debido a que dichas devoluciones son a corto plazo y se contabilizan como un
menor ingreso el momento mismo de la venta del producto no se espera un efecto en el
reconocimiento de ingresos.

Esta es considerada como una obligacién de desempefio independiente.

Descuentos

Los descuentos otorgados por la Compaiiia son:
- Por diferencias en precio

- Entregadas a integrados

Con relacién a las consideraciones antes indicadas son reflejados directamente en la factura; las
notas de crédito por diferencia precio son efectuadas cuando existe el reclamo.

Consideracion no monetaria

La Comparia como parte de su oferta comercial, otorga a sus clientes servicios de transporte
gratuitos, el cual es entregado al cliente al momento de la entrega del bien principal. El valor
razonable de dicha contraprestacion no monetaria recibida del cliente es incluido en el precio de
la transacciéon y medido cuando la Compafia obtiene el control del bien.

La Compainia aplica los requisitos de NIIF 13 para medir el valor razonable de esta consideracion.
Si el valor razonable no se puede estimar, la contraprestacién no monetaria se mide indirectamente

por referencia al precio de venta independiente de este servicio.

Costos para obtener un acuerdo con clientes

La Compania paga comisiones de ventas a sus empleados y canales de ventas indirectos por cada
contrato que obtengan por nuevos clientes. La Compania ha optado por aplicar el expediente
préactico y no activar los costos de obtener un nuevo acuerdo con clientes, cuyo periodo de vigencia
0 permanencia sea menor a un afio. Por otro lado, para aquellos costos por comisiones en los
cuales se obtiene nuevos acuerdos con clientes y cuyo periodo de vigencia o permanencia sea
mayor a un afio, este valor sera activado y amortizado en el periodo de permanencia de este
cliente.

Saldos contractuales

(i)

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes
de que el cliente efectle el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacién obtenida.

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes

entregados a los clientes. Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceptacion del cliente, los
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(ii)

(iii)

montos reconocidos como activos contractuales son reclasificados a las cuentas por cobrar

comerciales.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacion sea ejecutado).

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente
paga una contraprestacion antes de que la Compania transfiera bienes o servicios al cliente, se
reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen
como ingresos cuando los bienes o servicios han sido entregados al cliente.

Derechos de devoluciones y reembolsos

(i)

(ii)

Derecho de devolucion de activos

El derecho de devolucién de activos representa el derecho de la Compaiiia a recuperar los bienes
que se espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al dltimo valor en libros del inventario,
menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible deterioro
en el valor de los bienes devueltos. La Compafia actualiza el valor del activo registrado, por
cualquier revision efectuada a los niveles esperados de devoluciones asi como por deterioros
adicionales en el valor de los productos devueltos.

Pasivos de reembolso

Un pasivo por reembolso es la obligacién de reembolsar parte o la totalidad de la contraprestacion
recibida del cliente (o por cobrar) y se mide por el valor que la Compania espera finalmente
devolver al cliente.

La Compaiia actualiza sus estimaciones de pasivos de reembolso (y el cambio correspondiente
en el precio de la transaccion) al final de cada periodo.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compania para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacién de obligaciones de desempefo en una venta combinada de bienes y servicios

La Compafiia proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de inventario bajo

pedido. La Compariia determind que tanto la venta y el transporte tienen una integracion significativa,

debido a que el valor de la venta del bien depende de la ejecucion de la venta y su transporte hasta el

almacén del cliente, no existiendo beneficios que el cliente perciba o reconozca por separado.
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o)

P)

a)

r

Principal versus agente

La Companiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compariia actia como principal por

las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compania hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto el riesgo del inventario es de la Compaiiia.

- La Compainiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion
de desempefio.

Obligacién de desempefio

Las obligaciones de desempefio de la Compafia se resumen a continuacion:

Venta de palmito
La obligacion de desempefio es satisfecha una vez que se entrega el producto y el pago es

generalmente recibido de contado hasta 180 dias desde la fecha de entrega. Algunos contratos proveen
derechos al cliente a descuentos, devoluciones, los cuales dan lugar a una consideracién variable.

Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operacion;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
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- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

- El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

s) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afo 2019, la Compania ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacién:

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacién SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y

requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de arrendamientos en el estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para
arrendamientos cuando la Compafia actia como arrendador.
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La Compania adoptd NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado, mediante el cual se aplica la
norma a los contratos en vigor al inicio del primer ejercicio de aplicacion (1 de enero de 2019) sin modificar
la informacion financiera comparativa. La Compafia aplicé la excepcion practica de transiciéon para no evaluar
si un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de enero de 2019. En su lugar, la Compania aplicé la
norma Unicamente a aquellos contratos que fueron previamente identificados como arrendamientos de
acuerdo a NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcion. La Compania también aplicé la excepcion de
reconocimiento para los arrendamientos que, a la fecha inicial de adopcién, tengan plazo de 12 meses o
menos y no contengan una opcién de compra (arrendamientos de corto plazo), y contratos de arrendamientos
cuyo activo subyacente sea de menor valor (activos de menor valor).

El efecto de adopcion de NIIF 16 al 1 de enero de 2019, fue como sigue:

Activos
Activo por derecho de uso 495
Total activos 495
Pasivos
Pasivo por arrendamiento 495
Total pasivos 495

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento en el rubro de bodegas al 1 de enero de 2019 sobre los
cuales se aplicé una tasa de descuento del 5.70%, considerando el expediente practico que permite usar una
sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 se reconocié la depreciacion del
activo por derecho de uso por 70 en lugar de un gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros

por 11 del pasivo por arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento.

Arrendamientos previamente reqgistrados como arrendamientos operativos

La Compafia reconocidé activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por derecho de uso
fueron reconocidos por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier
pago por arrendamientos anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento
reconocido en el estado de situacién financiera inmediatamente antes de la fecha de transicion a esta norma.
Los pasivos por arrendamientos fueron reconocidos basados en el valor presente de los flujos pendientes de
pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento en la fecha inicial de adopcién.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicaciéon de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:
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- Si una Compania considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacién de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Cémo una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacion de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Como una entidad evaltia cambios en hechos y circunstancias.

La Compania determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucién de una incertidumbre.

La Compariia aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcion de la interpretacion, la Compariia consideré si mantiene cualquier posicion tributaria incierta.
La Compariia determin6 que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por
la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la Compafiia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, de acuerdo
a la conclusion de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la
Compaiia:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacién del plan

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2018

5. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provisién para pérdida crediticia esperada:

La Compaiiia provisiona la perdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a crédito. La pérdida

crediticia esperada se calcula con un modelo que considera tres parametros: la exposicién al incumplimiento,
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la probabilidad de incumplimiento y la severidad en caso de incumplimiento. La provision se carga a los
resultados del afno y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos,
otros activos depreciables y activos intangibles con tiempo de vida Gtil definida), se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indica que no podran recuperar su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se ha identificado

la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros antes mencionados.

Determinacion de vidas utiles en propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos:

Las propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida (til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
Compaiiia revisa el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Periodo de arrendamiento de contrato con opciones de renovacién y teminacién - La Compaiia como

arrendataria

La Compainiia determina el periodo del arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento no
cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opciéon de renovacion si es razonablemente
cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opcién de terminacion, si es
razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

La Compainia tiene varios contratos de arrendamiento que incluyen opciones de renovacion y terminacion.
La Compaiiia aplica su juicio al evaluar si es razonablemente cierto ejercer o no la opciéon de renovar o
terminar el contrato de arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean un incentivo

econdémico para ejercer ya sea la renovacion o la terminacion.
Después de la fecha de inicio del contrato, la Compania revalla el periodo del contrato si hay un evento

significativo o cambio en las circunstancias que estan bajo su control y afecte su capacidad de ejercer o no

la opcion de renovar o terminar el contrato.
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Estimacioén de la tasa de descuento de arrendamientos

La Compaiia no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo que
utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento corresponde
a la tasa que la Compaiia tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de
similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar. La determinacion de esta tasa de
descuento requiere de una estimacién cuando tasas observables no estan disponibles o cuando ésta necesita
ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento. La Compafia estima la tasa de
descuento utilizando supuestos observables como tasas del mercado local, y es requerido que incluya ciertos
supuestos especificos de la entidad tales como el rating crediticio de la Compania.

Provisiones por beneficios a empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién a un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracién de la Compaiiia en funcién
de la informacién historica. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de descuento de los rendimientos de
bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad.

Valor razonable de activos biolégicos:

El valor razonable del activo biolégico es medido por un perito independiente, quien efectia una valoracion
de las plantaciones en base a una metodologia que toma en consideracion los costos de produccion y la
rentabilidad del cultivo, segun el estado y manejo del cultivo, tanto en las labores culturales como el manejo
integrado de plagas y fertilizaciones.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Alin cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién

de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Determinacion del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta en la
medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no probables
de aceptacién por parte de la Autoridad Tributaria aplicando del método de importe mas probable.
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6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES.

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2019. En este sentido, la

Compania tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, segun le aplique:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a la NIIF 3 — Definiciéon de un negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material

Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su

asociada o negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los instrumentos financieros se formaban como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales

Otros activos financieros

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales

Otros pasivos financieros

Pasivo por arrendamiento

Total pasivos financieros

Por definir
2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

4,851 - 4,733 -
- - 1,795 -
3,890 - 4,201 13
172 148 243 -
8,913 148 10,972 13
1,814 - 1,967 -
111 - 229 -
170 255 - -
2,095 255 2,196 -

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba como sigue:

Caja general

Depésitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior

Certificados de dep0sito

Total

2019 2018
1 1
2,338 363
2,512 4,369
4,851 4,733

24



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)  Comprenden lo siguiente:

Tasa de interés Plazo en dias Saldo
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Banco Internacional S.A. 7.15% 6.29% 92 92 2,500 3,827
Banco de la Produccién S.A. - 5.41% - 93 - 509
Interés por cobrar 12 33
Total 2,512 4,369

9. INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las inversiones financieras se formaban como sigue:

Tasa de interés anual Plazo en dias Saldo

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Bonos UBS (i) - 2.35% - 142 - 1,782
Interés por cobrar 13
Total - - 1,795

(i)  Constituye un portafolio de inversiones manejado por UBS International Inc., cuya cartera de productos incluye bonos
emitidos por corporaciones del exterior con sede en Estados Unidos de Norteamérica y otros paises desarrollados y

fondos mutuales de inversiones en acciones.

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales se formaban como sigue:

2019 2018

Clientes del exterior (i) 2,993 3,264
Compainias relacionadas (Ver nota 24) 1,023 721
Clientes integrados (i) 26 306
Clientes locales - 9

4,042 4,300
(-) Provision para pérdida crediticia esperada (iii) (152) (86)

3,890 4,214
Corriente 3,890 4,201
No corriente - 13
Total 3,890 4,214

(i) Corresponden a distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran localizados principalmente en
EE.UU, Francia y Argentina.
(i) La Compania ha suscrito con los integrados (agricultores) convenios de compra de palmito, para lo cual
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11.

se compromete a entregar asistencia técnica e insumos para el cultivo y, a su vez, comprar la produccién
que los integrados cosechen. Debido a que la Compafiia liquida las cuentas por cobrar a integrados con
la compra de la produccion de los mismos, las cuentas por cobrar se presentan netas de las cuentas
por pagar, de manera individualizada.

(iii) Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de la provisidén por pérdida crediticia esperada es como

sigue:
2019 2018
Saldo inicial 86 165
Provisién del periodo (Ver nota 23) 68 61
Usos @) (140)
Saldo final 152 86
La antigliedad de cuentas por cobrar es como sigue:
2019 2018

No vencido 2,805 2,960

1-60 dias 1,047 1,255

91 — 180 dias - 56

181 — 360 dias 175 16

Mayor a 360 dias 15 13

Total 4,042 4,300

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los inventarios se formaban como sigue:

2019 2018

Materias primas 6 15
Produccién en proceso (i) 4,771 3,456
Productos terminados 284 423
Suministros y materiales 781 793
Repuestos y otros 468 491
Importaciones en transito 35 403

6,345 5,581
(-) Provisién por valor neto de realizacion (128) -
Total 6,217 5,581

(i) La produccion en proceso esta conformada de productos terminados sin material de empaque.

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de consumos de materia prima de los inventarios reconocidos en
resultados fueron de 13,533 y 15,504, respectivamente. (Ver nota 23).
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Durante el afio 2019 el movimiento de la provisién por valor neto de realizacion fue como sigue:

Saldo inicial
Provisién del periodo

Saldo final

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar:

Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones
Reclamos de impuesto a la renta de afos anteriores
Retenciones y anticipos

Total

Por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto a la salida de divisas

Total

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros activos financieros se formaban de la siguiente manera:

U]

Corrientes:

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar transportistas

Fondos de garantia en arriendo de bienes inmuebles

Total

No corrientes:
Otras cuentas por cobrar

Total

2019

128

128

2019 2018
312 234
485 493
- 2
797 729
2019 2018
34 26
29 14
63 40

2019 2018
144 219
20 23
8 1
172 243
148 -
148 -

Incluye una cuenta pendiente de cobro al proveedor Alucaps, con quien se mantiene un convenio de pago por ocho

anos, por devolucion de inventario. Dicha cuenta sera compensada con las compras que efectie anualmente la

Compania.
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14. ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos biolégicos se formaban como sigue:

2019 2018
Plantaciones de palmito 723 657
Los movimientos del activo biolégico fueron como sigue:
2019 2018
Saldo inicial 657 638
Cambio en el valor razonable 66 19
Saldo final 723 657

Para la determinacion del valor razonable se hicieron las siguientes consideraciones:

Las plantaciones de palmito se cultivan en una superficie de aproximadamente 280 hectareas de cultivo
ubicadas en la ciudad de Santo Domingo de los Tséachilas, las cuales tienen una produccion promedio de
6,339 tallos por hectarea.

La metodologia utilizada por el perito para la valoracion de las plantaciones se encuentra en base a los costos
de produccion y de rentabilidad del cultivo de acuerdo al criterio técnico del perito, seguin el estado y manejo
del cultivo tanto en las labores culturales como el manejo integrado de plagas y fertilizaciones.

Para la valoracion, el perito considerd la produccién real obtenida durante el afio 2019 de los centros de
produccién en estudio, que se observa en los reportes de produccién y productividad entregados, se estima
que durante el afio 2020 la tendencia de productividad sera parecida a lo observado en el afio 2019, hasta
lograr recuperar en su totalidad los cultivos de las plantaciones Cortijo 1 y Cortijo 3 de los atrasos observados
en las labores de mantenimiento, por esta razén, en el estudio se realizé un castigo por capacidad de terreno,
manejo de cultivo, control fitosanitario y labores culturales.

Ademas, se consideré el valor de mercado por tallo de palmito promedio correspondiente a lo que va del afo
2019, asi como la oferta y la demanda del producto en la zona de influencia de los centros indicados.

Premisas utilizadas 2019 2018

Numero de hectareas Cortijo 1 61 61
Numero de hectareas Cortijo 3 218 218
No. plantas por hectarea 6,208 6,422
Valor por hectarea Cortijo 1 (en US$) 2,394 2,471
Valor por hectarea Cortijo 3 (en US$) 2,646 2,315

28



Notas a los estados financieros (continuacisn)

15. INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las inversiones en acciones se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Subsidiarias:
Inaexpo Brasil Cia. Ltda. (i) 1 501
Inaexpo Europa S.L. (i) 1 1
Otra:
Agrovalencia C.A. (iii) 285 171
Total 287 673

Los movimientos de inversiones en acciones fueron como sigue:

Inaexpo Brasil Inaexpo Agrovalencia Total
ota
Cia. Ltda. Europa S.L. C.A.

Saldo al 31 de diciembre 2017 451 117 74 642
Aportes en efectivo 50 - 97 147
Deterioro de inversiones - (116) - (116)
Saldo al 31 de diciembre 2018 501 1 171 673
Aportes en efectivo - - 114 114
Deterioro de inversiones (500) - - (500)

Saldo al 31 de diciembre 2019 1 1 285 287

(ii)

(iii)

INAEXPO Brasil Cia. Ltda.: Se constituy6 en Brasil el 30 de enero del 2001, y tiene por objeto, la participacién en
otras sociedades tanto nacionales como extranjeras. INAEXPO Brasil era accionista en un 50% de Inaceres Brasil,
compania que se dedica a la produccion, procesamiento y comercializacion de palmito para el mercado brasilefio.
En el aflo 2012 INAEXPO Brasil vendié las acciones en mencién. Durante el afio 2019 no tuvo operaciones, por lo

que se procedio a deteriorar el valor de la inversién en 500, valor que se registr6 en el estado de resultados integrales.

INAEXPO Europe S.L.: Se constituy6 en Madrid - Espana el 22 de febrero del 2008, bajo la razén social de Pronaca
Europe S.L.. Con fecha 19 de abril del 2010, se realiz6 el cambio de su denominacién social a INAEXPO Europe S.L.
Desde el afio 2012 la subsidiaria no mantiene movimientos y legalmente se encuentra declarada en “stand by”. Al
realizar una evaluacién y la posible operacion que podria desarrollar en el mercado de Europa, se ha determinado
que en el corto y mediano plazo no se identifican oportunidades, por lo que se procedié a deteriorar contablemente

la inversién en los libros de Inaexpo Ecuador.
Agrovalencia C.A.: Se constituy6 en Ecuador el 2 de julio de 2011 tiene como objeto la crianza y engorde de cerdos

para ser vendidos en pie. En adicién, es duefa de plantaciones forestales las cuales fueron sembradas entre los

anos 2013 y 2018 las cuales se encuentran en etapa crecimiento y se espera su produccion en el largo plazo.
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Un detalle de la actividad econémica y porcentaje de participacion en sus inversiones, es como sigue:

Lugar de
constitucion y

Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones % de participacion

2019 2018

Subsidiarias:

o Produccién y .
Inaexpo Brasil Cia. Ltda. T . Brasil

comercializacion de palmito 99.99% 99.99%

Inaexpo Europa, S.L. Comercializacién de palmito Espafa 99.99% 99.99%
Otra:
Agrovalencia C.A. Produccién de carne de cerdo Ecuador 0.01% 0.01%

Un detalle de los estados financieros de las compafias subsidiarias es como sigue:

2019

Activo
Pasivo
Patrimonio

Costos y gastos
(Pérdida) neta

2018

Activo
Pasivo
Patrimonio

Costos y gastos
(Pérdida) neta

INAEXPO Brasil
Cia. Ltda.
(no auditado)

Inaexpo Europa
S.L.
(no auditado)

65

INAEXPO Brasil
Cia. Ltda.
(no auditado)

103
341
(238)

Inaexpo Europa
S.L.
(no auditado)

88

88

(19)
(19)

103
341
238

16. PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos se formaba de la
siguiente manera:
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Terrenos

Edificios e instalaciones

Magquinaria y equipos

Vehiculos, muebles y enseres, equipos de

computo

Construcciones en curso

Activos en transito

Costo

Depreciacion acumulada

Total

2019 2018
2,293 2,293
3,480 3,480
6,100 5415

332 131
1,491 1,088
247 -
13,943 12,407
(5,863) (5,472)
8,080 6,935

Durante los afos 2019 y 2018, los movimientos de propiedades, planta, equipo, muebles y vehiculos fueron

como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Adiciones

Bajas (costo)

Bajas (depreciacion)
Depreciacién (Ver nota 23)

Reclasificaciones

Costo

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones

Bajas (costo)

Bajas (depreciacion)
Transferencias

Depreciacién (Ver nota 23)

Costo

Depreciaciéon acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Vehiculos,
Edificios e muebles y
instalaciones Maquinariay enseres, equipos Construcciones Activos en
Terrenos (i) equipos de computo en curso transito Total
- 1,826 2,410 29 161 4,426
- 133 8 933 1,074
- (7) (1,018) (23) - (1,048)
- 2 716 13 - 731
- (165) (364) (6) - (535)
2,293 - - - (6) 2,287
2,293 3,480 5,415 131 1,088 12,407
- (1,824) (3,538) (110) - (5,472)
2,293 1,656 1,877 21 1,088 6,935
- - 9 13 1,423 247 1,692
- (21) (99) (36) - (156)
- 17 56 34 - 107
- 21 775 224 (1,020) -
- (154) (327) (17) - (498)
2,293 3,480 6,100 332 1,491 247 13,943
- (1,961) (3,809) (93) - (5,863)
2,293 1,519 2,291 239 1,491 247 8,080

(i)  Se mantiene una garantia hipotecaria como garante solidario de un préstamo otorgado por Citibank a su relacionada

PRONACA por un monto de 4,031. Esta garantia corresponde a la planta de produccién de palmito ubicada en Santo

Domingo de los Tsachilas.
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17. ARRENDAMIENTOS

La Compania como arrendataria

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento por varios items de bienes inmuebles en sus operaciones.

El periodo de arrendamiento de dichos bienes es de 3 afios. Generalmente, la Comparia esta restringida de

asignar y subarrendar los activos arrendados.

La Compaiia mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo, por lo

que ha aplicado la exencién de la norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Inmuebles

495
(74)

421

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Intereses
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Porcién corriente
Porcién no corriente

Inmuebles

495
12
(82)

425

170
255

Los siguientes montos fueron reconocidos en el estado de pérdidas y ganancias:

2019
Depreciacion de los activos por derecho de uso (Ver nota 23) 74
Interés pagado por arrendamiento 11
Total 85
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre 2019 y 2018 las cuentas por pagar comerciales se formaban como sigue:

(ii)

2019 2018
Proveedores locales (i) 1,543 1,207
Companias relacionadas (Ver Nota 24) 172 476
Integrados 75 91
Proveedores del exterior (i) 24 193
Total 1,814 1,967

La Compania maneja una base aproximada de 1,102 proveedores fijos. El periodo de crédito va hasta 120 dias
dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores, asi por ejemplo: las compras de
materias primas como palmito tienen 15 dias de plazo; el pago de alimentacion, transporte, reembolsos de gastos

del personal a 8 dias y el periodo de pago establecido para los proveedores en general es de 30 dias.

No se han cargado intereses sobre las cuentas por pagar proveedores. La Compafia tiene implementadas politicas
de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

términos crediticios pre-acordados.

La Compaiia realiza compras de servicios a proveedores del exterior principalmente a Argentina, Chile, Francia y
Estados Unidos, estos representan pagos a los agentes comerciales de la comparia mediante anticipos de acuerdo

a contratos establecidos por negociaciones pactadas al inicio de cada inicio del ejercicio fiscal.

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Resumen del impuesto a la renta
Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 324 294
Impuesto a la renta diferido (67) (74)
Total 257 220

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién 533 838
Menos - Participacion trabajadores (80) (119)
Utilidad antes de impuesto a la renta 453 719
Mas - Gastos no deducibles (i) 974 446
Menos — Deducciones adicionales (ii) (76) (57)
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2019 2018
Menos — Ingresos no objeto de impuesto a la renta (iii) (121) (42)
Menos - Ingresos exentos (iv) 1 (17)
Utilidad gravable 1,231 1,049
Tarifa de impuesto a la renta 26.32% 28%
Impuesto a la renta del ejercicio 324 294

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden principalmente a: a) 314 relacionado con la provisiéon de
jubilacién y desahucio, (2018: 273), b) 500 relacionado con deterioro de inversiones en subsidiarias (2018: 116)
y ¢) 21 por depreciacion correspondiente a activos fijos revaluados (2018: 25).

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a seguros médicos pagados a empleados.

(i) Al31 de diciembre de 2019 corresponde al efecto de salidas por jubilacion patronal y en el afio 2018 a ganancia
en valor razonable de activo biolégico.

(iv) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a indemnizaciones de seguros.

Movimiento de impuesto a la renta por pagar

2019 2018
Saldo inicial 5 _
Provisién de afo 324 294
Anticipo impuesto a la renta (268) (264)
Pagos efectuados (i) (36) (25)
Saldo final 25 5

(i)  Corresponde a pagos efectuados por concepto de anticipos de impuesto a la renta, retenciones en la fuente
de impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas.

c) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente

manera:
Estado de situacion Otros resultados
financiera Estado de resultados integrales
2019 2018 2019 2019 2019 2018
Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal 74 34 (52) (56) 12 22
Provisién de desahucio 46 21 (26) (16) 1 (5)
120 55 (78) (72) 13 17
Pasivo por impuesto diferido:
Revaluacion de maquinarias y equipos (85) (91) (6) (13) - -
Valor razonable del activo biol6gico (28) (11) 17 11 - -
(113) (102) 1 (2) - -
Efecto neto en el impuesto diferido 7 (47) (67) (74) 13 17
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d) Reconciliacion de la tasa de impuesto a la renta

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes del impuesto a la renta 453 719
Tasa impositiva vigente 26.32% 28%
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 119 201

Mas - Gastos no deducibles 257 125
Menos — Deducciones adicionales (20) (15)
Menos — Ingresos no objeto de impuesto a la renta (32) (12)
Menos - Ingresos exentos - (5)
Impuesto a la renta 324 294
Impuesto a la renta diferido (67) (74)
Impuesto a la renta reconocido en resultados 257 220
Tasa efectiva 57% 31%

e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y hasta seis afnos
cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2011 y no mantiene obligaciones pendientes con la
Administracion Tributaria. Los afos sujetos a revisién por parte de la Administracién Tributaria son
los afios 2016, 2017 y 2018.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas
y productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y de 10 anos en
industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracién del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afios en las areas
urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
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i)

iv)

productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracién de 15 afos. Adicionalmente, la
referida Ley también ampli6 el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la Republica puede
prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal

ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del ario inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,

los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.
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v)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos
contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencion no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le deberda sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retenciéon no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.
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vi)

vii)

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

Impuesto a la renta

- Dividendos:
= La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia
de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra
sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al
cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;
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= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el punto anterior.

= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la tarifa
para no residentes.

= Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR
para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacién patronal y desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provisién se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provisibn sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total
de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes
relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones

en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

. Impuesto al valor agregado
- Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:
L] Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
] Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
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] Papel periédico

L] Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

L] Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegaciéon y materiales para el sector
pesquero artesanal.

L] El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing).

L] El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

o Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

e  Contribucién unica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarifa
1,000 5,000 0.10%
5,000 10,000 0.15%
10,000 en adelante 0.20%

Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningln caso esta contribucion serda mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018.

Esta Contribucion no podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.
Su declaracion y pago se realizard hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

viii) Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2019 el anexo de operaciones con partes relacionadas se encuentra en

proceso, ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence el 26 de junio de

2019. De acuerdo con el criterio de la Administracion y sus asesores de precios de transferencia

los ajustes identificados no seran materiales por este concepto.

El anexo de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 fue presentado al

Servicio de Rentas Internas el 20 de junio de 2019 y no hubo ajuste por precios de transferencia.
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20. BENEFICIOS SOCIALES

a) Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los beneficios sociales de corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

2019 2018
Participacion a trabajadores (i) 80 120
Beneficios sociales (i) 575 992
Total 655 1,112

(i) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos

de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 120 72
Provision del afio 80 119
Pagos efectuados (120) (71)
Saldo final 80 120
(i) Un detalle de los beneficios sociales es como sigue:
2019 2018

Vacaciones 310 706

Décimo cuarto sueldo por pagar 131 147

Fondos IESS por pagar 70 73

Préstamos IESS 39 40

Décimo tercer sueldo por pagar 21 22

Fondos de reserva por pagar 3 1

Otros beneficios sociales 1 3

Total 575 992

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

Décimo cuarto Décimo tercer

2019 sueldo sueldo Vacaciones

Saldo inicial 147 22 706
Provisién del afio 361 287 260
Pagos efectuados (377) (288) (656)
Saldo final 131 21 310
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b)

Décimo cuarto Décimo tercer

2018 sueldo sueldo Vacaciones

Saldo inicial 145 23 699
Provisién del afio 214 368 252
Pagos efectuados (212) (369) (245)
Saldo final 147 22 706

El valor registrado en el gasto y pagado durante el afio 2019 y 2018 por fondos de reserva asciende a
339 y 345 respectivamente.

Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los beneficios sociales de largo plazo se formaban de la siguiente

manera:

2019 2018
Jubilacién patronal 994 917
Bonificacién por desahucio 494 456
Total 1,488 1,373

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o0 mayor a un afio
para el caso de desahucio y para los empleados con tiempo de servicio igual 0 mayor a diez afos para
el caso de jubilacién patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la

Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados en la jubilacién patronal y desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 9.10% 8.82%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion 10.92% 10.57%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o0 mayor a un afio
para el caso de desahucio y para los empleados con tiempo servicio igual o0 mayor a diez afos para el
caso de jubilacion patronal, que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la

Compafia.
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Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio fue el

siguiente:
Jubilacion Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Saldo inicial 917 976 456 449 1,373 1,425
Costo por servicios corrientes 134 155 67 30 201 185
Costo por intereses 76 66 36 30 112 96
Pérdida / (ganancia) actuariales (49) 91) (1) 18 (50) (73)
Beneficios pagados (84) (90) (64) (71) (148) (161)
Transferencias - (66) - - - (66)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas - (33) - - - (33)
Saldo final 994 917 494 456 1,488 1,373

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes
Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por servicios corrientes 134 155 67 30 201 185
Costos por intereses 76 66 36 30 112 96
Total 210 221 103 60 313 281

El andlisis de sensibilidad para los afos 2019 y 2018 de las provisiones por jubilacion patronal y

desahucio a los cambios en las principales hipétesis y su efecto es como se presenta a continuacion:

2019

Impacto en las provisiones de jubilacion patronal y

desahucio
Cambios en hipétesis Incremento % Disminucion %
Tasa de descuento 0.5% (30) (2%) 32 2%
Tasa incremento salarial 0.5% 34 2% (33) (2%)
Tasa de rotacion 0.5% 25 2% (24) (2%)

2018

Impacto en las provisiones de jubilacion patronal y

desahucio
Cambios en hipétesis Incremento % Disminucion %
Tasa de descuento 0.5% 9) -1% 56 4%
Tasa incremento salarial 0.5% 58 4% (12) (1%)
Tasa de rotacion 0.5% 27 2% (25)  (2%)
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Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hip6tesis mientras mantiene todas
las demas hipdtesis contantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el célculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se ha aplicado como en el célculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de
situacién financiera.

21. PATRIMONIO
a) Capital emitido
El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 26,182,886
acciones ordinarias de valor nominal de 0.001 las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
Al 31 de diciembre del afio 2019 y 2018 la composicién accionaria de la Compaiia fue como sigue:
Numero de Participacion .
I . Capital total
Nombre de accionistas acciones %
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA 26,181,885 99.99% 26,181
Bakker Villacreses Luis 1 0.01% 1
Total 26,181,886 100% 26,182
b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania efectud
la apropiacion de reserva legal de 50 y 11 respectivamente.

22. INGRESOS DE ACUERDOS CON CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos de acuerdos con clientes se formaba de la siguiente manera:

2018
Exportaciones de bienes 26,499 28,221
Venta de bienes locales 1,391 1,621
Otros 17 174
Total 27,907 30,016

Los ingresos se transfieren en un momento determinado en el tiempo cuando se transfieren los bienes.
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23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de costos y gastos se formaba de la siguiente manera:

Un detalle de costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos de productos vendidos
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Total

Consumo de materia prima (Ver nota 11)
Gastos por beneficios a empleados
Honorarios

Gastos de mantenimiento de activos
Gastos por depreciacion (Ver nota 16)
Gasto depreciacion de activos por derecho de uso
(Ver nota 17)

Transporte - fletes

Alquileres y arriendos

Impuestos y contribuciones

Gasto por seguros

Gastos de mercadeo

Pérdida crediticia (Ver nota 10)

Otros gastos

Total

2019 2018
23,997 25,681
2,479 2,240
1,051 1,210
27,527 29,131

2019 2018
13,533 15,504
7,650 7,815
230 219
1,277 1,231
498 535
74 -
691 595
123 89
94 111
86 65
142 84
68 61
3,061 2,822
27,527 29,131

24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones con sus entidades relacionadas y accionistas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a)

se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar (Ver nota 10)

Inaexpo USA. Ltda. Co.

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA

Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

2019 2018
967 678
56 43
1,023 721

(a.1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar con companias relacionadas
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Por pagar (Ver nota 18)

2019 2018
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA 166 474
Alimentos especiales procesados C.A. ALEPROCA 1 1
Fundacion San Luis - 1
CBH International Suppliers and Marketer for the
Agribusiness 5 -
172 476

(a.2) Durante los afios 2019 y 2018, se ha efectuado las siguientes transacciones con companias
relacionadas:

Sociedad Relacion Transaccion 2019 2018

Ventas
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA Subsidiaria Comercial 944 870
Inaexpo USA. Ltd. Co. Subsidiaria Comercial 5,822 5,046
Compras
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA Subsidiaria Comercial 62 622
Criadero San Luis Relacionada Comercial 8 9
Alimentos especiales procesados C.A. ALEPROCA Relacionada Comercial - 1
Inaexpo USA. Ltd. Co. Subsidiaria Comercial 61 -
CBH International Suppliers and Marketer for the ) Comercial

Relacionada 107 41

Agribusiness

Gastos por servicios

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA Subsidiaria Comercial 418 400
Fundacién de Accién Social San Luis Relacionada Comercial 5 5
Total 7,427 6,994

Las transacciones con entidades relacionadas no financieras ascienden durante los afios 2019 y 2018
a 135y 1 respectivamente, las mismas que se consideran como tal, para efectos tributarios.

El total de transacciones con entidades relacionadas financieras y no financieras es comparable con el
informe de precios de transferencia, el cual asciende durante los anos 2019 y 2018 a 7,562 y 6,995,
respectivamente.

(b) Administracion y alta direccién
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los afos 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(c) Remuneraciones funcionarios clave de la Administracion

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la Administracion durante el afio fue la

siguiente:
2019 2018
Beneficios a corto plazo 410 409
Otros beneficios a largo plazo 326 271
736 680

La compensacion de los directores y ejecutivos claves es determinada por el comité de compensaciones
con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar el valor de sus flujos de efectivo o el de sus activos y, en
consecuencia, de sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Vicepresidencia de Finanzas y Planeacién Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de mercado

Riesgo en las tasas de interés
La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compariia no mantiene
préstamos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafnia. La Compafia ha adoptado una politica de dar
prioridad a la calidad crediticia de la cartera, cuidando la liquidez de la Corporacion, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por una variedad de clientes del exterior distribuidos

entre diversas areas geograficas. Se realiza una evaluacién de crédito continua sobre la condicién financiera
de las cuentas por cobrar.
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Aparte de Inaexpo USA Lid. Co. compania relacionada y principal cliente, la Compafia no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con contrapartes con caracteristicas similares. La
concentracién de riesgo de crédito relacionado con Inaexpo USA Ltd. Co. no excedié del 20% de los activos

monetarios brutos durante el afo.

El riesgo crediticio de las cuentas por cobrar comerciales se evallia mediante el calcul6 de la pérdida esperada
que se resume en las siguientes tablas:

31 de diciembre de 2019 Antigliedad de la cartera

Vigente <8dias 8ail15dias 15a30dias 30ad45dias >45dias Total

Monto expuesto al incumplimiento 2,682 732 71 59 185 313 4,042
Porcentaje de pérdida crediticia 0.17% 0.31% 0.40% 0.69% 1.52% 45.88%

Pérdida crediticia esperada 5 1 - - 2 144 152
31 de diciembre de 2018 Antigiiedad de la cartera

Vigente <8dias 8ai15dias 15a30dias 30a45dias >45dias Total

Monto expuesto al incumplimiento 3,062 712 32 93 268 133 4,300
Porcentaje de pérdida crediticia 0.31% 0.58% 0.75% 1.29% 2.45% 48.12%
Pérdida crediticia esperada 10 4 - 1 7 64 86

Riesgo de liquidez

La Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda
manejar adecuadamente los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
liquidez de la Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales y proyectados y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital
La Compafia administra su capital de tal manera que asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento de los
flujos de fondos requeridos para su operacion. Los lineamientos que hacen que la administracion del capital de

la Compania sea mas eficiente son:

. Minimizar los riesgos a los cuales estara sometido el capital de la Compania.

o Optimizar la rentabilidad priorizando la proteccion del capital.

. Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio.

o Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras que
los requerimientos permanentes de capital de trabajo, asi como la inversion en activos fijos se
financiaran con deuda de largo plazo.

. Mantener un nivel adecuado de liquidez y de concentracion en bancos de tal manera que la Compafiia
siempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos de liquidez o
de congelamiento del sistema bancario.
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26. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que

en opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros al 31 de diciembre de 2019.
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