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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas

LA.E Industria Agricola Exportadora — INAEXPO C.A.
Quito, 19 de marzo del 2018
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de LA.E Industria Agricola Exportadora -
INAEXPO C.A. (en adelante la “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de I.A.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. al 31 de
diciembre del 2017y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de aunditoria.

Independencia

Somos independientes de I.A.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion respecto del aspecto que se indica en la Nota 2.1, la
Compaiiia no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, en razén que de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados financieros consolidados al 31 de

diciembre del 2017, han sido preparados por su controladora Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el informe
anual del gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de L.A.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A no
incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
del Gerente v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion

con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectnado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de I.A.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A es responsable de la preparacién
y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principic contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
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de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de La Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que La Compaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

«%awﬁaﬂ({:wééo/f”

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valopes y Seguros: 011
4 /

£/ MsD0/

Esteban Valencia

Socio

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4,490 1,712

Cuentas por cobrar comerciales ¥

olras cuentas por cobrar 7 4,794 5,069

Inversiones financieras 8 1,752 3,027

Otros activos financieros 11 130 180

Inventarios 9 4,342 2,715

Impuestos por recuperar 15 1,855 1,724
Total activos corrientes 17,363 14,427

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar 7 164 248
Inversiones financieras 8 - 470
Activos biologicos 10 638 615
Propiedades, planta y equipo 12 4,426 5,053
Propiedades de inversién 13 2,203 2,293
Inversiones en subsidiarias 14 642 1,384
Total activos no corrientes 8,163 10,063
Total activos 25,526 24,490

Las notas explicativas anexas son pap

/./’
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Apoaderado Especial Gerent anciero Contador General
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L.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores
Otros pasivos financieros
Impuestos a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital

Reserva legal
Resultades Acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas sop

Nota

15

16
16
17

18
16

19
19
19

nte de los estados financieros.

20 2016
2,553 1,965
107 125
- 6
40 40
1,065 961
3,765 3,097
1,425 1,636
104 101
1,529 1,737
5,204 4,834
26,182 26,182
532 532
(6,482) (7,058)
20,232 19,656
25,526 24,490

/7 Ricardo Descalzi “_ DarloBorj
Apoderado Especial Contador Gengral
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LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO [_)_E RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por venlas
Costo de los produclos vendidos 20

Resuitado bruto
Gastos de venta 20
Gastos de administracion 20
Otras pérdidas
Otros (gastos) ingresos, neto

Utilidad (pérdida) operacional
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Ultilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta
Impuesto ala renta 16

Utilidad {pérdida) neta del aio

Otros resultados inlegrales:

Partidas que no se reclasificarin posteriormente al resullado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos - Ganacias actuariales

Resultado integral del aio del afio

Las notas explicativas anexas sop

4 rd
Pl

foiilf

207 2016
30,790 32,01
(26,834) {28.,945)
3.956 3,966
(2,165} 2,506}
(1,254} (2,123}
(83} -
(182) 111
(3.684) (4,518)
272 (552)
168 405
(33) (38)
407 (185)
(300) (363)
107 {548)
469 (49)

nte de lps'estados financieros.

7/ Ricardo Descalzi
Apoderado Especial
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LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de Jas actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta antes de Impuesto a ka renta 407 (185)
Miis (menos) cargos (eréditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion 12 609 697
Bajas de propicdades, plantas y equipos 12 107 6
Cambios en valor razonable del activo biologico 10 (213) 121
Provisién para cuentas incobrables 7 43 34
Participacion de los trabajadores en las utilidudes 17 72 -
Beneficios a los empleados (jubilacion patronal y deshaucio) 18 156 272
1,661 945
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 316 568
Otros activos financieros 50 {50)
Inventarios (1,627) 2,471
Impuestos por recuperar (131) 160
Cuentas por pagar 570 (252)
Impuesto a la renta por pagar 6) =
Otros impuestos por pagar por pagar - 15
Beneficios socinles (6a) (574)
Efectivo generado por las actividades de operacién 773 3,283
Impuesto a la renta pagado 15 (303) (371)
Efective neto provisto per las actividades de operacion 470 2,912

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adiciones a las inversiones en subisidiarins {16) (58)
Descapitalizacién de inversiones en subisidiarias 758 -
Incremento inversiones financicras (1,752) 5,904
Retiro de inversiones financicras 3,497 -
Adiciones de propiedades, plantas y equipos 12 (179) (886)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

2,308 4,060
Flujo de cfectivo de las actividades de financiamiento:
Devolucion de aportes - (9,030)
Obligaciones finuncieras pagadas = (1)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - (9.031)
[ncremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,778 (1,159)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,712 2,871

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio

6 4,490 L7123

Las notas explicativas anexas so nte de los estados financieros.

/,Wg,}cﬁ

/ Ricardo Descalzi

Apoderado Especial

Contador Geperal
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1.

1.1.

1.2.

I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y Operaciones

L.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. (la “Compaiiia”), se constituyé el 27 de abril de
1992 y su objeto principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el sector agropecuario en todas
sus formas y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercializacion de palmito. Su principal

Accionista es Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, la cual es propietaria del 99.9% de las
acciones,

La Compaiiia se dedica inicamente al procesamiento de palmito, por cuanto el cultivo del referido
producto agricola es realizado por los “integrados” de la Compaiiia, que son agricultores a los que se les
entrega semillas, abonos, asistencia técnica a cambio de su produccion.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 553 y 578 empleados,
respectivamente.

Situacion econé6mica del Ecuador

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios (e exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

En el afio 2017 el negocio de palmito presento ciertas dificultades, debido a la reduccion de los precios de
venta en el mercado internacional, al cierre del afio existié una mejora en los resultados de la compaiiia

debido principalmente a un precio de venta mix competitivo para el mercado en los cuales se vende el
palmito.

La compaiiia fortaleci las acciones para asegurar su posicion como el principal y mas grande productor y

exportador de palmito cultivado del mundo, al tiempo de buscar oportunidades de exportacién para todos

los productos del grupo. En este afio se mantuvo la participacion de mercado y los voliimenes de venta. Asi
mismo, se definieron proyectos de automatizacion y negociaciones con nuevos proveedores de latas lo que
permitira generar importantes ahorros y garantizar la competitividad.
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I.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Gerencia General, de fecha 12

de marzo de 2018, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. Los presentes
estados financieros no se presentan consolidados con sus subsidiarias INAEXPO Brasil e INAEXPO
Europa; en razon de que es una subsidiaria de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA; los
estados financieros de la compaiiia y sus subsidiarias estin incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora, preparados de acuerdo a NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Pigina 10 de 39



2.

3.

[.A.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por inversiones en certificados de depésito a plazo. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de situacién
financiera.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido

principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales, a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
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NIC28

NIC 40

NIIF 1
NIIF 2
NIIF 4
NIIF g

NIIF 15

CINTIF 22

NIC28

NIIF16

NllF 9

CINIIF 23

NilF 17

Tema

Mejoras relacionadas con la medicion de una aseciada o una empresa conjunta a su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse cuando
hay un cambio demestrable en el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones o corto plazo para los adoptantes por primers vez
con respecto a la NIIF 7, fa NIC 19 y la N1IF 10.

Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones.

Enmiendans a la NIIF 4 “Contratos de seguros " relativas a ln aplicacion de la NIIF g (Instrumentos financieros).

Corresponde a In revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 49 y sus
guias de aplicacion .

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes ", esta
norma reemplazard ala NIC 11 y 8.

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transncciones en las que existe una
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando ¢l valor patrimonial
proporcional.

Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazara a la NIC 17,

Enmienda a la NIIF g retacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
adelantados.

Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
impuesto a la renta.

Noma que reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros “,

jervicias iniciad
pactic de;

1 de enerc 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018
1 de enero 2018
t de enero 2018
1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enern 2021

En relacion a la NIIF 9 y 15 la compaiiia informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: no son complejas y comprenden la venta de productos que provienen del sector
agroindustrial; existe una sola obligacién de desempefio con respecto a sus ventas que es claramente
identificable y el precio de la transaccion poseen componentes variables de cortos plazo que son
previamente pactados de acuerdo con las condiciones del negocio; los costos incurridos para
obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto no se
esperan efectos en la aplicacién de esta norma.

ii)  NIIF g: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos tinicamente a
nivel de clasificacién de sus instrumentos financieros actives, no se espera efectos a nivel de
medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera miximo en
3o dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresarin.
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excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificara como disponible para la venta.

b)  Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Se registran a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el estado de
resultados integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios.

El valor razonable de las inversiones se determina principalmente mediante los vectores de precios
proporcionados diariamente por las Bolsas de Valores.

¢)  Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos alimenticios en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiiia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 43 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

(ii) Compailias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y a
terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

d)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el
estado de situacion como parte del saldo de esta cuenta.

(ii) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Administracion considera que el estado actual de sus
activos financieros requirié de una provision para cubrir deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
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obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.,

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas qtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Vida iitil (en afios)

Edificios e instalaciones 10 a 30
Maquinaria y equipos 5a20
Vehiculos, muebles y enseres, equipos de computo 3ais

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compaiiia, se clasifican como Propiedades de inversi6n.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
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construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produccion demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccion es paralizada.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion (Propiedades, planta y equipos y Propiedades de inversion)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos

se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades, plantas
y equipos, Propiedades de inversion y activos intangibles con tiempo de vida qtil finita).

Activos biologicos

La NIC 41 requiere que los activos bioldgicos, en este caso las plantaciones de palmito se muestren en el
Estado de Situacion Financiera a valores razonables. Las plantaciones son registradas al valor razonable

menos los costos estimados en el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos
puede medirse con fiabilidad.

La valorizacion de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado lo que significa
que el valor razonable de los activos biologicos se calcula utilizando los precios disponibles al piiblico en
un mercado activo. Esta valorizacion se realiz6 considerando la produccidn de los tallos en el afio 2017, los
costos de mantenimiento y un comparativo del mercado.

El crecimiento biologico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultados en el
rubro Otros ingresos y gastos no operacionales bajo la denominacion “Revaluacion Activo Biologico”.

Plantaciones de palmito - Las plantaciones son registradas al valor razonable menos los costos estimados en
el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad. La

valoracién de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado lo que significa que el valor
razonable de los activos.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a una plantacion de palmito que se encuentra en la
hacienda “El Cortijo 1y 3" ubicada en Santo Domingo de los Tsachilas con una extensién aproximada de
270 hectireas de cultivo.

El factor utilizado para determinar la clasificacion del activo biologico como no corriente es el tiempo esperado
de utilizacién del mismo. La utilizacién del activo biolégico supera los 360 dias por lo cual el mismo es
considerado como de largo plazo.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias de los presentes estados financieros se muestran al costo histérico.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15%. La Compaiiia, aplica el 25% después del anilisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipe minimo, este altimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor del

anticipo minimo, mientras que para el afio 2016 fue determinado sobre la base del 25% sobre las
utilidades gravables.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran

aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de venta, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patrenal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de x.xx% (2016: 8.79%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano y el promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco
Central del Ecuador; dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios

serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuitados en el periodo que surgen.
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Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a

la Compaiifa por 10 afios 0 mis. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 afios no
representan montos materiales.

A partir del 1 de julio del 2017 entré en vigencia una mejora a la NIC 19 - Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serin
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo, la Compaiiia no adopt6 dicha mejora debido a que el cambio de esta hipétesis actuarial no
genero cambios significativos en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la

obligacion. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 1ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la compaiiia, segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias
el 14 de octubre del 2011.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de Propiedades, planta v equipo ropiedades de inversion:

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion (Propiedades, planta y equipos y propiedades de
inversion), se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
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Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros
antes mencionados.

. Propiedades, planta v equipos: La determinacién de las vidas iitiles que se evalan al cierre de cada

. Provisiones por beneficios a empleados: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activoes y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Direccién
Corporativa Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
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Riesgo de mercado

(i) Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia no mantiene préstamos.

(ii) Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia tinicamente realiza
transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por una variedad de clientes del exterior
distribuidos entre diversas dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Aparte de INAEXPO USA compaiiia relacionada y principal cliente, la Compaiiia no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con contrapartes con caracteristicas similares. La

concentracion de riesgo de crédito relacionado con INAEXPO USA no excedi6 del 20% de los activos
monetarios brutos durante el afio.

Riesgo de liquidez

El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Compaiiia administra su capital de tal manera que asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento

de los flujos de fondos requeridos para su operacion. Los lineamientos que hacen que la administracién
del capital de la Compaiiia sea mds eficiente son:

«  Minimizar los riesgos a los cuales estard sometido el capital de la Compaiiia.

+  Optimizar la rentabilidad priorizando la proteccién del capital.

. Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio.

. Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras que
los requerimientos permanentes de capital de trabajo asi como la inversion en activos fijos se
financiarin con deuda de largo plazo.

. Mantener un nivel adecuado de liquidez y de concentracién en bancos de tal manera que la Compaiiia
siempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos de liquidez o
de congelamiento del sistema bancario.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,490 - 1,712 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 3,668 164 3,250 248
Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas 1,126 - 1,819 -
Otros activos financicros 146 . 180 -
4.940 164 5,249 248
Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento
Inversiones financieras 1,752 - 3,027 470
1,752 & 3027 470
Total activos financieros 1,182 164 9,988 bt
e e . e ——
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagat 2,316 - 1,797 e
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 237 - 168 -
Otros pasivos financieros 107 125
Total pasives financieros 2,660 - 2,090 -
—— -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos

financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 1,113 1,210
Certificados de deposito 3,375 500
Caja general 2 a
4,490 1,712
_— —_——
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Certificados de Deposito - Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Tasa promedio anual Plazo aproximado en
Tipo de inversién rendimiento % dias
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Banco Internacional 4.25% 4.06% 91 89 2,367 500
Banco Pichincha 4.25% - o1 89 1,008 -

.I= .ﬁzﬁ EOO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

201 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior (1) 3,618 3,328
Compaiifas relacionadas (Véase Nota 21) 1,126 1,819
Clientes integrados (2) 368 286
Clientes locales 11 101
(-) Provisién para cuentas dudosas (165) (217)
4,958 5,317
Corriente 4,794 5,069
No corriente 164 248
4958 5317

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes del exterior: Corresponden a distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran localizados
principaimente en EE.UU, Francia y Argentina.

Clientes Integrados: La Compaiiia ha suscrito con los integrados (agricultores) convenios de compra de
palmito, para lo cual se compromete a entregar asistencia técnica e insumos para el cultivo y, a su vez,
comprar la produccidén que los integrados cosechen. Debido a que la Compaiiia liquida las cuentas por
cobrar a integrados con la compra de la produccion de los mismos, las cuentas por cobrar se presentan
netas de las cuentas por pagar, de manera individualizada.

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con vencimientos mayores a 360 dias debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas mas de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad entre 1y 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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tigiiedad de las cuentas por cobrar: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
No vencida 3,703 4,025
1 - 60 dias 1,039 1,237
61 - 9o dias - -
180 - 360 dias 217 24
Mayor a 360 dias 164 248
5,123 5,534

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 217 272
Adiciones 43 34
Utilizaciones (95) (89)
Saldo al fin del afio 165 217

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de
crédito hasta el final del periodo de cierre. La concentracién de riesgo de crédito es limitada debido a que

la base de clientes es numerosa y sin relacion.

INVERSIONES FINACIERAS

Un resumen de inversiones financieras es como sigue:

Tasa promedio Plazo
anual aproximado
rendimiento % dias
2017 201 2017 201 2017 2016
Corriente: (1)
Inversi i cOS
Banco Internacional - 2,500 3.91% 3.01% 180
Bonos UBS (2) 1,750 510
Interés 2 17
Total corriente 1,752 3,027
No corriente: (2)
Inversi i 0050 ¢ iz
Bonos UBS - 470
Total no corriente - 470
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(1)  Certificados de depdsitos: La Compaifiia mantiene certificados de depdsito en bancos locales con

calificacion de riesgo de AA+, que generan intereses. Ninguno de estos activos se encuentran
vencidos o deteriorados.

(2) Inversiones en bonos: Constituye un portafolio de inversiones manejado por UBS International Inc.,
cuya cartera de productos incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede en
Estados Unidos de Norteamérica y otros paises desarrollados y fondos mutuales de inversiones en
acciones. Dichos bonos son llevados al valor razonable con cambios en resultados, por cuanto la
intencion de la Compaiiia es venderlos el momento en que requiera liquidez. Los bonos generan a
una tasa de interés promedio del 1.81% anual (2016: 1.14%).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Productos terminados 149 401
Produccidn en proceso (1) 2,341 887
Materias primas 19 17
Suministros y materiales 854 711
Repuestos y otros 588 559
Importaciones en trinsito 1391 140
4,342 2,715

(1) La produccién en proceso estd conformada de productos terminados sin material de empaque.

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios (linea de palmito) reconocidos en resultados
fueron de US$16.5 y US$15.9 millones, respectivamente.

ACTIVO BIOLOGICO

Un resumen de los activos bioldgicos es como sigue:

201

13
=}
=
(=)}

No corrientes:

Plantaciones de palmito 638 615
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Los movimientos del activo biologico fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 615 736
Cambio en el valor razonable 29 (121)
Saldo al final del afio 638 615

Para la determinacién del valor razonable se hicieron las siguientes consideraciones:

Plantaciones de palmito: Las plantaciones de Palmito se cultivan en una superficie de aproximadamente 270
hectéreas de cultivo ubicadas en la ciudad de Santo Domingo de los Tséchilas, las cuales tienen una

produccion promedio de 8,900 tallos por hectirea.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

2017 2016
Otras cuentas por cobrar 109 154
Cuentas por cobrar empleados 4 10
Cuentas por cobrar transportistas 17 10
Fondos de garantia en arriendo de bienes inmuebles - 6
130 180
=
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
201 201
10,094 10,347
(5,668) (5,204)
4,426 5,053
1,826 1,971
2,410 2,028
2 35
161 119

4.426
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PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion corresponden a dos terrenos ubicados en Santo Domingo de los Tsichilas, en
los cuales se han sembrado aproximadamente 270 hectireas de palmito que estin siendo arrendadas a
uno de los integrados cuya produccién es comprada por la Compaiiia.

Ninguna de las propiedades de inversion de la Compaiiia se encuentran garantizando obligaciones propias
ni de terceros.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcion de participacion
accionaria y poder de volo
Compaitia subsidiaria 2017 2016 2017 2016
Inaexpo Brasil Cia. Lida. 100% 100% 451 1,209
Inaexpo Europa, S.L. 100% 100% 1z 17
Agrovalencia 0.01% 0% 74 58

— 2 1384

INAEXPO Brasil Cia. Ltda.: Se constituyé en Brasil el 30 de Enero del 2001, y tiene por objeto, la
participacion en otras sociedades tanto nacionales como extranjeras. INAEXPO Brasil era accionista en un
50% de Inaceres Brasil, compaiiia que se dedica a la produccién, procesamiento y comercializacién de
palmito para el mercado brasilefio. En el afio 2012 INAEXPO Brasil vendio las acciones en mencion.

Al 31 de diciembre del 2017, el principal activo de INAEXPO Brasil son impuestos por recuperar, en
septiembre de 2017 se efectiio una descapitalizacion por 2.5 millones de reales (US$758 mil)
correspondiente al saldo recuperado de la cuenta por cobrar a Agroceres.

INAEXPO Europe, S.L.: Se constituy6 en Madrid - Espaiia el 22 de febrero del 2008, bajo la raz6n
social de Pronaca Europe, S.L.. Con fecha 19 de abril del 2012, se realiz6 el cambio de su denominacién
social a INAEXPO Europe S.L. En la actualidad la subsidiaria no mantiene movimientos; sin embargo
existen planes de crecimiento del Grupo Pronaca en Europa, razén por la cual, la Compaiiia es necesaria
para cumplir dichos objetivos.

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados con INAEXPO Brasil e INAEXPO Europe
debido a que su controladora Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, prepara estados
financieros consolidados bajo NIIF incluyendo a la Compaiiia y sus subsidiarias.

Agrovalencia; La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados con INAEXPO Brasil e
INAEXPO Europe debido a que su controladora Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,
prepara estados financieros consolidados bajo NIIF incluyendo a la Compaiiia y sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2017, se efectiio un aporte futuras capitalizaciones a Agrovalencia por el monto de
US$16 mil.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar, es como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 1,663 1,614
Compaiiias relacionadas (Véase Nota 21) 237 168
Integrados 103 124
Proveedores del exterior 550 59
2,553 1,065

Proveedores locales: La Compaiiia maneja una base aproximada de 1,035 proveedores fijos. El periodo de
crédito va hasta 120 dias dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores, asi
por ejemplo: las compras de materias primas como palmito tienen 15 dias de plazo; el pago de
alimentacion, transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y el periodo de pago establecido para
los proveedores en general es de 30 dias.

No se han cargado intereses sobre las cuentas por pagar proveedores. La Compaiiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Proveedores del exterior: La Compaiiia realiza compras de servicios a proveedores del exterior

principalmente a Argentina, Chile, Francia y Estados Unidos, estos representan pagos a los agentes
comerciales de la compafiia.

IMPUESTOS

16.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

201 2016
Impuestos por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones (1) 1,357 1,321
Reclamos de impuesto a la renta de aiios anteriores 473 399
Retenciones y anticipos 25 4
1,855 1,724
Impuesto a la renta por pagar - 6
Otros impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 30 34
Impuesto a la salida de divisas 10 6
40 40
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16.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados:

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto del impuesto corriente 297 37
reverso de diferencias temporarias 3 (8)
300 363
Un resumen de la provision del impuesto a la renta es como sigue:
2017 2016
Saldo al inicio del aiio 6 -
Provision del ano 297 an
Anticipos (297) (337)
Pagos efectuados (6) (28)
=‘ =6
16.3. Impuesto a la Renta del afio
La composicion del Impuesto a la Renta del afio es el siguiente:
2017 2016
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta y Participacion 479 (185)
Menos - Participacion trabajdores (72) -
Utilidad del afio antes de Impuesto a la Renta 407 (185)
Mis - Gastos no deducibles (1) 209 138
Menos - Impuesto a las tierras rurales (43) (13)
Menos - Ingresos exentos - (19)
Base tributaria 573 (79)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la Renta imponible: 143 (20)
Anticipo de Impuesto a la Renta causado: 297 371
Impuesto a la Renta del ejercicio 297 371

(1)  Incluye principalmente gastos que no se encuentran debidamente sustentados en comprobantes de
venta que cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y deduceion de impuesto no devueltos por la administracion tributaria.
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Otros asuntos

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de Sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo,

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio. rubros si formaban parte del cilculo del
anticipo.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US51,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma crédito
tributario.

El 7 de diciembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo No. 210 publicado en el Registro Oficial No. 135, se
establecio la reduccion del pago del saldo del anticipo del afio 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas originaran los siguientes
efectos en:
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e Incremento del gasto no deducible por la provision de Jubilacién Patronal y Desahucio.
» Tarifa de célculo de impuesto a la renta aplicable se incrementara del 25% al 28%.

» En el cilculo del anticipo 2018 que se incluye en la declaracién de impuesto a la renta del 2017, se
disminuye del rubro de costos y gastos, los conceptos por sueldos y salarios, décimo tercera, décimo
cuarta remuneracion y aporte patronal al seguro social que suman USS$5.5 millones, lo que genera un
beneficio por la reduccién del anticipo por aproximadamente US$11,000.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2014 al 2017 estin abiertos a revision por parte
de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuestoa la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa. La
Compaiiia considera que no se encuentra alcanzada por esta norma.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido originado en la Propiedad, planta y equipo, es el
siguiente:

Al 1 de enero del 2016

109
Crédito a resultados por impuestos diferidos 8)

Al 31 de diciembre del 2016 101
Cargo a resultados por impuestos diferidos 3

Al 31 de diciembre del 2017 104

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:
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201 2016
Utilidad (pérdida) antes del Impuesto a la Renta 407 (185)
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 102 (46)
Mis - Gastos no deducibles 209 138
Menos - Impuesto a las tierras rurales (43) (13)
Menos - Ingresos exentos - (19)
Impuesto a la Renta 268 60
Impuesto a la renta causado:
Anticipo minimo causado como Impuesto a la renta del afio 297 371
Impuesto a la Renta diferido 3 (8)
Impuesto a la renta 300 363
_—————= —_————————
Tasa efectiva 74% -196%
BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
201 2016
Beneficios sociales (1) 993 961
Participacion a trabajadores (2) 72 -
1,065 961

(1) Beneficios sociales: Los movimientos de participacion trabajadores fueron como sigue:

2017 2016

Vacaciones 699 665
Décimo cuarto sueldo por pagar 145 146
Fondos IESS por pagar 79 79
Préstamos 1ESS 40 35
Décimo tercer sueldo por pagar 23 23
Otros beneficios sociales 4 9
Fondos de reserva por pagar 3 4
993 961

—_—
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(2) Participacién a trabajadores: Los movimientos de participacién trabajadores fueron como

sigue:

201 2016
Saldos al comienzo del aiio - 281
Provision del afio 72 -
Pagos efectuados - {281)
Total 72 -

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un afio para
el caso de desahucio y para los empleados con tiempo servicio igual o mayor a diez afios para el caso de
jubilacion patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 8.70% 8.68%
Tasa de incremento salarial 2.00% 3.63%
Tasa de conmutaci6én actuarial 4.90% 4.00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2015
Atdeenero 1,211 1,195 425 486 1,636 1,681
Costo por servicios corrientes 173 121 51 39 20y 160
Coslo por intereses 100 83 2 2 132 uz2
Pérdidas actnariales {439) 36 (30) 13 (460} 49
Beneficios pagados (69) {10} {29) (7 (98) 27)
Costos por servicios pasados - (213) c (125} - (339)
31 de diciembre 976 1211 149 425 1,425 1,636
— ] =4
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Tatal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 173 121 51 39 a4 160
Costo por intereses 100 83 a0 20 132 112
31 de diciembre 273 204 83 68 156 aga
. . ——

Durante los afios 2017 y 2016 del total de los costos relacionados con las obligaciones de beneficios
definidos fueron reconocidos como costo de ventas US$167 y US$150 respectivamente y el importe
restante fue reconocido en los gastos de administracién.

El analisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

C i0s ipotesi!

2017
Tasa de descuento 0.5%: a3 2% (38) -3%
Futuro incremento salarial 0.5% H 1% (40) -3%
Tasa de rotacion 0.3% 18 3% (38) -3%

Los anilisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipdtesis contantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cilculo de la sensibilidad de la obligacién
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del
informe) se ha aplicade como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion
financiera.

Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la presentacion del analisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacion con el método anterior. Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los
siguientes:

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 26.2 millones (2016: 26.2 millones)} de acciones
de USS1.00 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Pigina 36 de 39



20.

I.LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

2017 2016
Déficit acumulado (6,720) (6,827)
Otros resultados integrales 238 {231}

(6,482) {7,058)
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
La composicién de los costos y gastos es como sigue:
Descripeidn 2017 2016
Costos de produetos vendidos 26,834 28,945
Gastos de venta 2,165 2,506
Gastos administrativos 1,254 2,124
30253 ___ 33575
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
201 2016
Consumo de materia prima 16,474 15,875
Otros gastos 7,757 10,146
Gastos por beneficios a empleados 3,033 3,781
Honorarios 1,120 1,161
Gastos de mantenimiento de activos 699 1,050
Gastos por depreciacion y amortizacion 646 698
Transporte - fletes 251 271
Alquileres y arriendos 117 218
Impuestos 72 195
Gasto por seguros de activo 62 108
Gastos de mercadeo 22 2
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

v ien Compra de bienes
2017 2016 2017 a6
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA 731 778 1,191 1,316
Inaexpo USA 5,255 5.721 - -

5,986 6,499 1,191 1,316
- ————— I —————— B

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

relacionadas
2017 2016
Cuentas comerciales:
INAEXPO USA 1,082 1,616
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA 44 203

1,126 1,819

Cuentas por pagar a paries

relacionadas
20 2016
Cuentas comerciales:
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA 234 166
ALEPROCA 3 2
237 168

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de mercado. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las

partes.

GARANTIAS
La compaiiia mantiene una garantia prendaria como garante solidario de un préstamo otorgado por

Citibank a su relacionada PRONACA por un monto de US$2,533 millones, esta garantia corresponde a la
Planta de Produccion de Palmito ubicada en Santo Domingo de los Tsachilas.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % *
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