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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembems de] Dinectorio ¥ Accionistas

1ALE Industria Agricola Exportador = INAEXPOCA.
Quite, 27 de marzo del 2oy

Opindom

Hemos muditada los estandos financiemos que se acompaian de EACE Industria Agricols Exportador -
INAENPO CA (en adelante “La Compaifa™), que comprenden el estado de siteacion financiera al g1 de
dictembre del 2006 y los corres pondientes estades de resultados integrales, de cambios on el patrimonio v de
flujuos de efertive por el afo terminado en esa fecha, asd como un resumen de las politicas contables
significativas v olras nolas explicativas.

En nuestra apiniin, los estados financlens adjuntos, presentan rzonablemente, en todod los aspectos
muateriales, la situacldn Ananciera de TAGE Industria Agrfoola Exportadorm - INAEXPO CA 0l g de
iliciembre del 2016 v ol desempenio de sus opersciones v sus fojos de efectivn por los anos terminados en
e=as fivhas, de conformbdad con Normas Internacionales de Informackin Financema (NTTF)

Fundamentos de la opinion

Mugstra auditoria fue eleetwads de acuenlo con Normos Internacionnles de Awditoria (MLA) Noesteas

respusisabilidades de acvenlo eon dichas nommas se deseriben mas adelante en b seceidn " Responsabilicbules
del auditor en relackin con b amditori de s estados financiens™.

Consideramas gque la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporeiona una base suficiente v
apropiaila para expresar nuestra apinidn de auditoria,

Indepemidencia

Somn independientes de LAE Industria Agricols Exportadora - INAEXPO CAL de conformidad om el
Cislign de Etica para Profesionales de la Contabilidad Jel Conscjo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, ¥ hemos cumplido con noestras responsabifidades ¢ticas de acuendo con ostos reguisitos,

Asuito gue requicre ¢rfusis

Sin califiear nuestra opinion lamamos k atencian respecto del aspecto que se indica que se indica en
L1 Noeda 2.1, la Compania no prepara estados inancienos consobdados con sus subsudianas, en meon gee
e acverdo a Normas Internacionales de Informacion Financiem (N1, los estados financieonos
consalidados al 41 de diciembre del 206, han sido preparades por sueonteolador Procesadora Nactinal
e Alimentos CAL PRONACA, [os cuales se presentan on forma separaida oe estos estaidos financieros,

Otra informacion distinta « fos estadas ffonancieros ¢ informe de auditoria

La Malmimistrackin ¢s responsable por la prepamciin de otr informacion, gue compreade of Informe
Aol del Gerente, obtenidoantes de la fecha de aeestio infeemme ale oditora,

PrivewunerhouseCoopers del Fonador Cha Lida., Av, Pregm dbe Almpagre NIZ-£8y Whimnpwr Edificio JBAL, Plonda Bapa
Qi « Finwsidor,
T-(593-2) 3829 320, F; (593-2) 2567 010, www, paoom o
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chi.l..k'. Indistria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A,
Quito, 27 de marm del 2007

Nuestra opinion sobre los estados financleros de LAE Industria Agricola Exportadora - INAEXPOC A ao
incluye dicha informacitn ¥ no expresamos ninguna forma de ssegummiento o conclasidn sobre by misma.
En vonexiin cen b awditonia de los estados fnancieros, nuestra responsabilidad es beer el Informe anual
del Gerente v, al hacerlo, considerar s1 esta informacitn contiene inconststencias materdales en relacian

o Jos t‘ﬂndm_- fina neieros o con Auestro conocimicnto ehtenido durante la auditoria, o si por el eontrario
se oncuentra distorsionada de forma material,

51, basades en el trabajo que bemos efecteado sobre csta informacion ebienida antes de la fecha de
nuestro informae de auditoria, concluimos que existen inconsistoncias materinles de esta informuacion,
tosiotros debemos reportar este hecho, No tenemos naila que informar al respecto.

Respansabilidad de la Administrocion de la Compaiiia por los extados financieros

. La Adminkstroeidn de LAE Industrin Agricola Exportadora - INAEXPO CA ex responsable de La preparaciin
v presentacion ruennable de estos estados financieros Je acuendo eon Normas Intermacionales de
Informaciin Fimanciera (NTIF), v del contmol intermo nececario para permitic Ly preparaciin de extodios
finansiens que estén lbees e idstorsones seatficalivas, debido o froude o emmor,

En la preparaciin de los estodos financierns, la Administraciion es responsable de evaluar la capachdad de
la Compaiiiy de eontinmar eomo negoeio en marcha, revelanido, segin cormesponida, los montos
relacwnados con empresa en marcha v utilizando ¢l principio contable de empresa en marcha, a1 menos
spise La Administracion tenga Ly interciin de liquidar la soctedad o de eesar sus operaclones, o blen no
existn otm plternativa mis realista pam evitar el cierre de sus opereiones,

Lis encargandos de Ly Administracion de La entidad son bos responsabiles de la supenvisiin del proceso de
elaboracion de ba informacion financiera de la Campaiia.

Responsahilidod del anditor en relocidn con o auditoria de log estadas financicros

Lo ohjetivns de nuestra anditoria son oliener una segunidad raronable de si los estidos financietos en su
conjunto estan Hbres de errores matesiabes, va sea por fraade u ertor, v emitie on informe de awditoria que
incluya nuestra opinidn. Segurilad mzonable es un alto grado de segaridad, pero no garantiza gque nna
aaditoria realizada de conformildad eon Normas Intermaconales de Anditora skempre detecte un ermor
material cuando existe. Los errores materiales poeden surgir de frande o ermor v < consideran materiates
«t, individualmente o en su conjunto podrian meaonablemente imfluir en los decisiones economicas que los
nsmarios man basindose en los estados finoncieros,

Come parte de una auditoria de conformidad con lis Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda In
amditoria, También coma parte de auestra auditoria:

. Identificamos v evaluamos Ins fesgos de ermor material en bos estados financieros, debido a frande o
vrmor, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respoader a dichos nesgos v
ubtenemos evidencia de suditorda sulicente v adecuada para proporcionar ina ise parm nnestia
npinlin, El fesgode nodetectar un ereoe material debido o wn fraide es mas clevado que v el G
ile una incorreceitn material debido 3 erroe, va que o frade predse implicar elusidn, @lsibeaciin,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermineas o la vulneracion del contral
interno.
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LACE Industria Agricola Exportador « INAEXPO CA
Chaites, 27 de maceo del 2007

. Obtenemos conacimbento del control interno relevanie para la auditoria con e fin de disefar
procedimientos de anilitorda que sean adecuados en fundan de las drounstancias v oo con la
fimalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del contml interoe de [a entidnd.

. Evalinmos si las politicas contables aplicadis son aproptadas v que las estimactones contables sean
razonables asi como Las respectivas divolgaciones efectuadas por b Administraciin.

= Concluimos sobre lo adecuado de la atilizacidn, por parte de la Admenistracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evideneia de auditorda ebienida, coneluimos
sohive sl existe o no una incertidumbre matedal relacionaula con hechos o condiciones gue pueden
penernr dudas significativas sabre Lo capacidail de La Compaiila pam continnar como empiresa en
marcha, Si conelnimos que existe una incertidumbre material, s¢ requicre gue llamemos la atencidn
en niestro informe de auditoria =obre la correspandiente informacion revelada en los estados
financierns o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinian calificada,
Nuestros conclusiones se basan en la evidencia de puditorin obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de avditoria, Sin embargo, hechos o comdiciones futurns poeden levar a que La Compaiiia
no eontinde como una empresa en funcionamicnto,

* Evaluamas la correspondiente presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v sl los estados financiers representan las
transacciones ¥ hechas subwiceentes do un modo que logoan su presentacian rmegonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciin de [ entidad ea relacion con, entre olras
muestiones, ¢l alcance v el momento de realizacion de las auditorias planificadas ¥ los hallargos
significativos de La auditoria, asi como caalguier deficloneia significativa del control interno que
identificamaos en el transcurso de 1a awdatoria.
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LAE, INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPD C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL DE DICIEMBRE DEL zo1b
(Expresado en miles de dilares estodounidenses)

ACTIVOS uta
Activos eorrientes

Efectivo v equivalentes de cfectho &
Cucinlas por cobear comenciales v

i ras cuenlas o cobiar T
Iinerbomes financieras ]
Chipom aciivim financkeras 1
limveniarion 1
Tipuesdon por recuperar 15

Tatal netivos corrientes

Artivos no corrienies

Cubeniian puor ohrar oomereiabes v

i raa ouentas por cobac T
Pos bt limancieras A
Aatinis blokisgious i
Prophadades, planta ¥ equipo iz
Projpledades de imaersion i}
Iveronis en subsidiarias 14

Tebaid netlvos no corrlentes

Tl ek ivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneiens,
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LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANUIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{ Expresado en males de dddares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONID Nota 2uh 2015
PASIVOS

Pasivos corricntes

Cueniay por pagar proveodanes ¥ =

oiras auenltas por pagar 2 1ph5 218

Impuesios por pagar th 4h it

Benetichos sociales v ol 7 i, ik b i
Total pasivos corrientes _3007 1542
Pasivos o cormicnles

idhligaciones financieras = i

Oibligacionis por benelicios definidos iH L 14

lenpuiesto a La renta diferldo th il (i
Tolal pasivos no corrienies [ Prs 1l 1,501
Tolal pasives KT 55913

PATRIMONID

Capital i 28z mae

Re=serva begal 1w iz +15

Rivaltados acomulados ) (70581 [f.y7a)
Total patrimonio e 0,285
Tolal pasive ¥ palrimonio 24,490 LLb16

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de bos estados financiens. v
v i
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LAGE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en miles de dilares estadounidenses)

oty 2HY 2013
Ciedo de los productios sendidos il ELEE ] [znogH]
Resultadn brute R 5341
Gaatrs de vents m 2500} 12290
Gt de adminitracdn =0 {21} {21581
| bzl {4440}
{ Pérdica) Uilidad opernctonal (hi) 0yd
I nsgre=in Financheros AT B
{esdeey Financients (6.4 3
{ros ingresos, el i Bl
| Perdida ) Urilidad antes de Impisedo a la renta (B3] L5T1
fropuesta a larenta i (ki g
{Perdida) Urithdad neta del afio A iy
i nesltadios infegrales:
Fartidas gue oo se poclasificarin posteniormente al resultado ded ejerioio;
Nimvas medicones de Jos planes de
beneficias definklos « Fenlatas actuariiales Ll (=4
Eesulindo integral del ais __Ii_-.;-r.r_i —T
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los extados financieros. 7
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LAGE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPOD (LA

ESTADO DE CAMBLOS EN EL PATRIMONI)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en miles de dilares estadounidenses)

Besultsdos acinokidos
Capital Fesrrva Linilidades tros resuliados
saiwcial legal releoidis integrales {1} Tetal
Habdus al 1 de voera Je 2015 5.2 144 (67530 {1041 b Y
Fasudrddu dategral el abo . - ] (74} T4
Aprupiscion de nescrva logal - il [RiLY - =
Saldaes ol o de diciembre de 2015 B TR J45 (Banz) {182) U2k
Fesultada integral del ano - - i544] {4ak 1507l
Transferencias b filed (BT 4 .
Devul peidn de aparte {0700 & . - (ool
Saldes al 3 de diclembre de zoth 26, 1HZ 52 (6 8xr) (2] L, 65
Las notas explicativas inexas son pante integrante de los estados financienos, \x.
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LAE. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE HCIEMBRE DEL 2016

Pigina 8 de gy

{Expresudo en milis Jde dolares estmlounidenses)
Nedy LLi ] 110 B
Flujo de efedilve de las actividades de operacidan:
{PErdida) Urilidad neva antes de bm puivsioa la renia E.LY AR
Masimends) cargom (erdditem) a resiladinque no reprasnion
m i b e foade elee by e
The e lacidn 12 T e
tajasde pripledades, plantas ¥ depiipes b & |
Combiis en v plor ramnable del aetivi bioligico 1 Pl .
Fres sl pars eudntas incobrabiles . Ak &
Pasticipachisn @ bos tralajladed vsen las obilidades faMs) LY
Frnrficios & Los em pleados (ubilsebdn petrons) v deshamois) iH fagl T
YA FETLE!
Cambios en avliy vsy pasivis:
Caentos por cobrar comerelslea v adrns cienias i cubitar ahE | yFiun
Obras aelives finanekepos {5} feid
Tnvemlarios TATE 19l
I puestos feir Fevperar 1 iR 15T
Corstas peof pagar pron fodifve v el f i dlenlas peer pagad [x253) LT
b paeslos jmar ragar i% [ET1]]
Benrficive swisles v ol fes i 1 {mil
Flective gened ado (wr las activ ldades de operacion TELE FEEL
impavcsion s renta pagado Y, ! {3zl ihinl
Flectiven meton proy Isbo s Tos ackiy blsdes e operac fdan R P
Flujode e fect v de las actividades de inversion:
Avtivis Mpaneiedos a v alor rammabile o coom birs en resia bl sl - 45
Aalicikmnies 4 las bnh oo shenes en sublsbhilarios Ta®i -
=i inadim. iNefetn ento netode iny riclenesfinaacheras T omang .
Adicines de propiedades, plantas y e ia [ELTY! TFLT]
ifectivametawiilirade en Lae oty idades e imv er=kon T [E¥]
Flujn e efectivade las sactividades do oamcia ol e s
Peveiloeddmn da apories {500 ) *
Dhligaciines Ninancirras (pagados ) eeclbadas fil Py
Efevtiv ssmeto i ntilimdaen ) pron isto pow Las e by idodes de
Mitanciam edlon (.ovnl LITF Y]
laerdos onlo | [Nsn inuclin ) nctode electiv o o ivaleates de (r.a59) i Jhvid g
Iectivey espiiv alenles de electiv aal inlclodel ada = T R
Flectin e v epuiv alentes de clegtivoal final del afn fi 1.71 % 3:HTI
Lis notas explicativos anexas son parte integrante di los estados Ananciems,
1 i
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LAGE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPPO C.A,

NDTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[ Expresado en miles de ddlapes estadounilenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidin v Operaciones

LAGE, Tndustria Agricola Exportadora - INAEXPO CA, (la "Compaiila”™}, se constituya el 27 dv abnl de
gz v su objeto principal es ¢l desarmollo de actividades relacionadas con el sector agropecuario en todas
sus formas y etapas, de manera espectal el cultive, proessa ¥ comercializacidn de palmito. Su principal

Accionista et Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA, Ja cual es propictaria del 99.9% de las
accinnes,

La Compadifa se dedien inienmente al procesamiento de palmito, por cuanto el eultivo del eeferido
proslitcto agricola es realizada por los “integrados™ de la m.-;!luzsm agricultones a Jos que se les
entrega sermillas, abones, asistencia bienica a cambin de su produeciin.

Al g1 dde diciembre del 2oi6 y 2015, ¢l personal total de la Compaiiia aleane 578 ¥ 547 empleados,
respectivamenie,

Situacion econamica del Ecuador

Imirmnte el goat la situacion economica del pais continoa afectada por Ios bajos precios de expartacidn del
petedlen, prineipal fuente de ingresos del Presupuesto Generl del Estada, asi comao también por la
ilevaluacidn de otras monedas con respecto al Ddkar de los Fstados Unicdos de América, moneds de wa
el en el Eciiador, b cual tiene un impacto nesative en 123 exportacionss oo petimleras diel ais.
Adicionalmente el terremota ocurrido en abril del 2006 ocasdond impartantes dafios en la infracstmictura
ile ciertas provinedas del litoral ecuatoriano ¥ cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autortdades econdmieas eon el fin de ofrontar estas sittaciones ban disefado diferentes allermativas,
entre las cuales tenemes: priorizaciin de las inversiones, incremento de b inversion extranjera a travis de
alianzas piblico-privadas con beaeficios tributanos, disminecidn dd gasto cormiente, incremento lemporal
el impursto al valor agregado, contobuciones tnbularias extmaordinarias a empresas ¥ pemsonas
naturales, Ananclamiento del déficit fseal mediante Ly emision de bonos del Extado, ebtencion de
linanciamiento o través de organismos internacienales v gobiernos extranjeros (Chinal, entre otros
meddidas. Asl también, ha mantenido el esquema de nestriecion de importaciones a traves de sabvaguandas
v derechos arancelanios con el fin de mejorar la balanea comercial, aspecto que se tenia provisto i
desmantando en ol zo16: sin cmbargo resolvio diferir un afo el cronograma de climinaciin de las

salvaguardas v dispaso que la fase de desmantelamibento se efectie a partir de abril del 2007 hasta junio
ilel 2017,

Para mantener b participackin ¥ competitividad en ¢l mercado, ha sido necesano reducir gastos ¥ enstos,
maudificar condiciones comerciales, redueir ol margen, ¥ adaptarse a las nmevas realidades de los
mercados, Con el propdsitode enfrentar la ensis eoondimie en ¢ 2007, la Administrocion de by Compariia
s enfocan en mantenet b participacion de mereado, en reduecion e gastos v en busear eficiencias en los
procesos productives, Esto permiticd a INAEXPO continuar eompitiendo con prechos asequibles v
garantizar la sestenibilidl cn of bigo plaga.,
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LAGE ISDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEX PO CoA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en miles de dddares estadounidenses)

Aprobhacidn de los estndos finoncicros

Los estados financieros al 31 de didembre del 2006 han sido aprobados por la Gerencia General, de fecha 1o

de marzo del 2017, y posteriormente scrian piestos a consideraciin de la Junta General de Acclonistas para
su probaciin definitia,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepamaciin de estos
estailng financieros, Estas politicas han sido aplicadas de maner uniforme a todos los afdos que se
presenlan en estos estados financie s,

Bases de preparacion de extados linancicros

Li presentes estados financierns de Ly Compania se han prepardao de ocuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASR (International Accounting
Stanilard Boand ) spue han siido adoptadas en Ecoador ¥ representan la adopeidin imteeral, explicita v sin
reservas ale las releridas normas internacionales v aplicadas Jde maners uniforme o los ¢fercicios que s
Jresentan.

Los presentes estados financierss <e han preparido bajo el eritenio del eosto histarion, Los presentes
estados financicros no se presentan comsolidados con sus subsilianas INAEXPO Braml e INAEXPO
Ewropa; en aein de que s uni sebsidiana de Procesadora Naclonal de Alimentos C.A PRONACA: lus
estadins financtoros de ta compariia v sus subsidiarias estin incorporados en los estados linanciers
eonsolidados de su controlidam, preparidos de seuendo a NITF.

La preparcion de los estados financieros conforme a las NUF requiere of uso de estimaciones contables.
Tambidn exige o 1a Administracion que ejersz sa juiclo en el proceso de aplicaciin de las politieas
contables de la Compania. En la Nota 1§ se revelan lns doeas que implican un maver goda de juicio o
complejidad o las dreas donde los supiiestos v estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados Ananciers, Debido a L subjetivislad inherente en este process contablie, los nesultados reales
paiden diferir de los montas estimados por la Administracion,

Ala fecha de emisiin de estos estados financterns, se han pablicals noemas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las pormas existentes que no ban entrado ea vigencia ¥ que la Compaiiia no ha
sdoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de Lys fechas indicadas a continuaeion:

Phging e o
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LAE. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresailo en miles de dalires estadounidenses)
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La Compadia estima que la adopeién de Las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interprelaciones
antes deseritas, no tendrd un impacto significative en los estados financiemns en el ejercicio de su

aplicactin inicial.

Muoneda funcional ¥y moneda de preseniacion

Las partidas en los estados Bnancleros de la Compaia se expresan ea la moneda del ambiente ccondmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
wstadounidenses, que es by moneda funclonal ¥ la moneda de presentacion de la Compania

Efectiva y equivalentes de efeetivo

Inclnve el efectivo disponible, depisitos a la vista en bancns y otras inversiones de corto plaso de alta liquide:

vun vencimientos nriginales de tres meses o mepos,
Activas y pasivos linnncieroy

2.§.1. Clasificacian

Lar Cotnpadiia elasifics sus activos fnancieros en las siguientes colegorias: “actives financienes o valor
ratzonable 3 travis de ganancias o péndidas”, "prstamos ¥ cuentas por cobrar”™, “actives financiens
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para b venta®™. Los pasivis financienos
s clasifican en las siguieates eategorias: ~pasios financleras a vilor rezanable 2 travis e gananclas v
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pirditlas” v "otros pasives fnancieros™, La clasificacitin depende del propdsito par ol cual se adguirenon los

activos o contmtaron los pasivos financieros, La Administracidn determina La clasilicacsin de sus activos
financieros a La fecha de su reeonocimiento inicial.

Al 51 de diciembre del 2o16 v del 2015, 1a Compania mantuve activos financieros vn 148 eategorias de “activos
financiers mantenidos hasta su veneimbento™, “activos linancieros a valor mzonable 3 trovés de gonancias o
perdidas “v *préstamos v coenlas por cobrar”. De fgual forma, la Compaiiia mantuve pasivos (imancienos en
L1 categoria de “atros pasives financieros™ cuyas carscleristicas se explican seguidamente:

Aetivos financieros mantenldos hosto su vencimientio: represeniodos en el estado de sitaaciin
financicra por inversiones en eentificados de depasito a plasm., Son actives financieros no derivados que
ilan derecho o pagos fijos o determinables v que no eotizan en un mercado activo, Se incluyen en o activo

vhrriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde L fecha del estado de situacion
financiera.

Activos financieros o valor razanahle a traves de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negoeiados, Un activo linanciero se clasifica en esta categoria sies adguirido

principalmente para efectos de ser vendido en ol corto plam. Los activiss en csta categoria se clasifican
oo actinos cormienies,

Préstanmos ¥ euentas por cohror: representados en el estado de situaciin Gnanciera principalmente
por las cuentas por cobrar comenciales, a companias relacionsilas ¥ otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derrcados que dan derecho o pagos fijos o determinables v que no cotzan en un mercado
activi, Se incluyen en ¢l nctivo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la feeha del estado de situacion financiesn,

(Hros pasivos linancd eros: representados en o estado de situacion inanciera por obligaciones
financierns, cwentas por pagar provesdores y ofras cuentas por pagar, Se incluyen en el pasivo corriente,

exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partic de la fecha diel estado de sitwacion
financier.

2.2 Reconncimiento ¥y mediclon inlelal ¥ posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconaes un active o pasivo linanciero en el estado de sitmacian finaneieea a L fecha de b
negiacian v £ reconocen cuanda se compromete A comprar o vender el activo o pagar ol pasivo.

Medician inieial -

L sctives v pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor maomable mes coalquier costo
atribuible a by transaceidn, que de ser significative, es reconocido comao panes del active o pasno
financiern; slempre que of active n pasive financiero no sea designado coma de valor mzonable a trves e
gananeias v péndidas, Con pasteroridad al reconocimiento inbeial ka Compania valonza los mismos comto
st alpseribe a continuacion:
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Medicion posterior -

al

b}

c)

Activos financieros mantenidos hasta s vepeimiento; Posterior a-su reconocimiento inleial se
miden al essto amortizado aplicando el método de interés elective, reconociendn los ingresos por
intereses sohre la hase del devengido en el rohio Ingresos financiers. No extsten cnstos e
transaeciones significativos incurridos al momento de su adiquisicidn. Si la Compaila vendiese un
imparte significativo de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, la calegoria
completa se reclasificard como disponible para la venta,

Loyerstones a valor mzonahle o trves de gananelas o pérdidas: Se registean a valor rasonable. Lis
ganancias v péndidas que surgen de cambins en el valor meonable se enen el estado de
resultados integrales, en ol perindo en ol que se prodocen los referidos cambios.

El valor razonable de las imversiones se determina principalmente mediante los vectores de preeios
proporcionades diadamente por lis Bolsas de Valores,

ﬁmmmftm Posterion a su reconocimiento inicial 2 miden al costo amortizdo
aplicands el método de interds cfective. En expecifion, la Compania presenta las sigaientes enentas
ilentro de esta categoriag

(1) Cuentas poreobrar comereiales: Cormesponilen a los montos adewlados por clientes por la
venta de productos alimenticios en el curo nomal de los pegocins. Debido a que [a
Compafiia concede endditos a sus dlientes a un plazo de hasta 47 dias, estas cuentas se
manticnen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade, menos la provision
i deteniom correspaidicnte.

(i)  Compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos alesdados por prestamios
v vobros de servicios prestados. Si e esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
actives corrientes, de lo conlmnio 52 presentan comao activos no cofmientes.

Fstas cuentas se registran o suvalor nominal que es equivalente a su costo amaortizida pucs
no devengan [ntereses y se pecuperan en el eorto plaze,

{iif) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados va
tereeros, que se liquidan en ¢l corto plazo, Se reconocen a su valor pominal gue no difiere
significativamente de su costo amortizado,

Otpus pasivos finaneieros; Posterior a su reconocimicnto infclal se miden al costo amortizdo
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta Las siguientes cucntas
ileatrn de v=la cabegoria;

(i)  Obligaciones linancieras: Cormes pomden a prostamas gee se registran inicialnyente o sn valor
nominal que no difiere die s vilor meonable, pees estin contratados a Lis asas vigentes en el
mercado. Mo existen costos de transaociones signilicalives incorridos al momento de su
ventrataciin. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando Las tasas e interés

Phging oy e o



2.6
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pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado e resultados integrales en el
ribien gastos financieros, los intereses pendientes de pago al clerre del ao se presentan en el
estado de situacidn como parte del saldo de esta cuenta.

{ii} Cuentas por pagar provecdores ¥ otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
blenes o sendelos adyuiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amontizado pues oo
generan intereses v son pagaderas hasta o dias.

Deteriora de aetivos Mnancieras

La Companka establece una provision para pénlidas por deteriomo de sus euentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes qoe s be adendan de
gcuerdo con liv lErminos originales de las coentas 3 cobrar, La existencaa de dificultades financieras
signilicativas por parte del dewdor, Ia probabilidad de que ¢l devder entre en yuichra o reonganizaclin
financicra v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que L cuenta a cobrar se ha
ileteriornda. Al g1 de diciembire del 2016 v 2015 la Administrocion considera que el extado actoal Je sus
activis financiema requind de una provisidn para cubrir deterion,

Baja de actives ¥ pasivos linancieros

Un active financhero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si la
Compania transfiere ol active a an terevemo sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del activa,

Un pasive es climinado cuando his obligaciones de la Compaiila especificadas en of contrato se han
FETHAETITN

Invenlarios

Son presentados al costo de adgquisiciin o valer neto realizable, ol menor, Son valuades al costo promedia
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registrodas o s costo de adguisicion. Elvalor
neto realizable representa ¢l previo de venta estimado menos todos los eostos de terminaeiin y los enstos
nevesarios para la venta. Los Inventarios incluyen iina peovisidn para reconocer perdidas por
obsolescencia, b cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizaciin en la
produccidn o venta,

Propiedades, planta v equipo, neln

Las propiedades, planta ¥ equipo son negistrados al costo, menos depreciaciones acomuladas v pendidas por
leterion, en caso die producirse, Eleosto ncluyve los dlesembolsos divectamente atobuildes a L adquisicion o
comstrecion del setive. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn st son capitalizdos enanda
= probable que beneficios econdmicos fturos asockados 3l inversion Saan hoeia b Compaiia v los costns
puciden ser medilos mronablemente.

Lass eitros desembolsos posterions corresponden a repamciones menores o mantenimiento ¥ son cegistrdos
et tesiltados enanda son ineumides,
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La depreciacion de propicdades v cquipos es caleulada lincalmente basada en L vida i1l estimada de Jos
Ienes registrados en este rubiro o de componentes significativos identificnbles que posean vidas Otiles
diferenciadas, v no considera valores residuales, debido a qoe b Administeacidn de la Compania estima
ipue o valor de realizmcion de ses propicdades v equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las
eslimaciones de vidas itiles de los activos fijos son revisadas, v ajestadas i es necesario, a eada fecha de
cierre de los estados financieros,

Laas vidas iitiles eslimadas de propiedades v equipes son Lis siguientes:

Vg il fr, afioe)
Edifietos e instalaclones TR
Maguinana ¥ oquipos 53340
Vehiculos, Muebles ¥ Enseres, Equipos de (impoto aais

Cuanilo el valor en Hhros de un active de propledades v equipos excede a su monto recupernble, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las péndidas ¥ ganancias por la venta de propiedades v equipos, se calealan comparnido los ingresos
cbtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de pesiltados integrles.

Los intereses ¥ olnos costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados con la
constmiccion de activos calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
par que esté Histo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a am ado,

Propiedades de inversian

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar nendimientos como resultada de sy
alguiler en el largo plazo oo trweés del ineremento en su valor o ambas, v que no san ocn paidas por L
Comganla, s clasifican comp Propiedades de inversidn.

Las propiedodes de inversion se reconocen inicialmente i su costo, incluyendo los enstos de transaccion
relacionados v costo de endendamiente, Los costos de endegdamiento incureidas con el fin de adguinr,
vonstruir o producie un activo calificada [un activo cuya constniccion o produccion demanda un perioda
substancial de tiempo) son capilalizados como parte del costo del activo. Los onstos de endesdamiento son
capitalizados durante la fase de construcciin del activo v cesa cuando el active esti sustancialmente
finalizado, o se suspenden enando la construccion es paralizada, :

Las pérlidas v gananeias por la venta de propiedades de inversion, se caleulan comparamlo los ingresos
ubtenidos con el valor en libeos v se inchuven en el estado de resultados integrales.

[ valor en libms de las peopledades de inversion se eastizga inmediatamente a su valor recoperable si el
vitloe en libros del active es mavor que el estimado de se valor recuperable,
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financleros

Lo activos sujetos a depreciaciin o amontizcidn (Propiedades, planta v equipos v Propiedades de inversdn)
¢ someten  pruchas de deterioro caando se producen eventos o clreunstancias que indican que podrin no
rectiperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterior corresponden ol monto en el que o valor en
libros del active excede su valor recoperable. E] valor reeuperable de los activos cormespoande ol mavor entne
el monto neto que se obtend ria de su venta o su valor en 1o, Pam efectos de evaluar o] deterfom, los activos

s agrupan o los abveles mis pegeetos en los qoe se genera flojos de efectivo identificables (unklades
grneradoms de efectiva).

En el easo que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compadia registra
ina pérdida por deteriono en los resultados ded ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se ha
ilentificada la necesadad de reconocer péndilas por deteriono de actives no Grancieros (Propialades, plantas
¥ equipns, Propiedades de inversion y actives intangibles con tiempa de vida atil finita).

Activos hioligicos

La NIC 31 repuiere que los activas bioldgicos, en este caso las plantaciones de palmito se muestren en vl
Estado de Sitnacidn Financiera a valores rzonables, Las plantaciones son reglstesdas al valor razonable

menos los costos estimados en el punto e cosechan, considerando que el valor mzonable de estos activos
puede mediese con flabilidad,

La valorzaciin de las plantaciones de palmito == basa en precios estimados e mercaido bo gque sigmifica
que el valor razonable de Jos activos hioldgicos se caleola wnlizando los precios disponibles al patlico en
un mereado active, Esta valorizacian se realied conside rando la produceidn de los tallos en el ano co, s
costin de mantenimiento y un comparative del mercadao.

Fl erecimicnto hioligico v los cambios en of valor razonable =2 reeonocen en el Estado de Resultados en el
mibira Otros ingresos ¥ gastos no operacionales bajo la denominacion “Revaluaciin Active Rioldagico™,

Plantaciones de palmito - Las plantaciones son registradas al valor meonable menos los eostos estimados en
ol praniti de cosecha, consideranda que el valor rotable de estos actives puede malirse con fabadidad. L
valoracion de s plintaciones de palmito se hasa en precios estimados e mercado bo que significa gque ol valor
raromabie de los potivos,

Al g de diclembre de 2o16 y 2015, corres ponde a una plantacion de palmito que se enceentr en la
haeienda = El Cortijo 1 ¥ 3™ ubleada en Santo Domingo de los Txichilas con una extensin aproximacda de
270 hectdreas de cultive.

I factor utilizado para determinar b elasificaciin ded active biokygioo como moeormente os el tiempa esperido
e ntilizacion el mismo, La utilizacion del activo bioldsien super Jos oo dias por b cal el mismo vs
vonsideradio como de Largn ploo.
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Inversiones en subhsidiarias

Las imversiones en subsidianas de los presentes estados financicros se muestron ol costo histarico.

Impuesto n la Rentn eorriente v diferide

Fl gasto por Impuesio a la Renta comprende ol Impuesto a la Renta comiente v ol diferido. Kl Impuestoa
la Renta se reconoce en ol estado de nesultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
recenooen directamente en el patrimonio, En este caso ol impuesto también se reconoce on olmos
resitltados integriles o directamente e n el patoimanio,

Impuesioa la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante I tasa de impuesto aplicabile o s utilidades
prva bles v se carga o los resultados del ofioenoque se devengn con Ikise en el impiiesto por pagar exigible,
L.x normuas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerda a la composieidn
siwctetaria de cada Compaiia v su domieiliachin esperificamente, pam los regimenes fiscales preferentes se
considera ¢l 25% v para regimenes domicilindos en Ecuador se aplicar ol 22% ven el caso de que la
purticipaciin societana sea igual o menaor al 50% se aplicars la tanifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravahles, I cual se reduce al 15%. La Compaia, aplica ol 25% después el andlisis realizado,

En el anin 2014, las normas tributanas vigentes estahlecian una tasa de Impoesto del 20% de las ontidades
gravahles, la enal fue aplicala por la Compania.

A partir del efercicio tiscal 2010 entrd en vigor Ia norma gque exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto n [y Renta®, cuyvo valor es caleilado en funcidn de las cilros reportadas el vjeneicio antenor sabre
el 0.2% ddel patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grovables v 0.4% de
los actives. Si ol Impaesto a by Renta cansado es menor que el mooto del anticipo miniman, cste altimo se¢
cunvertirs en impuesto a la renta definitivo, 2 menos oiie el contribuyvente salicite al Senvicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de sevendo con la norma gque rige By devolucion de este
anticips

Al 41 de diciembre de 2016, la Compaila registng como Impurcsto a la Reata comientle causado el valor del
anticipo minimo, micntras que para el afo 2015 fue determinado subire I base del 25% solive Lais
ftilidades grovables.

Imipuestoa la Renta diferido -

El Impucsto a ka Renta diferida se provisiona en sa totalulad, por of método del pasive, sobre las
diferencias tempomles gue surgen entre lis bases tributirias de actives ¥ pasivis ¥ sus respectives valones
mostrados en los estados inancieros. Bl Impuesto ol Benta diferddo se determing usando tasas
trsbutapias que han sido promulgadas o b fecha del estado de situacton financler v one se espera serin
aplivables ciiando el Imjriiesto a ka Henta diferido active se realiee o ol Impucssto a la Renta diferido pasive
war pagne,
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Los Impuestos a la Renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea probable ijue se

n henelicios tributarios futums contm los que se pucdan wsar las diferencias temporales.
Lixs salidos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan criando existe of derecho legal
exigible a compensar impuestos activis cormientes con impuestos pasivos cordentes y cieando lis
Impuestos o la Renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma sutoridad tributaria.

Beneficios o los empleados

Benclicios de corto plazo: Se registran en un mbm especificn o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situaeion fnanclern ¥ corresponiden principalmente a:

i) Participacion de Jos trobajadores en las wtilldades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
canlable anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por La legislacidn ecuatoriang
vigente. Se registra coneargo a resultados ¥ se presenta como parte die los gastos administrativos
i iistos de ventn, en funcion de I labor de L persona benefietaria de este beneficin,

i Vacpoiones: Se registra el costo commespomdiente a bis vacaciones del personal sobee base
ilevengaida.

11} Deégime tereer v diécime evarto sucldos: Se provisionan y pagin de acuerilo o B Tegislacion vigente
en el Eeuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compania tiene
an plan de benelicio definido para jubilacién patronal, normado ¥ eequerido por lis leves laborales
ecuntorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los cosos de teeminacton de 1a relacidn
laboml por desahucio solleitode por el l.'l'll[ill.ﬁlilul'n por ol trabajador, ¢l empleador bonificard al
trabajadar con el veinticineo por ciento del equivalente a b altima remuneraciin mensual por cada uno de
los anos de servicios prestados a b misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desabucio.

La Compania determing anualmente bas provisiones paca jubilacion patronal ¥ desahucio con base en
extudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se peconoven con carga i los costos ¥
gastos {resultados) del ado aplicando el métodas de Costen de Cridita Unitario Proyectadao y e presentan ol
valor presente de las obligaciones a la fecha del estaddo de situaciin finaeciera, el cual es obtenido
ilescontando los Mujos de saliika de efective a una tasa de 8.79% (2005 a.m:-;.:.m Ifqui!.-aIrnlu:l Iatasa
promedia de los bonos del gobierno ecnatoriano v el promedio de 1a tasa pasiva publicada por ¢l Baneo
Central del Ecuador: dicha tasa se eneventm denominoda en L misma moneda en b gquae lns beneficios
serin pagados ¥ gque tienen terminos que se aproximan a los de las obligactones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipitesis actuariales incluyven varialles como son, en adicion a b tasa de desenento, as de
ortalidacd, edail, soxo, aios de servieios, remuneracones, incremento futuros de remunemciones, tasa de
prlacidn, entee otras, Las ganancias v pendidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
vxperiencia ¥ cambios en los supuestos actuaniales se cangan a resultados en el periodo que surgen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2010
{ Expresado en miles de ddlanes estadon nidenses)

M cierre del afio las provisiones cubren a todos los trbajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiila por 10 afios 0 mis, Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 afios no
representan mondos materiales.

A partie del v de julio del 2016 catrd en vigenetz una mejora a la RIC 19 - Beneficlos a empleados que
clasifica ¢l modo de determinar La lasa de descoentn para las obligaciones post empleo; dicha mejora
estableere lo siguiente:

“La tasa utilizada para deseontar Lis elligaciones de beneficios post-omplea (tanto dotadas como no
dlotadis) se determinard utilizando eomo referencia los renidimientos del mereado, ol final del periodo
snbre el que se informa, comrespondientes a iz emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En moncdas para las cuales no exbsta un mercado amplio para estos thulos, se ntifizari
rendimiento (al final del perindo sobre ol que <¢ informa) de los bonos emitidos por el gobierno
dencminados en esta moneda, Ly moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serin
congrientes con la moneda v el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-emplen.”

Sin embargn lo anterior, la Compadia no adopto dicha mejora debido a que el cambio de e<ta hipotesis
actuzarial no generd camhbios significativis en L provisiones asociadas.

Las ganancias ¥ pendidas petuariales que surgen de los ajustes basiulos on la experiencia y ecambios en los
stpuestos petuanales se cangan en los otros reseftados integrales en o pedodo en el que surgen. Los costos
ifie los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Provisiones corrienles

Las provistones representadas en el estado de sitnacidn financiem, principalimente por beneficios soctales
se reconocen cuando la Compania tiene una obligackin presente, va sea legad o implicita, como resultado
de sucesos pasinlos; es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liguidar L obligacion:
¥ o importe se poede estimar de manera confiable. Las provistones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarfos paa laguidar la obligaciin usando una tasa antes de impuesto
e retleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los rlesgos espeeificos de 1a

obligacian, El ineremento on by provision como motiva del paso del thempo se reeonoee eomao nn gasto por
inlereses,

Reconucimiento de ingresos
Se calenlan al valor meonable de la contraprestacion cobrada o por cohirar, tendendo en cuenta el

impotte estimado de coalyuler desewento, bonificacion o rebaja comercial que kb Compania pueda
.

Coslos ¥ gastos
Se registran ol costn histdricn, Los costos v gastos se reeonoeen i iedida que son ineurridos,

independientemente de I fecha en quee se iy realizado o pago, v se registran en el periodo en el
(it S COMCETL
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LACE. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[ Expresado en miles de ddlares estadoinidenses)

Distribucion de dividendos

La distribueion de dividendns a los Accionistas de L Companita se deduee del patrimonio y se reconooen

enmo pasivos cormientes en los estados linancieros en ol periodo en el que los dividendos se apruchan por
los Accionistas de la Compariia.

Heservas

Legal

De acuerdo con 1a legislaciin vigente, la Compaiila debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
ded afto a una resenva legal hasta qee o saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito, La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendes, pero paede ser capitalizada o wiilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados
p jentes ide |2 Adoncid . b Las “N1LE" -

Incluyve s valores resuliontes de los ajustes anginados en la adopeiin por primem vee de [as NHEF, El
saldo acreeilor solo podrd ser capitalizido en b parte que exceda al valor de las pérdlilas acumuladas v
las del dltimo cjercicio ceondmico concluido, 5i s hublere: ntiligado en absorber péndiilas; o devuclto en
el casy dle liquidiaciin de la compadta, segin Resolucidn emitida por la Superintenilencia de Companiias
el 1.4 de octubne del 2o1.,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financienos requicre gue (3 Administracion realice estimaciones v atilioe
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizades por Ia Compaia se encuentran basados en la experiencia
histirica, cambios en la indoston ¢ informacion suministrnda por fuentes externas calilicadas, Sin
embarg, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajio ciertas coniliciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas san defimidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente b situacion financiera ¥ Jos resultados de la Compaiiia ¥/o las que requicren un allo
grado ale julelo por parte de la Administracion,

Las prineipales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encucntran relicionadas con lis
siguienles conceplos:

= Deteriorn de Propiedades, planta y equipos v propiedades de inversion:

Lo ietives sujetos o depreciacion o amontizacion (Propiedales, planta y equipos ¥ I’mplﬁLulm ilee
trversion), se snmeten o pruebas de deterioro cuando e prodocen eventos o circunstancis e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL ;1 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{ Exprosaidlo en miles de délares estadounidenses)

imdican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las pénlidas por deterioro correspomiden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valur recuperable. ELvalor recuperable de los
activos eorres porde al mayor entre el monto neto que se ohtendria de su venta o suvalor en uso,
Parm efectos de evaluar el deteroro, los activos se agrupan a los nveles mads pequenos en los qoe se
genera fujos de efectivo identificables (unidades generadoms de efectiva).

En el caso que el mento del valor Hbros del active exeoda a g0 manto recuperable, la Compaiia
reglstrn una pénlida por deteror en los resultados del efercicio. Al 1 de diclembre del 2016 ¥ 2015

nio s ha wdentificado la necesidad de reconeeer péndidas por deterioro de los actives no financieros
antes mencionedos,

- Propiedades, planta v equipos: La determinaciin de las vidas dtiles que e evalitan al cierre il cadda
a,

* Prosisiones por beneficlos a empleados: El valor presemte de las provisiones par obligaciones por
beneticios definidas depende de varios factores que son determinadas en funciin a un chlealo
actuarial basados en varios supiestos. Estos supuestios ililizados en determinar ¢l valor neto ided
costo para los beneficis incluyen nna tasa de descuento. Cuabipiler cambio en los swpuestos
impacta en el valor e libems de las provisiones de estos beneficios,

El actuarin contratado por la Companiia para realizar el cdloulo actuarial, utiliza la tasa de
descoentn, b tasa de mortalidad v de rotaciin al fmal de cada ano reportado por I Administracidn
de la Compania, La tasa de descuento os La tasa de interds que debe ser utilizala parma determinar
el valor presente de los flujos futums de caja estimados que se espern van a ser requendos para
citmplir enn la obligacion de estos beneficios,

. Imparcsto a la renta diferido; La Compaiia ha realizado La estimacion de sus impuestes diferdos
considerando que todas s diferencias entre el vador en libros v 1a hase tibuataria de Jos setivos v
[rasivos se revertiran en ¢l fulum.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos (inancleros

En el enrso normal de sus negocios ¥ actividades de financlamiento, la Compania esla expuesta a
dlistintos fesgos de naterales financiera que poeden afectar de manera mads o menos significativa il
vitlor econdmico die sus (lujos v actives v, en consectiencia, sus resultados,

La Compania dispone de nna organizacion ¥ de sistemas de informacion, sdministrados por la Dircecion
Corpotativa Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos esgos, determinar su
magnitid, proponer al Directorio medidas de mitigacian, ejeeutar dichas medidas v contmlar so
efectividal,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Exprespdo en miles de ddlares estadounidenses)

A continuaciin se presenta una definicidn de los desgos gque enfrenta fa Compadifa, una

caracterizaciim ¥ una descripeion de Lis medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, s1 &= ¢ caxo,

Riesgo de Mercado

(i}  Riesgoenlas tasas de interds; La Compaiila no s¢ encucnira expuesta a ricsgos en la tasa de
interds debido a que la Compaida o mantiene préstamos,

(i) Riesgode epédito; Bl riesgo de erddito se reliere al riesgo de que una de las partes incumplo
con sus ohligaciones contractuales resultando en una péndida financiera para ka Compariin.
La Compafila ha adoptado una politica de dnicamente invelucrarse con partes sohvenles y
obtener suficientes colaterales, coando sea apropiodo, como forma de mitigar ¢l fesgo de la
perdida fimanciern veasionada por los incumplimientos. La Compania dnieamente reallz
transacciones eon entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de nesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por una varialad de clientes del exterior
distribuidos entre diversas dreas geogrificas, La evaluacion de enddito continua se realiza sobre La
cundlicitin financiern de las cuenatas por cobrar,

Aparte de INAEXPO USA companiia relacionada v principal cliente, la Compania no mantiene
exposiciones de fesgo de erflito sizaificativas con eontrapanes con camcteristicas similares. La

concentrackin de riesgo de eridito redacionado con INAEXPO USA oo excedio del 20% de los activos
monetarios brutas durante ol afo.

Riesgo de liquidea

El Directario es qiiien tiene ka responsabilidad final por ka gestion de liquides. El Directorio ha
establecido un marco de tmbajo apropiado pam la gestidn de liguidez de manera gue la gerencia puala
manefar los requerimicntos de Ananciamiento a corto, mediano v largo plazo asi como L gestian de
liguidez e 1a Companifa, Ly Compania maneja el fesgn de liquidez manteniendn reservas, fcilidodes
financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los lujos cfectivos provectados v
reales ¥ conciliando los perfiles de vencimicnto de Jos activos ¥ pasos financienos.

Riespgo de capital

L Conpaida administen su capital de tal manera que asegura el opartinoe ¥ clciente .'Lprmi-a?unulnh._-?m

de los flujos de fondos niqueridos par su operaciin. Los lineamientos que hacen que b administraciin

del capital de la Compasia sea mis eficiente son:

«  Minimizar los riesgos a los cuales estand sometudo ol capital de la Companiia,

o Dptimizar fa reatabilidad prozando Ia protecciion del eapital,

«  Limitar el endendamiento para que no exceda el 66% del patdinonin,

«  Finaneiar los requerimientos temporales die capital de trabajo con deuda de corte plazo, mientms ique
lns reyuerimientos permanentes de eapital de trabajo asi comao | inversion en activos fijos s
financiaran con dewla de lirgo plazo,
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{ Exprisado en milies de dolares estadounidenses)

«  Manlener un aivel adeciado de liguidez v de eoncentracion on ancos de tal maner gque la Compaiiia
stempre esté en capacidad de cubrir sus necesidaldes de efectivo ante eventuales riesgos de ligillez o
e eongelamiento del siste ma baneario.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos (inancieros

A continuackn se preseatan los valores libros de cada eategorta de instrumentos fnanclerss al clerre de
vada ijercicin

T it
ey D SEmaRe fa i pade e FELY ) S
LT Mo tor rt s Liesn il ik
Foen e p i dadon e sl el e ] . i g
Lrbhvma Tesin be e mardishios il svrsbo o rme 1 sk
(S r:r_“pi--ll'r..' ey ladan i e cuemige [ frPeaR L A [ ¥
¥ et S D ereraitid PR L e s v Wiy L |
BT g T i »
ARSI EILE - .
R biw ey flrvader | Pos mussl et b vabee e ieonahle
lirsr P (s LTIE - 3y
- sad
iy, i & L amd e L
b e, Tt diTan I"III‘ B qamy § iy
AL [l e | Lals
Tkl i 415 1o Mansniisre e =il _qa AN
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Wit o Joa & 1 JEr anal 098 § TP (Lt o [ E i =" P
sl e [RGAT 1 thgwsian relarymadan WA g
Pkt [Tt |
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Valor razonable de instrumentos linancicros
Elvalor en libeos de etientas por cobrar cormientes, efectivo y equivilente de efeetive v olros oetives ¥ pasivs

finaneiers se aproxima al valor peonable debido o Ly naturaleza de corto plazo de estos instramentos ¥
dichido 4 que Jos pristamos con instituciones financieras devengan intereses wtilizando tisas de merrado.
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{ Expresado en miles e dilares estadounilenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumon de efectivo v equivalentes de efeetivo es como sigue:

P L 201
Depdsiton en cuentas corrientes en bancos locales v del exterior 1,210 2,860
Certificados de depdsito LA -
Caja general 2 -]
LTS z.471
—ee

Certiliendos de Depasite = Al 31 de diclembre, comprende la siguiente:

Tasa prvmed o Maxm dde 1t e dichembare 31 te dicembre

wi il inv s iihm anual apreis bmasho en el el
dikih anig EL 1015 dih goig
B bnternaciomnad j U - e - SE

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

=i Zoig
Cuentas por cobror comercisles:
Clientes del exterlar {1 ) d.A9H F.07H
Com paiias relacionadas (Véase Nola =3 § i G g
Clieates integrados {2 w R 414
Clientos locales B g
{3 Prov isidn pars covibas dodosas fi7l lxral
a1 T TL LR
A ——
Carrlente LR 8.GoD
Socorriente = L] w7

aed LT Skl
A —
Un resumen de cuentas por cobrar comerviales ¥ otras coentas pos cobrar o3 como sigue:

Clientes del exterior Cortespanden a distribuidores en el exterion, los cuales seenenentran localizados
principalments en EE-UU, Franela v Argentina.

Clientes Integrados: La Compania ha suserito onn los integradin (agriculiones) convenios de compra e
palmite, para lo cual se compromete a enlregar aststencia teeniea ¢ insumos para of ciiltive ¥, a s v,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en miles de ddlares estadounilenses)

comprar la produceiin que los integrados eosechen, Debido a que la Compania liquida las enentas por
cobror o integrados con la compra de I prosduccion de los mismos, las cuentas por cobrar s¢ presentan
nelas de las cuentas por pagar, de maner indihvidualizada.

La Companifa ha reconocido una provisidn para euentas dudosas por el woo% de todas bas eaentas par
eifirar con veneimientlos mayores a 3o dlas debido a que de la experiencia histirica establece que las
cuenins por cobrar vencidas mis de 360 dias no <on recuperables. Para las cuentas por cobmr que
presenten una antigiiedad entre 1 v 360 dias se reconocen provisiones para coentas de dundoso cobro con
base en los saldos ioecupe rables determinados por experencias de incomplimiento de la contraparte ¥ un
anilisis de la posicion Bnanciera actual de L comtmparne.

Antigiedad de las cuentos por cobrag: Un detalle de L antigiedad de las cuentas por cobrar e como sigue:

i [ 2015
Mo vepeido 25 A=i50
1= fvn alias L7 i.pHi
il = g dins . Q0 H
1H0 - 360 dins 24 40
Movor a b dias g 2T
Senda fy, 1031
—
Cambies en la provisitn par ceentas dudosas: Los mivimientos de by provision para eventas dudosas
(Leron como sigue;
2k PSS

salido al comienaodel ano uys pd 4
Adlivianes aa 41
Uiillmeiones {Ha) 500
Zaldo al fin del oo 217 472

En ln determinackin de la eapacidad e reeuperacion de un eridito comerelal, la Compania consilern
ciiahyuier eambin en la ealidad crediticta de los deudores comereiales desde b fecha de concesian de
ervddito hasta el final del periodo de cierre, La concentracion de riesgo de onidito es limitado debido a que
1a hase de clientes es numerosa v <in relacion,
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INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de inverslones financieras es como signe:

Tasa promedie Maro
anual aprom lmadi
readim ivain ™ dign
T LR 20l AL JE] 2iri g
Corriente: 1)
_!J'r‘rlrl. Vimt e mﬁrlding'l o] in mm e bira doc
Bameade Guay aguil = koo 7 BBl i Lo
fansa [aternacional I.500 500 3% LR E e L L 133
Ramgw Pichincha - 1,000 = G 173
fanco Pacifico - 1 i - LN G . 131
MmEora Ciub - 1,004 - . H1™ b LA
Bomus UES [3) 3o y
lnferés i =
Tuodal gerthenic A.0a7 %473
—
Nogorrientel (3}
9% r!ii (L= Nl ||'r| lifvm al Comban i ik Fmdﬂi
Bomiw LY ES j7o L5 R

Iax

ol ki it 3l v ooy @ e ahle-

sy eon L7 S - 2,343
Tikal poneurrlente LT 1.4
e ———

(1) Certificados de depdsilos: La Compania mantiene certificados de depisito en baneos locales con
calificacidn de fesgo de Ad+, gue generan intereses, Ningueo de stos octives se encuentran
veneidos o deteriorados,

{2} Inversivaes en bonos: Constituye un portafolio de inversiones manejado por UBS International
lne., cuya cartera de productos ineluve bonos emitidos por corpotaciones del exterior con sede en
Estados Unidos de Norteamérien v otros paises desarrollados v fondos motuales de inversiones
it peciones, Dichos bonos son levados al valor razonable con cambios en resultodos, por cuanto
la intencidn de I Compaiia es venderlos el momento en que requicra liquidez. Los bonos
weneran o una tasa de interés promedio del 1,14% anual (2015 5.41%).
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INVENTARION

Un resumen de invenlaros 3 como sigie;

SLITL) L
Productos berminados 4ok 458
Produceidn en Procesa (1) HAT WL
Matenias primas 7 =3
Suministeos v Materiales Tl b 5 |
Hirpsstos v obios A5 57
Linportaciones i bransito iy gk

2718 " 15
1y La produecion en proveso estd conformada de productos terminados sin materiol de empague,

Durante los afos 2016 v 2015, los costos de los inventaros (linea de palmito) reconocidos en resultados
fueron de USS15.9 ¥ USSi16.2 millones, respectivamente,

1. ACTIVO BIOLOGICO

Un resumen de los activos bioligicos ¢9 como sigoe:

rwg iy iy
s corrienles]
Maniaciones de palmito 5 T h
Lo manimientos el activo biologico [ueron como sigue:
=ik 2005

sabdus al comieneo del afo L Tl
Cambby enel v alor razonable f1a2td -

Salda al Anal del aoe Bia = rhy

Para la determinaciion del svalor mzonalibe se hickeron Lis siguientes considenciones:
Plantaciones de palmito: Las plantaciones de Palmito se caltivan en una superticie de aprosimadaments 270

hevtires de cultivo abieadas en B chindal de Santo Deminego de los Trdehilas, bs ciales tenen uma
produccion promedio de 8500 tilles por hectire,
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de obrod activos financieros o8 comio sHgue;

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar empleados

Cuentas por cobrar transportistas

Fondos de garantia en ardendo de blenes inmuebles

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo os como sigue:

Costin
Pepredlnehdn seumulada

Tutal
ﬂhai!!ﬂﬂhi

Edificim, galpones ¢ instalaciones

Maguinaria ¥ equipoavicula

Vehiewlos, muehles, equipo de el putoy otros
Propiedades ¢n eonstroeeion

Los menimbentos de propiedades, planta y equipo faeron como sigue:
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Al b de vnerar il guey
Lotk

Ik preciacdon aouim ulada
Valor e lilavraos

L jeriios 2os

Villrivm ey

Tramaleddibd lam (st )
Transierendias ._r_._..._._.__ vl
Hajas doostal

W jass ddeprociaeidnd

P geraec e by

Vil on libros al g de dictem bire del 2o s

Alarde diciembre del aoms
Clinalak

Pheprawbd e bdin u e
Valor e libeos

i laila

Bllu bnn e los Zoni

Adlelu es

Tranafervueli de avtly e i earsleailcs Adupiwialelvs paru Li
Boviala [eisland

BLi | | i Tash

Hajas {deépreciaciom]

[ gered {acnin

Vahir oo libiros ol 41 de diclembeedel 2016

Alande dichewnbire del 2006
Loviat ik

P pEwcbag idn acum
Voalor en libeos

lada

(1) Se mantiene uia garuntio solidaria wlorgoda a fover de Citibank. Ver Nota 22,
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LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en miles de ddlaes estadounhlenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion corresponden a dos terrenos ubicados en Santo Domingo de los Tsichilas, en los
cuales se han sembrado aproximadamente 270 heetireas de palmito que estin siendo arrenidadas a uno de los
integrados cuya produceiin es comprada por ka Compaiifa,

-"E'inr.um e las propiedades de inversidn e la Compana se encoentran garantizando ohligaciones propias ni
ile tereeros,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un detalle do [as inversiones en subsidianias &8 como signe;

Frogarelin de parbicipaciim
acchmaria v poder de valn

Ui patiis subsidiaria 2uni s 215 FLLL g
tmaenjpria Brasil Cia. Lida, poink 110 1,200 140
Inaeapn i ropa, 5. L pan' 'y (L 117
Agrowvalencla il % ' L1
P.aHA 1328
—_————a —_————
INAEX PO Urasil Cia, Lidn,; Scconstituyi en Brasil ¢l (o de Enero el 2001, ¥ tione por objeto, La

participaciin en otras sociedades tanto naclonales como extranjeras, INAEXPO Dreasil era aceionista en un
0% de Inoeeres Brasil, companiin que se idediea a I produecion, procesamiento v eomercializacion e palmito
para el mereado brasilenio. En el ano 2012 INAEXPO Brasil vendio Las acciones en meneidn,

Al 1 de diclembe del 2016, ¢l principal active de INAEXPO Rrasil ex una coenta por cobrar a Agroceres por

.5 millones de reales (USS648 mil) correspondiente al saldo pendiente de la venta de las acciones de Inaceres
Brasil, 1a eual vence en of asio zo17.

INAEXPO Eurape, 5,L.t Se constituyd en Madrid - Espaia el 22 de febrero det 2oo8, bajo la medn social
ile Pronaca Eurmope, 5. L.. Con fecha 10 de abril del 2012, se realizd ol cambio de sa denominackin secial a
INAEXPO Europe S.1. En la actualidad 1a subsidiaria no mantiene movimientos; sin embargo existen planes

ile crecimiento del Grupo Pronaca en Eurupa, mzén por La eual, Iy Companiia es necesaria para cumplic dichaos
irlyjetivos.

La Companla no presenta estados Bnancleros conselidados eon INAEXPO Brasil & INAEXPO Europe delido a
e su controlador Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, prepara estalos fimancieros
consolidados bajo X1IF inchivemlo a la Compania v sus subsidiarias,

Apgrovalencing La Compadia no presenta estados financierns consolidados con INAEXPO Brasil e INAEXPO
Europe debido o que su controladora Procesadora Nacional de Alimentos CA PRONACA, prepara estilos
financieros consalidados lajo NUF incluvendio a la Compaiiia v sus subsidiarias,
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LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO O,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIMS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Exprosaddo en miles de ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR FROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

I'n resumen de cuentas por pagar provesslores y olras cuenias por pagar, vs comn siguee:

201 FALLE
Priveedores locales _ i,h14 1 REH
Compatias relacionadas (Viéase Nota 21) 1hH i b
Integrado 124 101
Provecdobes del exterior =0 fin

1,985 2. 214
—_—

¢ La Compadia manefa una base aproximada de 1045 proveedores fijos, Bl pedodo de
eréddito va hasta 120 dias de pendiendo de Lis negociaciones que se hayan realizade con los proveedores, asi
por ejemplo: Las compras de materias primas como palmito tienen 15 dias de plazo; el pago de alimentacidn,
transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y o pericdo de pago establecilo para los provecdornes
en general o5 de godias,

No se han cargado intereses sobre las cientas por pagar proveedores, La Compaiila tiene impleme ntaidas

politicas de manejo de desgo finonelero par asegurac gque todas las cuentas por pagar se paguen de
eonformidail con los términns erediticios pre-neordados.

Provesopes del extegor: La Compasia realiza compras de servicios a proveedaornes el exterior principalmente
a Argentina, Chile, Francia v Estados Unidos, estos repiresentan pagos a los agentes comerciales de la
compania.

IMPUESTOS

1h.1. Activos ¥ pasivos del afio corriente

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes os como sigue:

Tmpuesios pOr fecuperan
Imipissto al Valor Agregado = INA por pagar ¥ relenciones (1) (9511 151
Reclamiin de impuesto 3 la repta de ados anteriones A 415
Retenciones y anticipos 4 114

724 [ L

k- —— 1 _——
Impueslis por pagar:
Hetenciomne en Ly fuenle de |mpussto a b eats B i
Impuiesto & La penta L
Tmipiiesta 4 b silula de divisas fi
4h L
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LAGE. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fapresado en miles de dilares estadounsdenses)

162, Tmpuesto a la renlo reconocido en lis resultados:

El gasta del impuesto a la renta incluye:

Grasto del im puesto corriente
Gastodel im puesto a la renta de afios anteriores

Gastof{ingreso) del im puestodiferido relacionado con el origen v
roviersode diferenelos temporarcias

Un resumen de la proviskin del impuesto o b renta es como skgue:

Saldo al indeiodel aho
Prov isidn del oo
Anticipos

Pagos efectuados

1677, Impuesto a lo Renta del ano

La composicion del Impuesto a Lo Renta del aio es el siguiento:

{Pendickad Uritickad del afioantes de Trnpoesto o by Renta

$is - Gastos s deducbles 1)
Menos - Imipiscsto s Lis tierras morals
Mo - Ingresaos exeishm [2)

[hase brbustaria

Tosa imprsitha

Imparcstor a by Fenka b e
Anticipo de Inpussto s by Hepta comsador
Inipaesto 3 la Benta del cjemicio

b @
1T JO0
- d25
(5) s
q6:3 T2l
2k divi g
- L0
e | T15
f2a7) [pao)
i=8) If15)
& -
i3 PLEIL
f18x) L
i 1%
{130 -
{13 ERITR
i7a) 1521
5% 15%
fzo) ‘o
i | pit ]
T e
I —_————

(1) Incluve prineipalmente gastos quie o se cncuentean debidamente sustentados en comprobantes e
vemta que enmplan los requisitos establecidos en el Reglamento a Ly Ley de Régimen Tributario Internao.

{2)  Alzoib v 2ois enrresponide a devoluciones por concepto de reclamos en seguros v de trbutos de

cumercio exterior [ilaw hack) respectivamente.
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LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPOD C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMUBRE DEL 2016
{ Expresado en miles de ddliees estadounidenses)

(o= asunlos

Fl 2 de abril del 2016 se aprobi bs *Ley Orginica paca ol Bgquilibrio de las Finanzas PO eas” publicado en el

Primer Suplemento del Registro Oficial No, 7.44. Lag principales reformas estin relacionadas eon los
siguientes nspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuestioa la Renin:

o Desolueidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un erquivalente cotre 1 v @ puntos poreentuales del
IVA pagado, cnando las tmnsacciones son realizadas con dinero electwinicn, tarjelos de débito, tageta
prepago o tarjeta de enédito,

e Los pagos efectuados por medios electiinicos soportanin deducibilidad de gastos para efectos del IR ¥
eridito tributanio del IVA.

o Para efectos del sileulo del onticipo del TR correspandiente a los efercicios 2oz 8 2o, se exeluivin de la
parte de los ingresos, costos ¥ gastos, aduellos ebtenidos y realizados eon dinero vlectednico.

= Maodificaciones al Impuesto a Jos Consumos Especiales (ICE)

o  Deduccidn del 50% de lim gastos por conceptos de Impoestos a bos Consumos Expeciales generado en la
contrataciin de servicios de telefonia fija ¥ mavil avaneada.

s Noestin sujetos al pago del Tmpuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones v donaciones de
lLilenes entregados a entidades v organismos del sector publice.

s Segrava con tanfa de [CE de 15% los servicios de telefonia fija ¥ planes que comerclalicen tinicamente voe,
o ra conjunto voz, datos ¥ SMS prestados a sociedades,

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

s Se consfdernnd exento un monto anual de USS 5 000 cuando ] hecho generador del 15D se peoilusea
inediante la utilizacidn de tarjetas de credito o débito por consumos o retinos efectdos desde ol exterior,

Kl 2o de mayo del 2016 s aprobd la “Ley Orginica Solidania v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucckin v Reactivackin de las Zonas Afectadas por el Terremoto de o de abnl del 20067, 1 cual fue
publicada en ¢l Primer Suplemento del Registeo Oticial No, 750,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectons:

s Incremento al 14% del lmpuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de funio del 2016y por un anio,

s Personas naturales reshlentes que mantengan un patrimonio existente al e enero del 2o gual o
mavor a US$ 1,000 dentro y fuer del pals se gravard o] o.go% del patrimonio. Se excluye o personas
domicilivdas en drea de intfluencia v que hayan sufrido una afectaciin directa en sus actives,

* Personas naturales no residentes que mantengan un patrimoaio existente al 1 de encm del 2016 igual o
maver a US$ 1,000 dentim del pais se gravard o] o.90% del patrimonlo. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia ¥ que hayan sulrido una afectaciion directa en sus aetivos.

s Segravaed el 1L.8% sobro el avilio catasteal del o 2o en caso de bienes inmuebles y sobee ¢ valor
patnimonial proporcional enel caso de derechos ropresentativos de capital ks Socicdades residentes en el
Fenador que mantengan bienes inmucbles en el Ecuador v derechos representativos de capital de
socicdades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceiin de menor
imparsteiin o no se conoeca su residencia

s 8e pravard ol 0.00% subre ol avabio eptastral del adn 2on6 en casole bienes inmieblies ¥ sobre ol vador
patrimonial proporcional en el caso de derechos representatives de eapital Las Socielades resadentes en el
Evuador (ue mantengan bienes inmachles en ol Ecvador v derechos representativis de capital de
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LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresada en miles de dilares estodounidenses)

sociedades de propiedad directa de wna sociedad no residente en ol Ecuador, paraiso fseal o jurbaliceidn
ile menor imposicidn o no se conozca su residencla.

Fl o5 ile mayvo del 2006 mediante decoeto Presidencial se dispuso 1a exoneracion del pago del amticipo minimo
del Impuesta a la Renta del perindo 2016, o todos los sectores eeondmicos de los cantones afectados por ol
terremoto del 16 de abril del 2auh, de las provineias de Manabi y Esmeraldas,

La Administracidn de la Compafia considera gue las menclonadas medidas no tuvieron impacto sobre las
aperaciones de la misma.

Situncidn Mscal -

Ala fecha de emision de estos estados financleros, Jos ados 2012 al 2006 estin abiertos a revision por parte de Ls
autorkdsdes fiscales,

I'recios de translerencin -

Las pormas tributarias vigenles incorpomn ¢l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte ol Servicio de Rentas Intermas solicita se prepare ¥ remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre ¥ enandn se hayan efectuado operacionies
comn sus compaiidas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en ¢l mismo periodo fscal v cuyo monto
acumulado sea superior a USSg millones, ¥ un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US515 millones. S¢ inchive como partes relacionadas a las empresas domicilladas en pamisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2007 conforme ol noveno digito del RUC.

Adlcionalmente, exige que en su declaraclin de Tmpuesto a la Benta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos,

La Administrackin de [ Compaia con el apoyo de sus asesons trbatarios, ha concluido que no existe
impacto sobpe la provision de linpursto a La renta de ejercicio 2o1b.

164, Impuesto a la renta diferido

El movimiento de L1 cucnta impuesto a la renta diferido originado en la Propiedad, planta v esquipo, es el

siguientes
Al deenerndel aons 1o
argoa resullades por im puestos G lerldos b
Al dediciembre del 2005 1og
Crdditon resultados por b poestos difer (dos 1/1]

\

Al de dictem bre del 2ot 1ol
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LAE, INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

[ Expre=ado en miles de d6lares estaldounilenses)

Lai relacidn entre ] gasto por impuesto v la utitidad antes de im puestos de los afios 2016 v 2o15 se moestra a

continuacin:
2 2in
Uiilidad antes del bm puesto a la Renta hﬂi 1.5
Tasa impesitiva vigenie 5% s e
Efecto fizcal de lom gastos no deducibles
al ealeular la ganancha fiseal (6] LT
Mis - Gastod no dedueibles ] R T
Menos - lmpuesioa |lastierras rurales ] -
Menos - Ingresms exenios il {in8])
I puestaa la Henta {zoj aHo
T e—
Impuestoa la renta causadom
Anticipo mininio cavusido com o lm puesto s la centa del afo 71 g
Impuestoa la Benta afos anteriores - 325
Impuestoa la Benta diferido [H) Y
Im puestoa la renta B 1k ] =21
BENEFICIOS SOCLALES Y OTROS
Un resumen de obligociones acumuladas es como signe:
golb 2015
Beneficios sociales (1) CTT A8y
(¥ ros pasived (2 ) 125 128
Participaciin a trabajadores (3} . ad1
1,186 Lo
o — -
(1) Beneficios sociales: Los movimientos de participactin trabajadores fueron eomo sigue:
=oLh iy
Vacaciones hihs finyg
Décimocunrtosueldo por pagar T4l 32
Fondos IESS por pagarc T4 Ta
Préstamons IESS A5 3t
IMcimeo tereer sueldo por pagar 4 =n
UOtris beneficion sociales 0 5
Frnalbim ole preserva por pagar A4 5
il HH1a

{2}  Corresponde principalmente a provisiones por fletes v seguros internocionales.
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LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
[ Fxpresado en miles ile diilanes cstadounidenses)

(3) Participacion a trabajadores: Los movimientos Jde participacion trabajadores fucron como sigue:
20l 2015
Saldos al comienmdel afio a1:]| thhng
Prow isiim del afio - =81
Pagin efectuados {=H1) Y
Total - ol
———me—— g ————a

ORLIGACIONES SOCIALES DE LARGD PLAXO

El saldo de La provisiém para jubsilacidn patronal v desahocio al 31 de diciembre del 2016 v 2015, correspande
al 100% del valor actual de la resenva matemdtica caloulada sctuariabmente por un profesional independicnie
para todos los tratajadones con tiempo de servicio igual o mayor a un aio para el casa de desahucio y parm los

empleados con tiem po senvicio igual o mayor a diez afios para el casode jubilacion patronal, gue en dichas
fechas, e enconiraban prestando servicios para lo Compaiila,

Lo principales supuestos actuariales usados fueron los sigulentes:

T 2015
Tasa de descuento R.oo%N A6HY
Tasa de incrementasalarial o .0 AN
Tasa de conmutacion actuarial Jeamarnts oA
Tabla de moetalidad e invalidea i) TSNS gang THLIESS oo

(1] Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Inststuto Ecuatoriana de Seguridad Social en

ol ano e,

El movimiento de jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jii |wil weidin Lesabiuie s Iidlwl

AL e eneT 1095 Lo L] ey 1.8 LI .1

Ceslopor sy wim corf alei F 1 Ll 1m Lo | L] T

Usallasj O efrs=rs L5} & ] =L i s -

Fevdidas pctmariales L b | 13 13 b
Tenrilgios pazerin (vl - LB | 1424 (2F) 421
sl im poE sty bekos pasadie (AR . (iril 134l

10 ke bieiembre 1l 1045 115 k] i,high (AL

aging 36 de



LAE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en miles e délares estadounidenses)

Lo impartes reconocidos on [a coenta de resultados son los siguientes:

Akl |dn Ieamhupho T il
Jivif e Jiapfy I ZiLh A
sl puor 2207 | lis e plen Tes P b 113 M 1 e
Cremlo g imlerews LN i L (L] ] L]
Cimbper sery rion ks Pzual = LEA N = L
i1 ilediciembre fnand o {=57) iaid inrd 174
—

Durante los afnos 2016 y 2005 del total de los enstos relacionados con Lis obligaciones de beneficios definidos
fueron reconocidos como costo de ventas USS8167 v USS150 respectivamente v el importe restante fue
reconocido en los gastos de pdministracion,

El anilisis de senmbilidad para el afo 2016 de [as provisiones por jubilacidn patronal vy desahueio a los cambios
en las principales hipitesis es ponderado y su efecto es coino se presenta a conlinuacian:

!m [ binacii |a-| Erm‘ir-lr-[! ] |14=IT||hl1u|.'I|'-r'|.__

¥ 1y [heeg i
Camblieien
hiE'ntnti ne 1] ti-m tuqul'lﬂ
gnrh i) L ]

uss ~ uss =
Tasa de dewcuentn 0.5% 130 A NN E D] 7%
Futlurs incremen o sslarial .5% t3a il % (F 0 R
Tasg de redacion .3 % 53 H e (53l 1'%

Loa andlisis de sensibilidod anteriores se basan en un cambio en lis hipitesis migntras mantiene todas Las
Jdemds hipitesis contantes, En la prictica, osto es poco probable que acurra, ¥ los combios en algunos e lus
supuestos pueden estar correlacionados. En el caleuln de la sensibilidad de b obligacidn cormespondiente a los
supuestos aciuariales importantes of mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios
caleulados con ol método de credito unitario provectado al final del penodo del informe) =e ha aplicado comao
en ¢l cileula del pasive por beneficks reconociiios en el estodo de situaciin financien.,

Lias mttondns v tipos de hipitesis utilizados en la presentacion del analisis de seasibilidad oo cambliron en
comparacian con o método anteror, Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

FATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 26,182 millones {2015 45212 millones) de acclones
e USS oo valor nominal unitario.

La compagia procede a realizar en ol 2o 2016 wna descapitalizmcion por un valor de 9.0 millones de sus
acciones, puesto que mantenia un Aujo excesivo el cual se mantenia en inversiones financieras. For lo cual of
directorio decildii proceder con ol proceso de deseapitalizacion y siendo aprobado este por la superentendia de
compants el 25 de julio del 206 ¢ inserito en of registo mercantil el 13 de septiembre del presente ano

Reserva legal = La Loy de Compaibs requiere que por lo menos el tof de 1o atilidad annal sea apropiado

como teserva legal hasta que ésea como minime aleance ¢f 50'% del eapital soenl. Esta reserva no es
disponible pam el pago de dividendos en efectivo pero peede ser capitalizuda en su totalidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINARNCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Fapresaudo en miles de ddlares estadounidenses)

Los “Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primers vez - NUEF, incluyen los valores
resultantes de los ajustes ofginados en ln adopeidn por primer vez de las NHF. E1saldo acreedor solo poded
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de Las pénlidas acumuladas v las del dltimo ejercicio
cennomico coacloido, si las hubieren; utilbado en absorher péndidas; o devoelto en ol caso de liguidackin de Ia
compaiiia. En agosto del 2015, la Junta Geneml de Acclonistas respelve compensar la cuenta de adopeion
NUF, con las péndidas acomulas de afos anteriores por USS3,166 millones,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

La composiciiin de los costos ¥ gastos os como sigue:

Dencripeitn A1 1F] FLHIL)
Urestos e prowduetos vendidos 28045 0,244
Gusios de venta =] XA
Gatos slminkiratinm 2424 2050

JII.:ﬁ b e
o

Los costos v gastos operacionales agrupados de acueedo a su naturaless son Ins sigulentes:

FLil L] L 5

Con=nmaile materia prima i5.87n if 1 HT
U e g a sl on 1Ak 1o} En P
Grastos par beneficios o e pleados A.7H1 Tl 99
Honorarios 1,061 L.aab
Gaztos de mantenimientode actives |50 Wiy
Gastos por Jepreciachin y amartizacifn e H n53
Transparie - lefes w1 K2
Adrjuileres v arriendos yiH Sivh
L puesios 195 i51
Giasio puor seguros de ackivio LiH &7
Gastis e mercadon Tz 1

;t!!."’iq iy A0 00T

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente e un resumen de los saldos v principales transyeciones realizadas durante ol 2016 y 2015 con
compaias relacionadas. Se inchave bayo b denominacidn de companias relacionadas a las companias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compamia:

Vintgila b L] i r i e
L 2015 gnth 2015
Procesddera Nacional de Albneatos O 5. PRON AT T7H 5 1. 916 BS54
Fnmenpn LEA H.T21 h 5 = =
B, J i i, 7 Hils | BN LR
——

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al fnal del periodn sobne ol que se informa:
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LAE INDUSTRIAAGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

[ Expresado en miles de ddolanes estadounidensas)
Cuentas por cobrar o
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Cuentas comerciales:
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Procesadora Nacional de Allmentos CoA,  PRONACA L g0
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Cuentascomereinles:

Proeesadors Nacienal de Allmenbos CoA, PROMNACA
ALEFROCA

Cuentas por pagar a
partes relacionidss
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Las ventas e bienes a partes relactonadas se realizaron a los precios de mercado. Las eompras se eeallzaron al
precio de mereado para retlejar b cantidad de bienes comprados y las relaclones entre las partes.

GARANTIAS

La eompaiiia mantiene una gamntia premlaria como garante solidario de un prestamo otorgdo poe Citibank
a su relacicnada PRONACA por un monta de USS2.54 millones, esta garantia corresponde a la Planta de

Produecian de Palmito ubleada en Sante Domingo de los Tsachilas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de diciembre del 2006 ¥ 1a fecha de emision de estos estados financiemns no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracidn de la Compaiiia, padicran tener un efecto significativo sobre dichos

wslados Bnancienos que no se havan revelulo en los mismos.
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