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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los miembros del Directorio y Accionistas 

ALE Industria Agricola Exportadora = INAEXPO CA. 

Quito, 7 de marzo del 017 

Opinión 
Hemos auditado los estados financiros que se acompañan de LA.E Industria Agricola Exportadora - 
INAEXPO CA. (en adelante "La Compañía”). que comprenden el estado de situación financiera al de: 

¿lciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados intezrales de cambios en el uteimonio y de 
ajos de efectivo por año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas otras motas explicativas. 
En muestra opinión, lo estados financieras adjuntos, presentan rizonablemente, en todos los aspectos 
materiales, a situación inanciera de LA.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO CA al 1 de 
¿lciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus lujos de efectivo por ls años terminados en. 
«sas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiora (NIP).    
Fundamentos de la opinión 
¡Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NLM) Nuestras 
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se lescriben más auelante en La sceción “Responsabilidados 
«delitos en relación con la auditor de los estados financieros”. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una baso suficiente y 
apropiada para expresar puesta opinión de auditoría, 
Independencia 
¡Somos independientes de LA.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO CA. de conformidad con el 

y de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica 
ara Contadores, y hemos cumplido con muestras responsabifidades éticas de acuerdo com estos requisitos 

  

Asunto que requiero énfasis 

  

a llamamos la atención respecto del aspecto que se indica que se dica en 
la Nota 21. 1a Compañía no prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias, en razón que 
¿deacuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera (XII) los estados financieros 
«onsolidados 31 de diciembre del 2016, han sido preparados por su controladora Procesadora. 
¿le Alímentos CA. PRONACA, los cuales e presentan en forma separada dle estos estalos financieros. 

    
     

  

Otra información distinta « los estados financieros e informe de auditoría. 
La Administración es responsable por la preparación de otra información, 
Anal del Gerente, obtenido antes lola fecha de muestro informe de auditoría 

  se comprende el formo. 
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¡Nuestra opinión sobre tos estados financioros de LA.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO CA no. 
incluye dicha información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión cun a auditoría delos estados financieros, nuestra responsabilidad es ler el Informe anual 
del Gerentey, al hacerlo, considerar siesta información contiene inconsistencias materiales en relación 

con os estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario 
e encuentea distorsionada de forma material. 

      

Si, basados em el trabojo que hemos efectuado sobre eta nformación obtenida antes de la fecha de, 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, 
nosotros debemos reportar ete hocho, No tenemos nada que informar al respecto. 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por tos estados financieros 

6. La Administración de LA.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO CA es responsable de La preparación 
y presentación ruonable de estos estados financieros se acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIP) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o.rror. 
  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de exaltar la capacidad de 
La Compañía de continue como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos: 

relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empres en marcha, a menos 
«quela Administración tenga la intención de liquidar la sociedad v de cesar sus operaciones, o blen no 
exista otra alternativa más realista para evitar e cirte de sus operaciones. 

  

  

"os encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supemisión del proceso de. 
elaboración dela información financiera de a Compañía. 
Responsabilidad del au 

  

litor en relación con la auditoria de los estados financieros 
> Los objetivos de nuestra anditoria son vbtener una seguridad razonable les os estados financieros en su. 

«conjunto están libres le errores materiales, ya sea por fraude u srtor, y mitin informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es wn alto grado de seguridad, poro no garantiza que una. 
“oditorta realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecten error 
aterial cuando existe. Las estores materiales pueden surgir de rude erro y e consideran materiales 

individualmente en su conjunto podrían razonablemente influir en Las decisiones económicas que los 
úsvarios toman basándose en los estados financieros. 

  

  

¡Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos. 
muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
uditora, También como porte de muestra auditoría:   
+ Hdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido afrandeo. 

«error, diseñamos y aplicamos procedimientos e auditoria para responder a dichos riesgos 
ú"itenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar tna base para 
«ipinión. riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que: 

¿le una incorrección material debido a error, a que el fraude puede implicar elusión, Ei 
“misiones leliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas a vulneración del contro! 
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+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante par la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y mo con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad.   

Esaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

+ Coneluimossobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
«contable de empresa en marcha y, basándonos la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
Sobres existe o no una incertidumbre material relacionala con hechos o condiciones que pueden 
enerar dudas significativas sobre la capacidad de La Compañía pura continuar como empresa en, 
"marcha. Siconeluimos que exite una incertidumbre material se requiere que llamemos la atención 
sen nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros , si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada, 
¡Nuestras conclusiones se basan on la evidencia de auditoría obtenida hasta la focha de nuestro 
informe de auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones tros pueden llevara que La Compañía 

"no comtinte como una empresa en uncionamiento, 

  

  

+ Esaluamosla correspondiente presentación global, La estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, ys los estados financieros representan as 
transacciones y hechos subyacentes do un modo que logran su presentación razonable, 

   ¡nicamos alos responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 
«cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditoria planificadas y los hallazgos 
significativos de La auditoría, así como cualquier deficiencia significativa el control Interno que: 
identificamos e el transcurso de a autori. 
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LALE, INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C-A. 
ESTADO DESITUACION FINANCIERA 
AL3u DE DICIEMBRE DEL 2016 
[Espresado en mile de dólares estadounidenses) 
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LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA  INAEXPO C.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: 
AL3tDE DICIEMBRE DEL 2016 
“Espresado en males de dólares estadounilenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pasar prowredores y 
otras cuentas por pagar 
puestos por pagar 
enoticos Socials y otros 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Obligaciones financieras 
Obligaciones por beneficios definidos 
Impuesto 1 cesta diferido. 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos. 

PATRIMONIO 
Capital 
Reserva legal 
Resaltados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivo y patrimonio. 

xa 

16 
7 

19 
1 
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ALE INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO Cua. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Espresado en miles de dólares estadounidenses) 
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LA.E INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO CA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR ELAÑO TERMINADO EL.y1 DE DICIEMBRE DEL 2016 

¡Epresado en miles de daros estadounidenses) 
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Ca. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y Operaciones 
LA.E. Industria Agrícola Exportadora - INAEXPO CA. la "Compañía, se constituyó e 27 de abril le 
1992 y su objeto principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el setor agropecuario en todas 
sus formas y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercialización de palmito, Su principal 
Accionista es Procesadora Nacional de Alímentos CA. PRONACA, la cuales propietaria del 99.5% de las 

La Compa dec ncumentel presiento de it, por canto clio de fer, 
product agricolas realzado por los “itcgrados e la Compañia, que on agricultores alos que sees 
Fives sel, bom, asistencia caia cambio desu ponlueción ? 

  

  

Aude diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza 578 y 547 empleados. 
respectivamente. 
Situación económica del Ecuador 

Durante el 2016 la situación económica del pas continuz afectada poros hajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente lo ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
“devaluación de otras monedas con respecto al Dólar delos Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal enel Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones mo petroleras del jus. 
Allicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños 0 la infraextructura. 
¿le ciertas provincias del litoral eeustoriano y cuantiosas pérdidas económicas 

   

Las autoridades económicas con el inde afrontar estas situsciones han diseñado diferentes alternatas, 
entre las cuales tenemos: priorización de la inversiones, incremento de La inversi através de 

¿lanzas público-privadas con beneficios tributarios, isminución del gasto corriente, incremento temporal 
¿el impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
ivaturales, financiamiento del déiit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
Tinanciamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas 
y derechos arancelarios con el fa de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto le 
¿Jesmontando en el 2016: sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las 
salvagnardas y dispuso que lo fase de desmantelamiento se efect a pati de abril el 2047 hasta fumo 

   

  

  

Para mantener la participación y competitividad en el mercado, a sido necesario reducir gastos y costos. 
modificar condiciones comerciales, reducir el margen, y adaptarse a las eras realidades del 

mercados. Con el propósito de enfrentar la crisis cennúimica en el 201, la Administración de la Compañía 
se enfocará en mantener la puetcipación e mercado, en reducción de gastos yen buscar eliciencias en los 
procesos productivos. Eto permitirá  INAEXPO continuar compitiendo con precios asequibles y 
aramtizar la sostenibilidad en el largo plazo. 
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LA.E INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO Cut. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 

(Expresado en mile de dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

  

Los estados Ainancieros al q de diciembre el 2016 han sido aproldos por La Gerencia General, de fecha 10 
de marzo del 2017. y posteriormente serán puestos a consideración dela Junta General de Accionistas para 
aprobación defiitca. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Acomtinuación se describen las principales políticas contables adoptadas on la preparación de.estos. 
estados finanioros, Estas políticas han sido aplícadas le manera uniforme atodos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros 
Los presentes estados inancieros dela Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NUIE) emitidas por el LASE (International Accounting 
¡Sanard Board) que han sio adoptadas en Ecuador y representan La adopeión imegral, explícita y in 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios que se 
presentan. 

  

los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. Los presentes 
estados financieros no se presentan consolidados con sus subsidiarias INAEXPO Dase INAEXPO 
FEsropa; en razón de que es una subsidiaria de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA; los 
estados financieros dela compañía y sus subsidiarias están incorporados ex los estados financieros 
consolidados desu controladora, preparados de acuerdo NIF. 
La preparación de los estados financicros conforme alas NIE requiere luso de estimaciones contables. 
También oxige ala Administración que ejerza su juicio un el proceso de aplicación delas políticas 

somntables de la Compañía. En la Nota  »e revelan larvas que implican un mayor grado de juicio 
«complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para a elaboración delos 
«estados financieros. Debido a La subjetividad inerente en este proceso contable los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por a Administración. 

  

  

“Ala focha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
intespretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

  

Fstas son de aplicación obligatoria parti do las fchas indicadas continuación: 

ina 10 eno



23 

de 

LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO C.A 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL. ¿1 DE DICIEMBRE DEL2016 
¡Espresso en mies de dólares estadounidenses) 

  

     

        

     

  

       

     

  

   

La Compañia estima que la adopción delas nurmas, enmiendas alas NIIE y Las mueras interpretaciones. 
mues descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros cn el jercicio desu 
Aplicación nical. 

      

    

Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas ca los estados financieros de la Compa se espresan en la moneda del ambiente económico 

úprienario donde opera la entidad (moneda funcional) Las estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de La Compañía. 
Efectivo y equivalentes de efectivo. 

Incluye cl electo disponible, depúsitos ala vista en ltanons y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez 
«un vencimientos originales de tres meses o menos. 
Activos y pasivos financieros 
2-41. Clasificación 
La Compañia clasifica sus activos financieros vn as siguientes ctgors: "activos financieros valor 
razonable através de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros 
"mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivs financieros 
e clasifican elas siguientes categorías “pasivos financieras a valor razonable través de ganancias y 
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LA. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA - INAEXPO Cuñ. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron os 
activos contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la claslicación de sus activos 
financieros al fecha de su reconocimiento 

  

  

  Al de diciembre del 2016 y del 2015, la Compañía mantuso activos financieros un la ategorías de "activos 
Financieras mantenidos hasta su vencimiento” "activos financieros a valor razonable através de ganancias o 
pérdidas “y "préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en 
Ta categoría de “otros pasivos financieros” cuyas corcteríticas se explican seguidamente: 
  

  

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situación 
financiera por inversiones e certificados de depósito plazo. Son activos financieros no derivados. 
¿lan derecho a pagos fijos determinables y que no cotizan en un mercado activo, e incluyen en e tivo 
«corriente, excepto por ls de vencimiento mayor 13 ineses cortados desde la fecha del estado de situación 

  

  

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se 
inamtienen pura ser negociados, Un aetivo financiero se clasifica en esta categoría sis adquirido 
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoría se clasifican 
sumo activos corrientes. 

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
porlas cuentas por cobrar comerciales, a compálas relacionadas y otras cuentas por cubra, Son activos 
Financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos determinables y que no cotizan en un mercado. 
activo, Se incluyen en el actso corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 1 meses cortados desde: 
da (echa del estado de situación financiera. 
       

Otros pasivos financieros: representados en e estado de situación financiera por obligaciones, 
Financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuemas por pagar, Se Incluyen en el pasivo corriente, 
:xeepto por los de vencimiento mayor a 12 inoses contados a puetie dela fecha del estado de situación 
Financiera. 

    
  

  

2.42 Reconocimiento y medición inteh 

  

1 y posterior: 
Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación inanciera  L fecha de la 
"negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 
Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son molidos inicialmente asu valor razonable más cualquier costo. 
  “attibuible ala transacción, que de see signiicateo es reconocido como parte del activo o paseo 

Financiero; siempre que l activo o pasivo financiero no sea designado como devalor razonable a través de 
amancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inka la Compañía valoriza los mismos como. 
describe continuación: 
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LA.E. INDUSTRIA AGRICOLA EXPORTADORA « INAEXPO CA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¡spresado en miles de dólares estadounidenses) 
Medición posterior = 
3) — activos financieros mantenidos hasta =u sencimienta: Posterior su reconocimiento inlcal se 

miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por 
¡reses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de 

iransacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Sila Compala sendiese 
“importe significativo de ls activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria 
«completa se reclaifcará como disponible para la venta. 

  

      

b)  Invesnionesaxalorraromblea tomésde ganancias o pérdidas: Se registran a valor razonable, Las 
anancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el estado de 
resultados integrales, en el periodo enel que se producen los referidos cambios. 
*l valor razonable delas inversiones se determina principalmente mediante los vectores de procios 
proporcionados diatamente pas Bolas e Valores 

e) Pristamos cuentas porcobrar; Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado, 
“aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañia presenta Las siguientes cuentas 
entro de esta categorias 
    ¡Cuentas por cobrar comerciales: Corresponilen os montos adeudados por clientes por a 

venta de productos alimenticios en el curso normal delos negocios. Debido a que la 
Compañía concede crios a sus clientes un plazo de hasta 44 días, estas cuentas se 
mantienen su valor nominal que s equivalente su costo amurtizado, menos la provisión 

par deterioro correspondiente. 
(id Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos alewdados por préstamos 

y cobros de servicios prestados, Sise esperan cobrar en un año.o menos se elasfican como 
Sctivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos mo corrientes. 

  

  

as cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente su costo amortzado pues. 
o desengan Intereses y se tvenperan en el corto plazo. 

(Gi) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a emplesdosy a 
terceros, que e liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
signMfiativamente de sw costo amortizado, 

1D Otros pusivosfinancieros; Posterior asu reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. 
Splcando cl método de interes cecto. En especlico a Compañia presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta cate    
6) Obligaciones financieras; Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a sw valor 

nominal que nu difiere de su valor razonable, pues están contratados a Las tasas vigentes en el 
mercado. No existen costo de transacciones significativos incurridos al momento 

«contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las taas de interés 
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psctadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el 
ubro gastos financieros los intereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el 
estado de situación como parte del saldo de esta cuenta. 

(iD, Cuentas por pagat prosvedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de provvedores locales y del exterior en eL curo normal delos 
negocios. Se reconocen asu valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderas hasta 30 días.   

  

Deterioro de uctivos financieros 
La Compañia establece una provisión para péntidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 

evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de cobrar todos los importes que sele adeudan de 
cuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
Significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
Financiera yla (ala 9 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta cobrar se ha. 
¿leteriorado. Al qxe diciembre del 2016 y 20151 Administración considera que el estado actual de sus 
activos financieros requirió de una provisión para cubrir deterioro. 

  

Baja de setivos y pasivos financieros 
Unactivo financiero se elimina cuando expiran los lerechos a recibirlos Mujos de efectivo del activo o sila 
Compañia transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente ls riesgos y beneficios del activo. 
1 sir es minado cuando ls obligaciones dea Compañia spcicadas en el comrato chan 
liquidado. 

    Son presentados al costo de adquisición v valor neto realizablo, e] menor. Son valuados al costo promedio 
ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas su costo de adquisición. El alor 
eto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación sos costos. 
mevesasios para la senta. Los Inventarios incluyen una peosisión para reconocer pérdidas por 
«beolescencia, la cuales determinada cn fanción dle un ansliis dela posiblidad real de utilización en a 
producción o venta. 

  

    

Propiedades, planta y equipo, neto 

Las propiedades, plata y equipo son registrados costo, menos deprexiaciones acumuladas y pérdidas por 
vleterioro, en aso de producive, Fl costo Incluye los desembolso directamente atribuibles aL adquisición o 
«sonstmueción del activo. Los desembolsos posteriores la compra o adquisición sólo son capializados cuando 
<< probable que benetcios económicos futuros asociados a inversión flvan hacia a Compañía y los costos 
ipiseden er medidos razonablemente. 

  

Las otros lesenlolsos posteriores corresponden a reparaciones menores: 
+ resultados euando sor incvridos. 

  

isenimionto y son registrados. 
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'Esxpresadló es: mileg de téloros estsdontdens II II 

La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en La vida útil estimada de los 
Lemos estrados en ste sbrosdecompunentes Santis dentiables que poca vidas ls 
«liforenciadas, y no considera valores residuales, dbido a que la Administración dela Compañía estima 
vue el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vda útil será irelesante. Las 

estimaciones de vidas útiles delos activos ios son revisadas, y ajustadas sí esmecesarío, a cada fecha de. 
erre delos estados financieros. 

  

  

Las vidas útiles etimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 
Vidal años) 

Ediliios instalaciones 1wago 
Maquinaria y equipos 5330 

Vehiculos, Muebles y Enseres, Equipos de Cómputo. 33 

Cuando el valor en libros de un activo de peopielades y equipos excede su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor reeuperable. 
as pérdidas y ganancias por la venta de propiclados y equipos, se calculan comparando los ingresos 
lbrenilos con elvalor en kibros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capítalizan siempre y cuando estén relacionados coma 
«construción de activos eaiicables. Un activo caliicable es aquél que requiere de un tiempo prolongado. 
Fara que esté sto para su uso, periodo que la Administración ha definido como mavora un ado, 
Propiedades de inversión 
Representados por inmuebles que son mantenidos pora generar rendimí 
quiler en el Largo plazo va tnnés del incremento en su valoro ambas, yq 
Compañía, seclasitican como Propiedades de inversión. 

os como resultado de su 
noson veupsuls por La 

  

  

Las propiedades de inversión se reconocen inicialmente su costo, incluyendo os costos de transacción. 
relacionados y costo de endeudamiento, Las costos de endeudamiento incurridas con el fin de adquirir 
«nstralro producir un activo calificado (un activo cuya construcción o producción demanda un período. 
ubstancial de tiempo) sos capitalizados como parte del costo del activo, Los estos de endeudamiento son. 
apitalizados durante la fase de construcción el activo y cesa cuando el activo está sustancialmente. 
Finalizado, ose suspenden cuando la construcción s paralizada, 
Las pérdidas y psnancias por la venta de propiedades de inversión, se eslculan comparando los ingresos. 
“obtenidos cone valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

  

  

  

FA valoren libros delas propiedades de inversión se cast mediatamente a su valor recuperable sil 
valoren libros del activo os mayor que el estimado de su valor recuperable. 

    

i5dezy 
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 
Los activos sujetos a depreciación o amortización (Propiedades, plata y equipos y Propiedades de inversión) 
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos oelreunstancias que indican que podrán no 
rocuperarse de su valoren libros Las pérdidas por deterioro corresponder al monto en el qu «l valor en 
libros del activo excede su valor recuperable, E valor reeuperable de los activos corresponde al mayor entre 

+l monto neto quese obtendita desu venta o su valoren uso. Para efectos de evalua el deterioro losactivos 
se agrupan alos niveles más pequeños en los que se genera lujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 
sol caso que el monto del valor. libros del activo exceda su monto recuperable, la Compañía resista 

tuna pérdida por deterioro en ls resultados del ejercicio. Ma de diciembre del 2016 y 2015 no se ha 
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades, plantas 
y equipos, Propiedades de invesión y activos intangible con tiempo de vida útil init).   

Activos biológicos 
La NIC 41 requiere que los activos biológicos, en este caso las plantaciones de palmito se muestren en 
Estado de Situación Financiera a valores razonables, Las plamaciones son registradas al valor razonable 
iuenos los costos estimados en el punto o cosecha, considerando que el valor razonable le estos activos 
puede medirse con fiabilidad, 

  

La valorización de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado lo que significa 
¿que el valor razonable de loxactivos biológicos se calcula utilizando los precios disponibles al público en 
“in mercado activo, Esta valorización so reali considerando la producción dels tallos en el año 2010, los 
costos de mantenimiento y un compurativo del mercado, 

  

  

Eletecimiento biológico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultadosen el 
rubro Otros ingresos y gastos no operacionales bj la denominación “Resaluación Activo iológico”. 

Plantaciones ale palmúto - Las plantaciones on registradas a vaor razonable menos los costos estimados en 
sl uno de cosecha, considerando quee valor razmeable de estos activos puede mese con fiabilidad. La 
«valoración de ls plantaciones e palmito se basa en precios estomados de mercado loque sanifica que elvalor 
razonable delos activos. 
Alu de diciembre de 2016 y 2015, corresponde una plantaci 

hacienda “El Cortijo 1 y 9" ubicada en Santo Domingo de los Ts 
270 hectáreas de culo. 

  

  ¿le palmito que se encuentra un La 
ascon wma extensión aproximada de 

  Fl factorutilizado para determinara clasificación del activo biológico cumo no corriente es tiempo esperado 
¿ke utilización el mismo. La Utilización del activo biológico supera los 360 dias por local el mismo es 
considerado cumo de Largo plazo. 
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Inversiones en subsidiarias. 
Las inversiones en subsidiarias delos presentes estados inancioros se mu   ramal costo histórico. 
Impuesto a la Renta corriente y diferido 
Fl gasto por Impuesto ala Renta comprende el Impuesto ala Renta corriente y e diferido, El Impuesto a 
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también so reconoce cu otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

  

Impuesto a la Renta corriemte= 
Fl cargo por Impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas utilidades 
ravables y se conga los resultados del año en que se devenga con use en el impuesto por pagar exigibl, 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto místo, de acuerdo a La composición. 
societaria de cada Compañia y su domiciliación especificamente, para los regimenes ficales preferentes se 
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22% y en el caso de que la 
Farticipación societaria sen igual o menor al 50%: se aplicará la taifa del 25% porcentualmente delas 
VWtilidades gravobles, la cual so reduce al 15%, La Companla, aplica el 25% después del análisis realizado. 

  

  

  

Enclaño 2014, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 2% delas utilidades 
raxaibles, la cual fue aplicada poela Compañía. 
Ayer del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de. 
Impuesto ala Renta”, cuyo valor es calculado en función delas cts reportadas el ejercicio anterior sabre 
eL 0:2% del patrimonio, 0.2% de las costos y gastos deducibles, 4% de os ingresos grmablesy 0.4% de 

Tos activos. Sel Impuesto la Renta causado es menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio le Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rie la devolución de este 
anticipo. 

  

  

    

  

   
¡de diciembre de 2016, la Compañia registró como Impuesto la Renta corriente causado el valor del 

anticipo mínimo, mientras que para el año 2015 fue determinado sobre la base del 25% sobrelas 
(utilidades gravables. 

    

  

npuesto a la Renta diferido - 

  

Fl Impuesto ala Renta diferido se provisiona en sw totaláad, por el método del pasivo, sobre las 
«licreneias temporales que surgen entr la bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
¿mostrados en los estados financieros, El Impuesto la Renta diferido se determina nsanalo tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y quese esp 
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice vel Impuesto a la Renta dif 

pague 
  

lo pasivo   
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Los Impuestos ala Renta ieridos activos sólo se reconocen en La medida que sex probable quese 

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Tos saldos de Impuestos a la Renta diferidos activa y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal 
'essible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos se relacionen cor la misma autoridad tributaria, 
Beneficios los empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o en el rubro de beneficios sociales del 
estada de situación financiera y corresponden principalmente: 
1) PanticinucióndeJostrabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la utilidad. 

contable anal antes del Impuesto aa Renta, según o establecido por a legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y e presenta como parte de lo gastos administrativos 
vastos de venta, en función de la aborde la persona beneficiaria de ste beneficio. 

  

  

Vacaciones; Seregistra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre use. 
devengado. 

1) Disimotoreery écimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuenlo a a egistación vigente 
enel Eenador. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patranal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene 
vn plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
cuatorianas, Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes en los casos de terminación ela relación 
laboral por desahucio solicitado porel empleador porel trabajador, el empleador bonificará 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente La última remuneración mensual por cada uno de 
103 años de servicos prestados ala misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
studios actusriles practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos custos y 

Fastos (resultados) del ado aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
Valor presente de las obligaciones a la ocha del estado de situación finasciera, el cual es obtenido, 
¿lescontando las ajos de salida de efectivo 31una tasa de 879% (2015: 8.68%) anal equivalente a latasa 
promedio de los banos del gobierno ecuatoriano y el promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco 

"tral del Fetador; dicha tasa se encuentra denominada en a misma moneda en a que los beneficios 
rán pasados y que tienen términos que ve aproviman a los de las obligaciones por pensiones hasta su 

vencimiento. 

  

      

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición la tasa de descuento, tasa de. 
iiortaliad, edad sexo, años de sericos, retuuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
Fotación, entre otras. Las ganancias y púrdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla 
«experiencia y cambios en los supuestos actarialos se cargan a resultados en el periodo que surgen. 
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"cierre del años provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus sevicios a 
la Compañía por 10 años o más. Las provisiones correspondientes los empleados menores 10 años no. 
representan montos materiales. 
Ayartirdel 1 dejalio el 2016 entró en vigencia una mejora.a la NIC 19 - Beneficios a empleados que 
«basfica el modo de determinar la taa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora 
establece lo siguiente: 
“La tasa vtilizada para descontar ls obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no, 
dotadas) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado al inal del perio, 

sobre el que se informa, correspondientes alas emisiones de bonos obligaciones empresarias de alta 
«calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos títulos, se utilizará el 
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) delos bonos emitidos por el gobierno 
denominados en esta moneda, La moneda yel plazo de los honos empresariales o gubernamentales serán 
«congruentes cun la moneda y el plazo estimado de pago delas obligaciones por beneficios post-empleo.” 

  

  

Sin embaryo lo anterior, la Compañia no adoptó dicha mejora debido a que el cambio de esta hipótesis 
actuarial no generó cambios significativos enla provisiones asociadas. 
Las ganancias y pénidas actuarales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios los 
supuestos netuariale se cargan en los otros resultados integrales en el periodo on el que surgen. Los costos 
¿eos servicios pasados se reconocen lnmedistamente en resultados del año. 

Provisiones corrientes 
Las provisiones representadas eel estado de situación financiera, principalmente por beneficios sociales 

se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 
e sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salda de recursos para liquidar la obligación: 
yelimportese puede etimar de manera confiable, Las provisiones se miden por el valor presente de los 
“esembolsos quese espera sean necesarios para liquidar la obligación usando una tasa ames de impuesta 
¿que reflejelas evalmaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos 
obligación. El incremento en la provisión como motivo del paso «el tiempo se reconoce como un pasto por. 

  

  

       

  

     
  

intereses, 
Reconocimiento de ingresos 
¡Se calculan al valo razonable de la contraprestación cubrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación v rebaja comercial que la Compañía pueda 
ora 

Costos y gastos 
Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se inelida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se ristran en el periodo en el 
quese conocen. 
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Distribución de dividendos 

  La distribución de dividendos alos Accionistas dela Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en ls estados financieros en el periodo en el que los dividendos =e aprueban por 
los Accionistas de la Compuñáa. 
Reservas 

Legal 
De acuerdo com a legislación vigent, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta 
el año a wna reserva legal hasta que e saldo de dicha reserva alcance el 50% del eapial suscrito, La, 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o 
para absorber pérdidas. 

  

ado 

Resultados acumulados 

Pronenjentes dela Adopción por primera sezalelas “NIIE"- 
Incluye los valores resultantes de los just originados enla adopción por primera oz delas NINE EL saldo crear sul pad ser eaptalizado enla pate que excl a) valor de Ls pérdidas acumuladas y 

Las del último ejercicio económico concluido, silas hubiere; utlzado en alsorbe pérdidas; o de lao de liquidación dela compa. según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañias 
de ctubre del ona, 

         

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
<upuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus motas relacionadas. Las. 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, eatmbios en la industria información suministrada por fuentes externas calificadas. Si 
mango, ls resultados finales podrian diferir de La estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

  

     
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 

reflejar correctamente la situación inancicray los resultados de la Compañía 3/0 las que requiere 
rado de Juicio por parte dela Administración. 

  

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del riterio profesional e encuentran relacionadas con los 
guientes conceptos: 
+ Deteriorade Propiedades. planta y equipos y propiciudes de inversión: 
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indican que podrán no recuperarse de su valor en bros, Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que elvalor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperabl delos 
activos corresponde al mayor ente el monto noto que se obtendría de su venta o su valor en uso. 

Pata efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan alos níveles más pequeños en los que se: 
genera Mujos de efectivo idemificables (unidades generadoras de efectivo) 

  
  

Ln el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AL de diciembre del 2016 y 2015 
o se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros 
mtes mencionados. 

  

  

+ Propios planta y equipos. La determinación dels vidas ls que e alan al ciere de coda 

  

+ Provisiones vorencfcios empleados, El valor presete delas provisiones para obligaciones por 
benelictos definidos depende de varios actores que son determinados en función un ciculo 

A tuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos Utilizados en determinar el valor cto del 
costo para lo benelicios incluyen una tasy de descuento, Cualquier cambio en los supuestos 
impacta enel valor en bros delas provisiones de <sos beneficios. 

  

El actuario contratado por la Compañía para realzar el cálulo actuarial, utiliza la tasa do 
vlescuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fil de cada año reportado por la Administración 
¿ela Compañía. La tasa de descuento es a tasa de interés que debe ser miizada para determinar 
+ valor presente de los Mos futuros de caja extimados que se espera van a ser requeridos para 
«umpli on la obligación de estos beneficios. 

   

+ Impuestoalarenta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
coroserandoque tas seen ctrl valoren bros as tributar delos cv y 
pasivos se revertrán en el faturo. 

    

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Gestión de riesgos financieros 
E elenrso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, La Compañía está expuest 
distintos lesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera ás o menos signi 
valor económico de sus lljos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, sdmimistrados por la Dirección 
Corporativa Administratica Financiera, que permiten ¡demifiar dichos riesgos, determinar su 
masautud proponer al Directorio medidas do mitigación, ejoeutar dichas medidas y controlar su 
cfoctividad 
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¡presado en miles de dílares estadounidenses) 

A continuación se presenta una definición de os riesgos que enfrenta la Compañía, una 
rain ana descripción de as medidas de miiacón cuente ms orar dea 
Compañlo,sicseleaso, 

Riesgo de Mercado 

(1) Riesgo.en las tasas de interés; La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de 
interés debido a que la Compañía no mantiene préstame   

(1) Riesgo de erídito; El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partos incumpla 
«on sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compas 
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involuerarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza 
transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 

  

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por una varielad de clientes del exterior 
«litribuidos entre diversas árcas gcográficas. La evaluación de erátito continua se realiza sobre la 
«ndición financiera de las cuentas por cobrar. 

  

Aparte de INAEXPO USA compañta relacionada y principal client, la Compañía no mantiene 
«exposiciones de riesgo de créxito significativas con contrapartes con características similares. La, 
«concentración de riesgo de crédito relacionado con INAEXPO USA mo excedió del 200% de loc activms 
nonetarios brutos durante cl año. 

Riesgo de liquidez 
Fl Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. El Directorio ha, 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión deTíquidez de manera que La gerencia pueda 

inanejar los requerimientos de financiamiento corto, mediano y Lago plazo así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, fclidados 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los lujos eoctivos proyectados y 
reales y concillando los perfiles de vencimiento delos activs y pasivos financieros. 
Riesgo de capital 

  

La Compaia administra su copita de al manera que asegura el oportuno y eficiente aproxisionamiento. 
ración. ¿tes ajos de fondos requeridos para su operación. Los lineamientos que hacen que a ad 

¿del capital de La Compañía sea más eficiente son: 
+ Minimizar los riesgosa los cuales estará sometido el capital dela Compañía. 

Optimizar la rentabilidad priorizando la protección del capital 
Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio. 

7 Financiar los requerimientos temporales le capital de trabajo cun detuda de corto plazo, 
requerimientos permanentes le capital de tralujo asi como la inversión en activos fs se 

nanciarán con deuda de largo plazo. 
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-Pisprosodo es talles de dálares estatomaddente) Ig A 
+ Mantenerun nivel adcenado deiquidez y de concentración en Lancos de tal manera que la Compañía 

siempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo anto eventuales riesgos de liquidez. o 
¿le congelamiento del sistema bancario. 

     

  

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
Acontinuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

          

    

              

   

       
  

  

  

valoren ibros de cuentas por cobrar corrientes, vfctivo y equivalente de efctio y otros activas y pasivas 
Financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instramentos y 

debido a quelos préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Un resumen de efectivo y equivalentes de efecto es como sigues 

     
Depósitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior nro 2,860 
Certificados de depénito 500 . 
Caja general E 

1 sn 
Certificados de Depósito - lu do liciembro, comprende lo siguiente: 

asa pomelo. raro de a dcdkciembre qe dedciemre 
soso aos a done 20a 

    

Funco Imermacional 400% » 
  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

    
  Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes del exterior (1) 
relacionadas (Vénse Nota 

    

  

   
Ur resumen de cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar es como sigue: 

¿tienes del exterior; Corresponden distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran localizados. 
¡iincipalmente en EEUU, Francia y Argentina 

Clientes La Compañía ha suscrito cun os integrados agricultores) convenios de compra de 
palito, para o cual e comprometo a entregar asistencia técnica insumos para el cultiva y sv, 
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comprarla producción que lo integrados coscchen. Debido a quela Compañía liquida las cuentas por 
«cobrara integrados con la compra dela producción de los mismos, las cuentas por cobrar se presentan 

metas delas cuentas por pagar, de manera individualizada. 
   

  

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas porel 100% de todas las cuentas por 
cobrar con vencimientos mayores a 360 las debido a que dela experiencia histórica establece que las 
«xentas por cobrar vencidas más de 360 días no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que 
presenten una antiga ente 1 y 360 dis se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con. 
ase en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la comrapurt y tn 
¿análisis de la posición financiera actual dela contraparte. 

Amtigtelad delas cuentas porecbrar: Un detale e La antigiodad delas cuentas por cobrar es como sigue: 

No vencido 
60 días 

61 -90 días 
180 -360 días 
Mayor a 360 días.     
Cambiosenta provisión para cuentas dudosas: Los movimientos dela provisión para cuentas dudosas 
Fueron como sigues 

       
  Saldo al comienzo del año 28 

  

¿Mlciones 
Vilizaciones. 0) 
Saldoal fin del año. ar 

  

  

Ena determinación de la capacidad de recuperación de un crádito comercial, la Compañía considera 
«valquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesión de. 
redito hasta el final del período de cierre, La concentración de riesgo de crédito es mito debo a q 
la base de clientes es numerosa y sin relación. 
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INVERSIONES FINANCIERAS 
Un resumen de inversiones financieras es como sigues 

osa prometio tao 
aptonimado    

    

  

ancode Guayaquil         

  

anco nteracona! 2300 a eo 
turco ia ao 
inercia y 100 La 
Fon UNS (a) so 

Tatatccrricate es pa 
Nocurrientesta) 

  

    
        

Incl 

Total nocorsiente o e 

(9 ee tiene certificados de depósito en bancos locales cu 
  ¡cación de riesgo de AA+. que: ¡ran intereses, Ninguno de estos activos se encuentran 
vencidos o deteriorados. 

  

(=) Insersiones.n bonos: Constituye un portafolio de inversiones manejado por US International 
ne. cuya cartera de productos incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede en 
tstados Unidos de Norteamérica y tros palses desarrollados y fondos mutuales de inversiones 
en aeciones, Dichos bonosson llevados al valor razonable con cambios en resultados, por cuanto. 
la intención dela Compañía es venderlos el momento en que requiera liquidez. Los bonos 
generan a una tasa de interés promedio del 1.13% anual (2015: 541%) 
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INVENTARIO:     
Un resumen de inventarios es como sigue: 

      

  

20 
Productos terminados 101 100 
produceión en Proceso (1) $ 106 

Materias primas ñ a 
Surinisres y Materiales > 7 

puestos y otros 55 2 
Linportaciones en tránsto mo. E 

Em po 

1) La producción rn proceso está conformada de productos terminados sin matoríal de empaque, 
Durante los años 2016 y 2055, los costos de los inventarios (linea de palmito) reconocidos en resultados 

fueron de USS15.9 y USS16.2 millones, respectivamente.   

10. ACTIVO BIOLÓGICO 
Un resumen delos activus biológicos es como sigue: 

   

  

Viamtaciones de palmito e ys 

Los movimientos delactivo biológico fueron como sigues 

sldosalcorienzo delas, 
Esnbio enel alo rsonable 

  

sido nat el ao. 

Para la determinación del valor razonable se hicieron las siguientes consideraciones: 

Plantaciones de palmito: Las plantaciones de Palmito se cultivan en una supertici de apeovimadamento170 
ectirens de cultivo ubicadas en La ciudad de Santo Domingo de los Tsichias las exalestienen tna 
producción promedio de 8900 alles por hevtárea. 
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POR ELAÑO TERMINADO EL DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
Vr resumen de otros activos financieros es como sigue: 

20 2005 
“Otras cuentas por cobrar. 151 5 
Cuentas por cobrar empleados. 10 5 
Cuentas por cobrar transportistas 10 3 

Fondos de garantía en arriendo de bienes inmuebles s o 
130, mm 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Caso 
Depreciación acumulada 
Total 

lasifiención: 

  

Edificios galpones e instalaciones 
Maquinaria y equipo avícola 
Vehículos muebles equipo de cómputoy «tros 
Propiedades en construcción 

  

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

leg 
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13. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
Las propiedades de inversión corresponden ados terrenos ubicados en Santo Domingo de los Tsichils, en los 

cuales se han sembrado aproximadamente 270 hectáreas de palmito que están siendo arrendados a uno de los 
“integrados cuya producción es comprada por la Compañía. 

  

Ninguna delas propiades de ner dea Compañia e encuentran aramizando olgaciones propias 
Ale terceros. 

14. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
Un detallo delas inversiones cn subsidiarias es como 

  

Froporctn de participación 
cepas apa 

        

  

Sn 
Insexpo Tras Cla. Lada 100x 00n 1,200 
tosexpo Faros, S.L non non mo 
Aros lencia ao ES 3 

INAEXPO Uirasil Cía, Lia; Se constituyó en Brasil el 30 de Enero del 2001. ytiono por objeto, la 
participación en otras sociedades tanto nacionales como extranjeras. INAEXPO Brasilera accionista en un 
o de Inaceres Brasil. compañía que se lediea ala producción, procesamiento y comercialización de palmito 
Para el mercado brasileño. Én el año 2012 INAEXPO Brasil vendió las acciones en mención. 

    
    

Alu de diciembre del 2016, el principal activo de INAEXPO Bras es una cuema por cobrar a Agroceres por. 
“+5 millones de reales (USS648 mil) correspondiente al saldo pendiente de la venta delas acciones de Inaceres 
eras la cual vence en el año 2017. 

INAEXPO Europe, SL: Se constituyen Madrid - Espuña el 2 de febrero del 2008, bajo La razón social 
de Pronaca Europe, 3... Con fecha 19 de abril del 012, se realizó el cambio de su denominación social 
'NAEXPO Europe SL. En la actualidad La subsidiaria no mantiene movimientos; sin embargo existen planes 

¿le crecimiento del Grupo Pronaca en Europa, razón por la cual la Compañía es necesaria para cumpli dichos 
objetivos. 

  

  

  

  

La Compañía no presenta estados financieros consolidados con INAEXPO Brasile INAEXPO Furope debido 
su controladora Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA, prepara estados finanereros 

«consolidados bajo NIIE incluyendo ala Compañía y sus subsidiarios.   

¡grovalenciaz La Compañía no presenta estados financieros consolidados con INAEXPO Brasile INAEXPO. 
curope debido 4 que su controladora Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA, prepara estas 
financieros consolidados ajo NIE incluyendo ala Compañía y sus subsidiaria. 
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15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Un resumen de cuentas por pagar proveelores y otras cuentas por pagar, es como sigue: 

206 205 
Proveedores locales bra 1.888 

Compañias relacionadas (Vénse Nota 21) 108 164 
Integrados vas so 
Provedores del exterior 3 es 

100% en 

Proneedores locales La Compañía maneja una base aprovimad de 1,035 proveedores fijos, El período de 
rédito va hasta 120 días dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores, así 

por ejemplo: las compras de materias primas como palmito tienen 15 días de plazo; el pago de alimentación, 
Transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 días y el periodo de pago establecido para los proveedores 
en generales de go días 
¡Nose han cargado intereses sobre las cuentas por pagar proveedores. La Compañía tiene implementadas. 
politicas de manejo de riesgo financiero para asegure que todas las cuentas por pagar se paguen de: 
conformidad con los términos crediticios pre-acordados. 

: La Compañía realiza compras de servicios proveedores del exterior principalmente 
 Arsentina, Chile, Francia y Estados Unidos, estos representan pagos los agentes comerciales dela 
compañia 

16. IMPUESTOS 
16.4. Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de eticosy pasivos po   ¡puestos corrientes es.como sigues 

      

ams 
Impuestos por recuperar: 
Impuesto l Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones (1) 13m 
Rectamon de impuesto ora de ados anteriores 20m 95 

Retenciones anticipos si 
a 

Impuestos por pagar: 
Retenciones enla fuente de Impuesto aa reta 
Impuesto la renta 
Impuesto la salda dedicas 
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16,2, Impuesto a la renta reconocido en los resultados: 
1 gasto del impuesto ala renta incluyes 

    

Gasto del impuesto corriente. 37 390 
Gastodel impuesto la renta de año anteriores - 325 
Gasto (ingreso) del impuesto diferido relacionadocon el origen y 
reverso de diferenclas temporaria (0) 6 

39 za 
Un resumen dela provisión del impuesto ala renta es como sigues 

205 
¡Saldo iniciodel año . 200 
Provisión del año ar 715 
Anticipos 1572] 100) 
Pagosefectuados es Lor Ll 

163. Impuesto a la Renta del año 
La composición del Impuesto a la Renta del año es el siguiente: 

(Vérdat)UthLad del do tes de Impoeto aa Renta 
Más - Casos o delcbles (o) 
Ncros- Impuesto lastieras rurales 
Mepos- Ingresa exento (2) 

hasetmbotaci 

  

Las 

  

Tus impesita 

  

e a 
Impoestoa la Renta imponibles Lo so 
¡sio de Impuesto la Renta cacaos z 0. 
"mpaestos l Renta dl ejriio En 00 

0 palmente gastos que 10 e encuentran debidamente sustentados en comprobantes de 

  

   

  

  

plan os esquistos establecidos en el Reglamento ala Ley de Régimen Tributario Interno. 
corresponde a devoluciones por concepto de reclamos en seguros y de tributos de 

omercio exterior (drane hack) respectivamente. 
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Otros asuntos 
    Hao de abril del 2016 se probó laLey Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas” publicado vn el 

Primer Suplemento del Registro Oficial No 743: Las priacipalos reformas están relacionadas con los 
siguentes aspectos: 
Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto la Renta: 

+ Desulución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos porcentuales del 
IVA pagado, euando las transzcciones son realizadas con dinero electrónico, tarjetas de débito, tarjeta 
prepago o tarjeta de crédito. 

+ Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del IR y 
crédito tributario del IVA. 

+ Paracfcetos del cálculo del anticipo del IR correspondiente alos ejercicios 2017 2019, se exclulrán lea 
parte delos ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero ulectrónico. 

+ Modificaciones al Impuesto os Consumos Especiales ((CE) 
+ Deslucción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos los Consumos Especiales generado enla 

«contratación de servicios de telefonía jay múxil avanzada. 
+ Noestán sujetos al pago del Impuesto alos Consumos Especiales (1CE) as adquisiciones y lonaciones de 

bienes entregados a emtilades u orgasmos del sector público. 
+ Segrava con tara de ICE de 15% los servicios de telfonta ay planes que comercialicen únicamente voz. 

¡en conjunto vue, datos y SMS prestados a sociedades. 

  

  

Modificaciones al Impuesto ala Salida de Divisas 1SD) 

  

Se considerará exento un monto anual de USS 5,000 cuando el hecho generador del ISD so produzca. 
mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos oretios efoctuados desde el exterior 

20 de mayo del 2016:e aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabiidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectados porel Terremoto de 16 de abril del 2046", La cual fue 
publicada enel Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. 
  

  

Las principales reformas están relacionadas on los siguientes aspectos: 
+ Inerementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir el 1 dejunio del 2016 y por un año, 
+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 Íqual o 

mayor a US$ 1,000 dentro y fuera del palsse gravará el 0.90% del patrimonio, Se excluye a personas 
«Jomiciliadas en área dle intluencia y que hayan sufrido una afectación diecta en sus activos. 

+ Personas naturales o residentes que mantengan wn putrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o 
imasora US$ 1.000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio, e excluye a personas 
«lomiciladas en área de influencia y que hayan sulrido una afectación directa en sus activos. 

+ Segravará el 1.8% sobroel aval catastral del año 1016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor 
patrimonial proporcional enel caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes enel 

10 mantengan bienes inmuebles enel Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o, 
imposición nose conosca su residencia 

+ Sexeavaráclo:90% sobre el aval catastral del año 2016 en caso 
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuaidoe y derechos representativos de capital 
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sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso ical o jurisdicción 
e menor imposición o nose conozca su residencia. 

  

1125 le mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo mínimo 
¿del Impuesto ala Renta del periodo 2010, 1 todos los sectores económicos delos cantones afectados porel 

terremoto del 16 de abril del 2046, delas provincias de Manabi y Esmeraldas. 
La Administración dea Compañía considera que las mencionadas medidas no tuvieron impacto sobre las 
operaciones de la misma. 
Situación fiseal= 
afec de ción de stos estados nani os ñas zz 2016 sn abetos ación por pr dea 
utoridades fiscales. 
Precios de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
«on partes relacionadas, Por su part el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efcetuado operacion: 
on sus compaúias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales enel mismo pertodo fiscal y cuyo monto, 
Acumulado sea superior a USS: millones, y un informe de precios de trans(erencis, vital monto es superior a 
US$15 millones. Se incluye como parts relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El 

indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RU 
“lcionalmente, exige que en pu declaración de Impuesto 3 la Renta anual declare las operaciones de activos, 
asivos, ingresos y egresos. 

  

  

  

  

La Administración dela Compañia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe 
impacto sobre la provisión de Impuesto La renta del ejercicio 016. 
Impuesto a la renta diferido 
El movimiento dela cuenta impuesto ala renta diferido originado enla Propiedad, planta y equipo, esel 
siguientes 
Mi de enerodol 2015 

  

   
Cargos resultados por impuestos iferidos e 

de diciembre del 2015. 109 

Ceédito resultados por impuestos diferidos 1 
Alar de diciembre del 2016 h 

Página 24 de39
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La relación entro.l gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 e muestra 
continuació   

  

    
  

zoe s005 
idad antes del Impuestos la Renta. Us sos 

Tasa impastiva vigente 5% así 
Flecto.scal de lomgantos no deducibles 
al calcular la ganancia seal (16 198 
Mis-Gastos no deducibles 3 so 
Menos. Impuesto. las tierras rurales e] - 
Menos - Ingresos exentos 6 
puestos la Renta os 

Impuesto la renta causados 
Anticipo mínimo causadocomo Impuestos la renta del ao. an 390 
Impuestoa la Renta años anteriores = 325 
Impuestos la Renta diferido, us > 

Impuesto la renta aos 

  

BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS 
Un resumen del 

  

ciones acumuladas es como sigue: 

  

Beneficios sociales(1) 96. 88% 
Otros pasivos (2) 125 128 
Participación a trabajadores (3) - E 

1096 on, 
(4) — Beneticios sociales: Los movimientos de participación trabajadores fueron como sig   

    
Vacaciones 065 mn 
Décimo cuartosueldo por pagar. 130 re 
Fondos ES por pagar 79 
Préstamos 1ÉSS. 35 

Décimo tercer sueldo por pagar 23 
Otros beneficius sociales » 

Fondos de reserva por pagar s 

    

Corresponde principalmente provisiones por Motos y seguros mtenacionales. 
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(3) - Participación a trabajadores: Los movimientos de participación trabajadores fueron como sigue: 

Saldosal comienzodel año 
Provisión delaño 

Pagon efectuados 
Total 

  

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 
kl saldo de a provisión para jubilación patronal y desahucio al 1 de diciembre del 2016 y 2015, corres 
11008 del valor actual dela reserva matemática calculada actuacialmente por un profesional independiente 
para todos los trabajadores con tiempo de servico igual o mayor a un año para el caso de desahucio y para los 
empleados con tiempo servicio igual mayor a diez años para el caso de jubilación patronal, que en dichas. 
fechas, se encontraban prestando servicios para la Compa. 

  

  

  

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
ama 5 

Tasa dedescuento ox sos 
Tas de incremento salarial 200% oo 
Tasa de conmutación actuarial 
Tabla de mortalidad e invalidez (1) 1 

    yor 00m 
MESS 2002 TM IES 2002 

  

(9 Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eeustoriano de Seguridad Social en 
«añoz003. 

Hl movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio ese siguiente: 

   
Picar actores s » 
Dentro cor     

  Gp src para 
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

        

  

  

Durante losaños 2016 y 2015 del total de los costos relacionados con las obligaciones de beneficios definidos 
Áveron reconocidos como costo de ventas US$167 y USS1g0 respectivamente y el importe restante fue 
reconocido en los gastos de administración, 
  

El análisis de sensibilidad para el año 2016 delas provisiones por jubilación patronal y desahucio los cambios 
sn las principales hipótesis es ponderado y su efecto es cumo xe presenta a continuación: 

  

Combos 
Tineo 
Ena 

Tasa de docuen osx 
Exuro Incremento salarial ES 

Tasa de ración 2.    
Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en tn cambio cn las hipótesis mientras mantiene todas las 
«demás hipótesis contantes, En la práctica, eto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de los, 
>upuestos pueden estar correlacionados. Enel cáleulo dela sensibilidad de La obligación correspondiente a los 
Supuestos sctuariales importantes el mismo método (valor presente delas obligaciones por beneficios, 
calculados con el método de enédito unitario proyectado al final del periodo del informe) se ha aplicado como 
enel cálenlo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación financiera. 

  

  

      

Los métodos y tipos le hipótesis utilizados en a presentación del análisis de sensibilidad no cambiaron en 
omparación com el método anterior. Los importes recunocilos en La cuenta de resultados som los siguientes: 

PATRIMONI     
Capital social - El capital social autorizado consiste de 26,182 millones 
de USS1.00 valor nominal unitario. 

  

La compañéa procede a realizar 
elones puesto que mamen jo exc le 

“lirectoio decidió proceder cun el proceso de descapitalización y 
«ompañías el 25 de julio del 2046 inscrito en el registro mercantil el 13 e septiembre del presente año. 

  

Reserva legal - 1 Ley de Compañías requiere que poro menos el 10% lla ntlidad anal ses apropiado. 
«ono reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capita social. Esta reserva 10 es 
«llsponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitlizada en su totalidad. 
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Los "Resultados acumulados provenientes dela adopeión por primera vez - NIF, incluyen los valores 
resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez delas NIVE El saldo acreedor sólo podrá 
sercapitalizado enla parte que exceda al valor de Las pérdidas acumuladas y Las det último efercicio, 

«concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en l caso de liquidación de la 
la Junta General de Accionistas resuelve compensar la cuenta de adopción 

NUI, con ls pérdidas acumulas de años anteriores por USS¿,106 millones, 
   

  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
La composición delos costos y gastos es como sigu 

Despi, 
Costos e productos vendidos 
«estosderenta 
Casos init 

  

        

  

¡Consumo de materia prima 
¡Gaston por beneficiosa empleados 
lomorarión 
Gastos de mantenimiento de activos. 
Gaston por depreciación y amortización 
=Tramparto Netos 
¡Muileresy arriendos 

pestes 
¡Gasto por seguros de activo. 

mercadeo 

      

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

ll an E REG os   

  

     

  

  

Irecesadora Nacional de Alimentos CA. PRON 
tnaerpo USA      

  

ptes das se encontraban pendientes al final del periodo sobre el quese informa: 
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Cuentas comerciales: 
INAEXDO Un 1 

Procesadora Nacional de Allmentos CA, - PRONACA or ao 

    
  

Cuentas comerciales: 
Procesadora Nacional de AlímentosC.A.. PRONACA 100 102 
ALEPROCA. 

  

  

Las ventas de bienes a partos relacionadas se realizaron los precios de mercado, Las compras se realizaron al 
precio de moreado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre as partes. 

GARANTIAS 
La compañía mantiene una pacantia prendaria como | 
“433 relacionada PRONACA por un monto de USS2. 

Pr 

    

«nte solidario le un préstamo otorgado por Citibank 
¿3 millones, está garantta correspond ala Planta de 

Iucción de Palmito ubieadx en Santo Domingo de los Tssehilas. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el qa de diciembre del 2016 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron wventos 
que, en a opinión de La Administración dela Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
«stados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

  

Vásinacso


