AGROINDUSTRIAL TERRAFRUT S.A.

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en miles de t).S. délares)

1 OPERACIONES

Agroindustrial Terrafrut 5.A., esta constituida en la Republica del Ecuador y su objeto principal
es el cultivo y exportacion de flores. Sus principales mercados son Estados Unidos y Europa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se
explica en fas politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico esta basado generalmente en
el valor razonabie de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A continuacion se
describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados 2l costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Elvalor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se mediran
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con ia ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamientoy la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabiiitacion
de la ubicacian del activo.

Adicionaimente, se considerara como parte del costo de los activos, ios costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.



Meétodo de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles
usadas en el calculo de |a depreciacién:

{tem Vida util {en afios)
Edificaciones 25
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja dei retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valoren libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconacen inmediatamente en resultados, saivo si el activo se registraa
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida par deterioro para dicho activo en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesta corriente - £E) impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre e} valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.




Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele,

La Compatila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccitn
o suceso que se reconoce fuera del resuitado {por ejemple por cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incerporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser {a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a emplendos

Beneficios definidos: Jubilocion patronal, bonificacién por desahucio y bonificacion por despido
intempestivo - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal, bonificacidn por desahucioy
bonificacion por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resuitados del afio.

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gaste por la participacion de [os
trabajadores en las utilidades de fa Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calcufan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compahia pueda otorgar.



Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidas
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos v !os costos incurridos, o por incurrir, en rejacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccidn.

Otros Ingresos - La Compaiiia reconoce como otros ingresas todos los ingresos extraordinarias y no
relacionadas con |a naturaleza y las operaciones de fa Compafiia,

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en jos estados financieros no se
compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de {a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una narma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Campafia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cabrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
maomento del reconacimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comercialesy
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a vajor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Ef periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un anélisis de la probabilidad de
recuperacidn de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financlera, que se clasifican comao activos no corrientes.
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Deterioro de activas financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

Ei importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Efvalor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para [as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sohre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a ila propiedad del activo financiero. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad y continda reteniendo el control dei activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacidn en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compafiia retiene sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo coiaterai por los ingresos recibidos.

Pasivas financieros emitidos par la Compafiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia dei
acuerdo contractuai.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de ia obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciaiesy
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Ei periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo fingnciero — La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
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3

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2017 2016
Otras cuentas por cobrar - 42
Total Otras cuentas por cobrar - 42
PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
2017 2016
Terrenos - 1,380
Construcciones y edificaciones - 341
Maquinaria y equipo - 118
Muebles y enseres - 5
Invernaderos y soporteria - 382
Total activos - 2,226
Menos depreciacién acumulada - 787
Propiedades y equipos, neto - 1,439

-12-




5 PLANTAS Y DIFERIDOS

Un resumen de plantas y diferidos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
2017 2016

Plantas productivas - 332
Diferidos - 167
Amortizacién acumulada - {357}
Saldos netos al fin del afio - 142
6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2017 2016

Otras cuentas por cobrar - 2,174
Total Otras cuentas por cobrar - 2,174

7 PATRIMONIO DE LO5 ACCIONISTAS

Capital Sacial - Constituye el capital social autorizado.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en {a correccion monetaria del patrimonio y de los actives y
pasivos no manetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidas a esta cuenta. Esta reserva
puede ser totat o parcialmente capitalizada. E! saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

8 FUSION

Segun resolucion No. SCR-IRQ-DRASD-5A5-14-3647 del 24 de octubre del 2014 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias y Valores del Ecuador, se aprueba la fusién por absorcion de la
compafia Guanguilqui Agropecuaria Industrial 5.A. GUAISA (absorbente) con las compaiifas
Agroindustrial Terrafrut S.A. (absorbida), Indipasisa S.A. (absorbida) y Grupo de importacion y
Distribucién de Productos Grimp S.A. (absorbida).

Con fecha 23 de febrero del 2017, se procedid a inscribir en el Registro de la Propiedad y Mercantil
del Cantdn Quito, la escritura correspondiente a la Fusion por absorcién de la compaiia Guanguilqui
Agropecuaria Industrial 5.A. GUAISA,

Ing. JulioNidalgo B. ) Ingfi b_g«c@ﬁmco
Gerentd Ganeral & Co\t dor Genera
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