AGROINDUSTRIAL TERRAFRUT S.A.

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresados en milas de U.S. difares)

1 OPERACIONES

Agroindustrial Tesrafrut 5.A., estd constituida en ka Replbiica del Ecuador ¥ su objeto prindpal
es el cuftivo y exportacion de Rores, Sus principales mercados son Estados Unidas y Eurapa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Declaracion de cumpiimiento - Los estados financleros han sido preparados de conformidad
con kas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Boses de praparacion - Los estados finanderos han sido preparados sobre las bases del costo
histirico excepin para Clertas propledades que son medidas a sus valores razonables, tal como
se explica en bs politicas contables incluidas méds abajo. B costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en & Intercambio de los activos. A
continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparaciin de
estos estados finanderos.

Efactivo y equivalentes de efectivo - Bl efedtivo y equivalentes de efectivo induye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o Wversiones financleras liquidas, que se pueden
transformer rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los Inventarios son presentados al costo de adguisicién o valor neto reailzable, el
menor.  Son waluatlos al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adguisicion.  El valor neto realizable representa el predo
de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para fa venta.

Propledades y equipo

Madicidn en ef momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
medirdn nidalmente por su costo.

Ei costa de propledades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la usbicacidn y fa puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimadon indclal de cualquier costa de desmantelamiento y retie del elemento o de
rehabliftadidn de la ubicaddn del activo.

Adicionalmente, se consilerard como parte del costo de los actives, fos costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisiddn o construccion de activos calificados,

Medicidn posterior al reconodimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inidal, ias propledades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacidn
acumiiada y el Importe acumulado de las peérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el petiodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compalia,
requieren frevisiones periddicas. En este sentido, las parnes objeto de sustitucidn son
reconoddas separadamente del resto del activo ¥ con un nivel de disgregacién que permite
depreciarios en el perfodo que medie entre ja actual y hasta la siguiente reparacidn.




Mdtodo de depreciacion y vidas dgtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, plani y
equipo se depreda de acuerdo con el método de linea recta. La vida (Otil estimada, valor
residual y método de depreciadiin son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
acualquier cambio en e estimado registrado scbre una base prospectiva,

A continuadidn se presentan las principaies partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
(tiles usadas en el cilculo de la deprecladion:

ftem Vida (til (en afios)
Edificaciones 5
Equipcs de alguler i0
Vehiaikos 10
Muebles y equipas de ofidina 10
Equipos de computacidn 10

Retiro o venta de propledadas, plants y equipo - La utilidad o pérdida que surja de! retirp
© venta de una partida de propledades, planta v equipo es caloulada como i diferenda entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

En taso de venta o retho subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de b reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro def valor de fos activos tangibles - 2l final de cada periodo, la Compafifa eval(a
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar s existe un indicativo de gue
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tad so, se calaula el importe
recuperabie de! activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el akance de la

pérdida por deterloro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, saivo s el activo se
registra a un importe revaiuado, en cuyo caso se debe considerar ba pérdida por deterioro como
una disminucon en la revaluaciin, Cuandc tna pérdida por deterloro es revertida, & valor en
libros del activo avmenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tai manera
que el vaior en Ivos incrementado no excede al valor en fibros que se habria calaulado si no se
hubiera reconodido la pérdida par deteriora para dicho activo en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados, saivo si
€l activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de 2 pérdida
por deterioro se manela como un auments en la revaluaddn,

Tmpurestos - € gasto por impuesto a (3 renta representa fa suma def impuesto a fa renta por
pagar corrlente v el Impuesto diferido,

Impuesto corrlente - El impuesto por pagar commiente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registradla durante €l affo. La utiidad gravable differe de la utllidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciles y partidas que no serén gravables ¢
deducibles, Ei pasivo de ia Compafila por concepto del impuesto commiente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias temporarias
determinadas entre & valor en Bbros de los activos y pasivos Incluidos en kos estados finanderos
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducbles, en la medida en que resulte probable que la Compafila
disponga de utilkdades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.




Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacitn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activas par impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sofo si tene reconocdo flegalmente el derecho de compensarias, frente a la misma awtoridad
Miscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene a intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - os impuestos oorrientes y diferidos se regonocen como
ingreso © gasto, y son nduidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccon © suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la
tasa de impuestos o en lz nomative tributaria, la reestimacién de la recuperablfidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en Bbros de un
activo), ya sea en obro resultado ntegral o directamente en e patrimonio, en cuyo caso el
impuestn también se reconoce fuera del resultado; © cuando surgen del registro inicial de una
combinadion de negodios.

Provisfones - Las provisiones se reconocen cuando ia Compafiia tiene una obligaddn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que o Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefidios etondmicos, para cancelar la
cbligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como proviskin debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacin presente, al final de cada periodo, tenlendo en cuents los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cueando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en fibros representa el valor presente de
dicho fiujo de efectivo,

Cuando se espera |a recuperaciin de algunos o todos los beneficlos econdémicos requeridos para
cancelar una provisién, se réconoce una cuenta por cobrar Como Un activo si es virtuaimente
derto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabiiidad.

Benaficios a empleados

Beneficlos deflnidos: Jubliacidn patronal, bonificacién por desahuclo y bonificacidn
por despide Intampestive - El costo de los benefidos definidos (jubllacidn patropal,
bonificacién por desahucio y bonificacidn por despido intempestivo) es determinado utilizando e
mﬁmmmm,mmmm actuariales realizadas al final de
cada

Los costos de los servidos pasados se reconocen Inmediatamente en la medida en que Jos
beneflcios ya han sido ctorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.,

Las ganandas y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio,

a2 trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utiiidades de la Compafila. Este beneficio se calculaa la
tasa del 15% de las utllidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se caioufan al valor razonable de la
oontraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuents el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién © rebajs comerdial que Ia Compafita pueda otorgar.
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Venta de Dienas - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de blenes deben ser
reconockias csando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficics, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los Ingresos y los costos Incuridos, o
por Incurrlr, en nelacidn con la ransacdon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la ransacdidn.

Otros Ingresos - La Compafila reconoce como otres ingresos todos los ingresos
extraordinanias y no relacionadas con la natwaleza v las operacdiones de [a Compadiia.

Costos y Gastos - Los ostos ¥ 9astos se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incumidos, irﬂepaldlaﬁ&'nmmlafedﬂmquesewa
reaiizado el pago, y se registran en el perfodo mds cencano en el gue se ConDoen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados finanderos
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que [ compensackin sea requerida o permitida por alguna noma Y esta presentacion sea el
refiejo de la esendia de fa transacciin.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
ontemplan la posibilidad de compensackin y la Compafiia tiene la mtencion de fiquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos finandesos ce reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociackin cuando Se reaiiza una compra o venta de un adtivo financiero y son medidos
inidalmente al valor razonable, més los costos de ia transaccidn, excepto por aquelios activos
financlercs clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son nlckimente
medidos al vakor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resuftados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su botalidad al costo
amaortizado o al valor razcnable.

La Compafiia mantiene activos financleros clasificados comio cuentas por cobrar comerclales y
olras cuentas por cobrar, La clasificacidn depende del prop@sito con el que se adquirieron los
Instrumentos financlercs. La administracion determina ia dasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconodmiento inical,

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por colwar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas con pogos fijos o
determinabies, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento midal, a valor rmimnable, se miden al costo amortiado wtilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Ei perfodo de crédito
promedio sobre la venta de blenes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constitye en fundbn de un andlisis de la probabilidad de
recuperactin de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comesciales y ofvas quentas por cobrar son activos finandieros no
derivados con pagos fijos 0 deterrainables, que no cotizan en un mercado adtive.  Se clasifican
en activos comientes, exoepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién finandera, gue se dasifican como activos no corrientes.




Deterforo de activos fnancleros of costo amovtizado - Los activos finanderos que se
miden al costo amortizado, son probados por detevioro al final de cada pericdo.

El importe de ta pérdida por deterioro del valor para un préstaro medido al costo amortizado es
la ciferencia entre el importe en dbros v los flufos de efectivo estimados fuhwos, reffejando
efecto del colateral y las garantias, descontados a la fasa de intends efectiva ariginat de! active
financlero,

£l valor en litwos del activo finandlero se reduce por la pérdida por deterioro direckamente,
excepto para las cuenlas comerciales por cobrar, donde e importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn, La recuperaddn posterior de las valones previamenta ellminados se
convierte en crédios contra la cuenta de provision.  Los cambios en el importe en libeos de 1a
cuenta de provisidn se raconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financlero - La Compafila da de baja un adtivo finandiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre ios fijos de efective del active finandero, v
transfiere de manera sustancal los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del adivo
financiero. Si la Compaiila no transfiere ni retiene sustandalmente todos los resgos
benefickos Inherentes a la propledad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su partidpacién en el activo y |2 obligacién asoclada por los valores gue
tendna que pagor. S la Compaiiia retiene sustanclalmente todos los resgos y benefidos
inherentes a 1A propledad de un activo financiero transferkio, la Compafé@a continua
reconaciendo el activo finandero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

Pasivos financferos emitidos por fa Compaiila - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos finanderos o como patrimonio de conformidad con 13 sustanda
del acverdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente @ menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir &l pago de 1a obligacidn por lo menos 12 meses después de |a
fecha del estado de sttuaddn financiera.

Cuantas por pagar comercisies y ofras cuentas por pagar - Las cuoentas por pagar
comerdales y ofras cuentas por pagar son pasives financleros, no desivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado adtivo.

Después del reconodmiento Inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utllizando el
método de la tasa de interds efiectiva. El perfodo de crédito promedic para la compra de clertos
bienes es de 30 dias.

La Cormpaidiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finandero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con ks téminos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo finandero - La Compadila da de baja un pasivo finandero si, y solo sl
epiran, cancelan o cumplen las cbligaciones de la Compafiia.

Normas nusevas y revisadas emitidas pero aun no Implementadas - La Compaiila no ha
aplicado las siguientes Normas Internadionales de Informacion Financera (NIIF) y Normas
Internadionales de Contabilidad {NIC} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no
son efectivas:
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NIIF Eacha efectiva

MNIIF 9 ({Instrumentos finanderos) Enera 1, 2015
Enmlendas a la NITF 9 y NIIF 7 (Fecha cbiigatoria

efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de iransicién)
Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 (Compensadion de activos y
pasivas Finanderos) Enero 1, 2014

La Administaddn anticipa que estas enmlendas que sersn adoptadas en los estados
financiesos de b Compafiia en los periodos futuros tkendrdn un impacto sobre ios importes de
os artivos y pasivos v las reveladiones de la Compafila. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparadidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que |2
Administraciin realice clertas estimadones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con & propdsito de determinar la vaksacion vy
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en b mejor
utilizacién de la infarmacién dispondle ai momento, los cuales podrian iiegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuadidn se presentan las estimadones y juicios contables crfticos que
Administracion de ia Compaiiia ha utiilzado en e proceso de aplicadon de los oniterios
confables:

Daterfore de activos - A la fecha de cieme de cada periodo, o en aquella fedha que se
considere necesaric, se analiza & valor de los activos para determinar sl exiske algin indicio
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimadidn del importe recuperable de dicho actlvo. 5i se trab
de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a ks que pertenec e activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en um activo en periodos anteriores son revertidas
cando se produce 1 camblo en las estimaciones sobre su importe recuperable
inrementando el valor del activa con abono a resultados con el imie del valor en libros que
&l activo hublera tenido de no haberse reconodido 1a pérdida por deterioro.

Provisionas para obligaciones por benefficfos definkdos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por benefidios definidos depende de verios factores gue son
determinados en funcidn de un Gllculo achuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos |tilzados para determinar el valor presente ¢e estas abligaclones inchrye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en fibros de Ias
provisiones de estos beneficias.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el clioufo actuanal, utifiza la tasa de
descuento, la tasa de mortalided y de rotacdn al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumglir con fa obligacidn de estos beneficios.




3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Correspondie a saldo de impuesto a fa renta del ano 2008 v gue se encuentra en proceso
de redamo.

4 PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de Al 31 de

2013 2013
Terrenos 1.380 1.380
Construcclones y edificaciones 34 34
Maguinaria y equipo 118 118
Muebles y enseres 5 5
Invernaderos ¥ soporterfa 382 »2
Total activas 2.226 2.226
Menas deprediacikin acumulada 787 787
Propiedades v equipas, neto 1.439 1.439

5 PLANTAS Y DIFERIDOS

Al3lde Al 31 de
dicdembre didembre

Un resumen de plantas vy diferidos es como sigue: 20312 2012
Flanias productivas 332 33t
Diferidos 167 167
Amortizacion acumulada {357) (356)
Saldos netos al fin del afio 142 142

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponde a cuenta por cobvar 3 largo plazo a la compafila Guanguilqui Agropecuaria S.A.
sobre B cual no edste plazo, ni devenga intereses.

7 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - £l capital social autorkzado consiste de 500 acciones de US$40,00 valor
nominal undario.

Beserva de capital - Induye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizaciin del
Patrimonio y Reexpresiin Monetana originadas en la correntién monetaria ded patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidas a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitaizada. El saldo de esta cuenta
o es disponibie para ef pago de dividendos en efective.




Reservg Logsl - La Ley de Compafifas requiere que por o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minkno akance ¢ 50% del
capitat soclal, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de Informe de los auditores Independientes
(marza 21 ded 2014) no se produjeron evento que en opinitn de I3 Administracdn pudieran
tener un efecto Importante sobre los estados Rinancleros.
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