AGROINDUSTRIAL TERRAFRUT S.A.

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en miles de U.S, ddlares)
1 GPERACIONES

Agroindustrial Terrafrut S.A., esté constituida en la Replblica del Ecuador y su objeto principal
es el cultivo y exportacion de flores. Sus principales mercados son Estados Unidos y Europa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas tnternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Las estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Ef costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos. A continuacidn se describen las principales politicas
contahles adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efective incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo inferior a tres meses.

inventarios - Los inventarios son presentados at costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderade. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su coste de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condicicnes de
funclonamiento y la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiente y retiro
del elemento ¢ de rehabilitacidon de ta ubicacion det activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de actives
calificados.

Medicion posterior ol reconocimiento: modelo del costo - Después del reconacimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacidn
acumuiada y el importe scumutado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, reguieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacidn que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la

siguiente reparacion.
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Meétodo de depreciacién y vidas dtiles - E| costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida vtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al finaf de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el cafcule de la depreciacian:

ltem Vida util {en afios)
Edificaciones 25
Equipos de aiquiler 10
Vehiculos 10
Muebles y equipos de cficina 10
Equipos de computacién 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |a reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada pericdo, la Compaiiia
evalUa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de gue estos activos han sufride alguna pérdida per deteriore. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadara de efectivo a fin de
determinar el alcance de la perdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un imperte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion. Cuando una pérdida por
deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede
el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconecidoe la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por detericro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en fa revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesta carriente - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de |os activos y pasivos incluidos en fos estados
financiercs y sus bases fiscales. Un pasivo por impuestoe diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable gue la Compafifa dispenga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.




Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos per impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferides si, y sélo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
fa intencién de liquidar sus activos y pasivos coma netos.

Impuestos corrientes y diferidas - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en |a normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisianes - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen heneficios
econémicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiahle del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los heneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se recanace una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficias a empleados

Beneficias definidos: Jubilacidn patranal, bonificacian por desahucio y banificacidn por
despido intempestiva - El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal,
honificacion por desahucio y banificacidn por despido intempestive) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

Participacidan a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Companiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Recanacimienta de ingresas - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.
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Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos
incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociades
con la transaccion.

Otros Ingresos - La Compafifa reconoce como otros ingresos todos los ingresos
extraordinarias y no relacionadas con la naturaleza y las operacionas de la Compa#ia.

Costos y Gaslos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos
se recenccen a medida gue son incurridos, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el page, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieres no se compensan los activos y pasivoes, tampoco los ingreses y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

l.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razenable con cambios en resultados,
los cuales son knicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Tedos los activos financieros reconecidos son posteriormente medidos en su totalidad
at costo amertizado o al valor razonable.

la Compafiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar
comercialesy otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el
gue se adquirieren los instrumentos financieros. La administracién determinala
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiente iniciat.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieres no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estade de situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes.
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Deterioro de activos financieros al coste amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y ios flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafdifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacidn en el activo y la obligacidn
asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad de un activo financiero
transferido, la Compa#fiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros emitidos por lo Compaiiia - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaéia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pugar comerciales y otras cuentos por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieras, no derivados can pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonahle, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero— La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementoduas - La Compafifa no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y

NIIF Fecha efectiva
NIIF 9 {Instrumentos financieros) Enero 1, 2015
NIIF 13 (Medicion del valor razonable) Enero 1, 2013
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NIlF Fecha efectiva
Enmiandas a la NIIF 7 {Revelaciones - Compensacion

de activos financieros y pasivos financieros) Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9y NIIF 7 {Fecha obligatoria

efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicidn} Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el 2011} Beneficios a empleados Enera 1, 2013
Enmiandas a la NIC 32 {Compensacidn de activos y

pasivos Financieros) Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) Mejoras

anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011 Enera 1, 2013

La Administracién anticipa gue estas enmiendas gue seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafila en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sinembargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar fa
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la
mejor utilizacién de Ja informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
cansidere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriora. En caso de que
exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestas utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratada por la Compa#fiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los ffujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir can fa obligacién de estos beneficios.
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3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a saldo de impuesto a la renta del afic 2008 y que se encuentra en proceso
de reclameo.

4 PROPIEDADES Y EQUIFO

Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre

2012 2011

Terrenos. 1,380 1,380
Construcciones y edificaciones 341 341
Maguinaria y equipo 118 118
Muehles y enseres 5 5
Invernaderos y soporteria 382 382
Total activos 2,226 2,226
Menos depreciacién acumulada 787 787
Propiedades y equipos, neto 1,439 1,439

5 PLANTAS Y DIFERIDOS

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Un resumen de plantas y diferidos es como sigue: 2012 2011
Plantas productivas 331 331
Diferidos 167 167
Amortizacién acumulada (356) (356)
Satdos netos al fin del afio 142 142

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponde a cuenta por cobrar a largoe plazo a la compafifa Guanguilgui Agropecuaria S.A,
sobre la cual no existe plazo, ni devenga intereses.

7 PATRIMONEO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 500 acciones de U5$40,00 valor
nominal uritario.

Reserva de capitol - Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidas
a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efective.



Reserva legqol - La Ley de Compaiifas requiere que por o menos el 10% de fa utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

8 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de informe de los auditores independientes
(marzo 21 del 2013} no se produjeron evento que €n opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

RENT ?zﬁm
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