FLORES Y FRUTAS FLORIFRUT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el ano 1.992. Su objeto
social es la actividad agricola, agropecuaria y agroindustrial en todas sus fases y en
forma particular y especial el cultivo, explotacion y exportacion de toda clase de flores
y frutas; siendo su actividad principal la produccion y comercializacion de rosas.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaifiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se
viera disminuida o incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.




NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
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e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Véase Nota 17), las cuales requieren
que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias. )

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacidon exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y' condiciones, de acuerdo. con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo'equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).
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¢. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de trescientos
sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El
monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral en el rubro Gastos de Venta Cuando el activo se torna incobrable, se da de
baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. Los cobros posteriores de
los montos previamente castigados son acreditados a Gastos Administrativos en el
estado de resultados integral.

d. Inventarios

Los inventarios, estdn valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

e. Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios y terrenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedad y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
anos de vida util estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda,

f. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacidn y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de
venta y su valor de utilizacion economica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™).

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Activos biolégicos

Los activos biologicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y,
en su caso pérdida por deterioro del valor. :

L.a empresa amortiza sus activos biologicos en base a la distribucion sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida qtil.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 8 meses dependiendo de las variedades, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccion se
traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y Comercial es de 16 a 20 afios dependiendo de las expectativas de cada
variedad. (Véase Nota 9)

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos; menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integral en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Flores y Frutas Florifrut S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propoésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

« Préstamos que devengan intereses.
« Otros pasivos financieros.
« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Flores y Frutas Florifrut S.A. tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos
que Flores y Frutas Florifrut S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

i.  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y'el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.
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La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el aiio 2014 y 2013 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Notas 24 y 25). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.

J.  Reconocimiento de ingreso

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Flores y Frutas Florifrut S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

« Exportacion de bienes: flores cortadas (rosas). Por destino y por consignatario y
por orden de embarque.

« Venta local de flor de exportacion y de flor nacional.
k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. (Véase Nota 13).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 22).

I.  Administracion del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de la compaifiia y su estructura financiera no representan

riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio:
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(Continuacion)
Riesgo de mercado.-

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacion de los paises desarrollados, principales consumidores de flores como
Estados Unidos y la Comunidad Europea. Cualquier dificultad para las ventas de
flores en los mercados internacionales se traduce en pérdidas de capital para el
productor nacional ante la baja capacidad de absorcion del producto en el mercado
interno. Esta restriccion de mercado se agrava ante la no existencia de canales de
distribucion internos organizados.

La eliminacion del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacion del sistema Atpdea implica pagar un 6,8 por ciento
de impuestos en este mercado, el cual seria un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesgo la compaiiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estandares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo la
compafia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas.

Para enfrentar este potencial riesgo el drea técnica de la compaiiia prepara
semanalmente planes de fumigacion a fin de contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 0,69%
de la relacion de activos corrientes con los pasivos corrientes, por 1o que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compaiiia no es significativo.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion:

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF

1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del

“Significado de NIIF Vigentes”

2014,

NIIF 3. Combinacion de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014,

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcion de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del | de julio del
2014,

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracion de la
interelacion entre la NITF 3 y la NIC 40 al clasificar una
propiedad como propiedad de inversion o propiedad
ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014,
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(Continuacion)
La Administracion de la compaiiia estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e

Interpretaciones antes descritas no han tenido un impacto significativo en los estados
financieros de Florifrut S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ Uss
Cajas y Bancos
Cajas chicas 700 700
Bancos 35.970 87.184

Total efectivo y equivalentes 36.670 87.884

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES - CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2014 2013
USS Uss
Corriente 7.110 509.532
Vencido de:
0 - 30 dias 360.219 103,543
31 -60 dias 129.612 100.493
61—-90 dias 52,893 13.580
91 - 360 dias(2) 87.890 74.074
361 dias (1) 110.685 32.878
741.299 324.568
Total cartera 748.409 834,100

(1) Incluye USS$ 110.685 de cartera en poder de abogados para las gestiones de cobro y
que segln su criterio son recuperables en su totalidad; de acuerdo a los criterios de la
Gerencia no se espera incurrir en pérdidas importantes a las cubiertas por la provision
por deterioro de cuentas por cobrar por un valor de US$ 77.009 al 31 de diciembre del

2014,
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(2) Incluye el valor de US$ 66.440, cartera generada en el afio 2014 y que segin el
criterio del abogado son recuperables en su totalidad (Sunflor AG. US$ 35.575, ASB
Exports Moscow US$ 14.598, Shibata Floral US$ 14.697, Paul Michel US$ 1.570)

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
comprenden:

2014 2013

US$ USs
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Impuesto al Valor Agregado (IVA), erédito tributario 303.605 (1) 188,643
Retenciones en fuente 197 .
Certificados de abono tributario CAT'S 36.237 (3)

340.039 188 643

IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA 8.875 13938
Retenciones en la fuente 8.432 8.066
Anticipo Impuesto a la renta (SRI) 209632 (2) -
Impuesto a la Renta - 2.006

46,939 24.010

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compatiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucion. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Del saldo presentado
al 31 de diciembre del 2014 la compania ha presentado solicitudes de devolucion de
Impuesto al Valor agregado hasta el mes de marzo del 2013 por US $ 50.931, por la
diferencia de US$ 252.674 se presentaran las solicitudes durante el afio 2015.

(2) Corresponde a convenio de pago del segundo anticipo de impuesto a la renta por
US$29.632; mediante Resoluciones N°117012014RATN104407 y
117012014RATNI128688 por parte del Servicio de Rentas Internas (S.R.I); cuya
fecha de pago es hasta el 18 de abril del 2015.

(3) Corresponde a certificado de abono tributario endosados por sus proveedores, los
cuales son utilizados para pagos de obligaciones tributarias en el afio 2015.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013

Uss uss
Material dec embalaje v empague 68.131 94,293
Quimicos v fertilizantes 45,164 46.696
Inventario de productos terminados 31.600 34.037
Materiales de rego ¢ insumos 2379 9.259
Material para invernadero 7.111 3.386

154,385 189.671




NOTA 8 - PROPIEDAD Y EQUIPO
A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2013y 2014;
enero del &4} (H=) =) diciembre de] () diciembre del  Liti]
2013 Adiciones ferencias Bajas 2013 Adiciones 2014 en
IS uss us Us$ Us$ usg LS$ afios
Terreno (1) 667079 . . . 667079 . 667.079
Edificios 20
Construcciones Civiles 576.259 - (18.601) - 557.658 - 557.658 =
Maquinaria y Equipo 189636 12622 (66.358) (10.138) 125762 27.798 153560 10
Equipo de Oficina 12.206 927 (3.956) (916) 8.261 B 8.261 10
Muebles y Enseres 47,796 - (20.942) (832) 26,022 - 26.022 10
Invernaderos 1.539.057 - (432.767) - 1.106.290 - 1,106,290 10
Vehiculos (2) 42.759 " - " 42.759 . 42759 5
Sistema de computo 23.395 6.149 7324 (617 30.698 4.207 34.905 3
Obra de arte 932 - - (932) - - - 10
Cuarto frio 156.222 - (11748) - 144.474 8050 152524 10
Sistema de nego 69,791 - 179.693 - 249,484 - 249484 10
Enmiendas suelos u - 27651 - 27.651 5 27651 10
Plastico Invernadero - - - - - [53.813 153.813 1.3
3325132 19.698 (339.704) (18.988) 2086138 193,868 3.180.006
Menos; Depreciacion
acumulada (1.044.532)  (169.293) 586,645 18,056 (609,124)  (177.209) (786.333)
2.280.600 (149.595) 246 941 (932) 2377014 16.659 2393673
Construcciones en
curso 50428 198701 (246.941) - 2,188 8423 10,611
2331.028 _ 49.106 ¥ (032) 2379202 25,082 2,404,284
(1) Al 31 de diciembre del 2014, existe una hipoteca abierta sobre el terreno de la
compaiiia, otorgada en garantia de los créditos financieros concedidos por el Banco
LAAD Américas. (Véase adicionalmente Nota 10).
(2) Al 31 de diciembre del 2014, existe una reserva de dominio sobre los vehiculos de
la compatiia, otorgado en garantia de las obligaciones bancarias concedidas por el
Produbanco. (Véase Nota 10).
NOTA9-  ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacion se presenta el movimiento activos biologicos, durante los afios 2013 y
2014:
Saldo al | de {+) (=) (=) Saldo al 31 de {+) (+/-) =) Saldo al 31 de
enero del Transfe- diciey g Transfe- diciembre del
2013 ciones o Bajas 2013 Adiciones  rencias Bajas 2014
L Uss 185 Us Us$ Uss uss Us$ uss
Plantaciones en
produecion (1) 2,898,479 : 305046 (102487) 3,101.138 - (367.338) . 2.733.800
Plantaciones en
proceso (1) 242302 330.185  (305.146) - 267341 355767 367.338 (140.736) 849,710
3.140.781 i 330,185 - (102.487) 3368479 355.767 - (140.736) 3.583.510
Menos:
Amortizacion
ncumuluda (562,788)  (196.639) - - (759427)  (198.321) - 47.203 (910.455)
2577093 133,546 : (102.487) 2600052 157.446 ” (93.443) 2,673,055
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NOTA9-  ACTIVOS BIOLOGICOS
(Continuacion)

(1) Los activos biologicos de Flores y Frutas Florifrut S.A. corresponden a plantaciones
de rosas, Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Norte, en el
barrio Angumba, provincia de Pichincha, canton Pedro Moncayo, parroquia
Tabacundo en una extension total de 27,75 hectdreas (25,7 sembradas productivas y
2,05 vegetativas).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el volumen de tallos producidos fue de 22.180.069
tallos y 23.013.713 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el volumen de tallos exportados fue de 20.021.444
tallos y 21.090.849 tallos respectivamente.
NOTA 10- PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO
PLAZO

El siguiente es un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2014 adquiridas
para el financiamiento de capital de trabajo:

TASA DE PORCION
INTERES ~ PORCION LARGO
ANUAL  CORRIENTE PLAZO TOTAL
Banco LAAD Amercas
Crédito pagadero en dividendos
Trimestrales con vencimiento
final en abril del 2021 (1) 12.00% 160.000 1.240.000 1.400.000
Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos
Mensuales con vencimiento final
en marzo del 2015 (2) 11,23% 2.325 - 2.325

162.325 1.240.000 1.402.325

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor

Aiio Us
2015 162.325
2016 200.000
2017 220.000
2018 220.000
2019 220.000
2020 220.000
2021 160.000

1.402.325

(1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre terreno de la compaiiia.

(2) Préstamo garantizado mediante una reserva de dominio sobre los vehiculos de la
compaiiia.
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NOTA 11- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2014:

Saldo al 31 de Saldoal 31 de
diciembre del Pagosy /o  diciembre del
2013 Provision  Utilizaciones 2014
Corrientes
Provision para cuentas incobrables 11.742 65.267 - 77.009
Beneficios sociales (a) 279.393 3.650.483 (3.651.290) 278.586
Largo Plazo
Beneficios definidos por jubilacion
patronal 169.919 15.361 - 185.280
Beneficios definidos por desahucio 39.679 5626 - 45305
209.598 20.987 - 230.585

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo de
reserva, aporte al IESS patronal y personal,

NOTA 12-  ACCIONISTAS POR PAGAR

Accionistas por pagar al 31 de diciembre del 2014, por un valor de US$ 1.249.860,
corresponde a la transferencia realizada durante el afio 2014 de la cuenta patrimonial
Aporte futura capitalizacion a la cuenta por pagar accionistas de largo plazo, cuenta por
capitalizar que se espera se efectué durante el afio 2015, a continuacion el detalle:

2014 2013
US$ US%
CUENTAS POR PAGAR
Accionistas
Sr. Carlos Solérzano 617.754 36.501
Inmobiliaria Pegasso 632.106 52.500
Saldo al 31 de diciembre 1.249.860 89.001

NOTA 13 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del gjercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial practicado por Logaritmo Cia. Ltda., de fecha 12 de
diciembre del 2014, el método utilizado es el denominado “prospectiva™ y las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el
Codigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion actuarial del afio 2014
y 2013 fue del 4% y 5% anual respectivamente. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemética actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
como sigue:
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NOTA 13 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

2014 2013
Valor presente de la reserva actuarial;
Trabajadores activos de mas de 20 afios de
servicio 10.647 14.521
Trabajadores entre 10 y 20 afios de servicio 65.592 65317
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 109.041 90.081
Total provision segin calculo actuarial 185.280 169.919

NOTA 14 -  BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracion mensual,
por cada aflo de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Flores y Frutas
Florifrut S.A., con su propia estadistica.

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO
Durante el afio 2014, se incremento el capital de la compafia en la suma de US$ 734.000
mediante la capitalizacion de la cuenta de Aporte Futuras Capitalizaciones, incremento

que fue inscrito en Registro Mercantil con fecha 23 de diciembre del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito de la compaiiia es de US$ 750.000 y esta
representada por 18.750.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 0.04 cada una.

El resultado integral del ejercicio por accion es calculada dividiendo el resultado integral
del ejercicio de la compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compatiia al 31 de diciembre de 2014 es ¢l siguiente:

Niimero de Participacién
Nombre de accionista acciones %
IMMOPEG HOLDING. S.A. 9.375.000 50%
_ Carlos Francisco Solorzano 9.375.000 50%

Total 18.750.000 100%




NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 17-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superavit por valuacion, utilidades de companias holding y controladoras; y designacion
e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL: RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de =
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superavit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF .- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NITF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio economico concluido, si los hubiere,




15

NOTA 17-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia compensé las pérdidas de ejercicios
anteriores por US$ 2.435.293, con la cuenta Reserva de capital por US$ 678.954 y la
cuenta de NIIF primera vez por un valor de US$ 1.756.339,

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados

acumulados adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2014
de US$ 604.580

NOTA 18- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
detallan a continuacion:

2014 2013

USS USS$
Exportaciones de Flor 6.070.239 6.639.245
Venta de Flor locales 55.518 42,603

6.125.757 6.681.848

NOTA 19- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2014 y 2013 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2014 2013

USS US$
Mano de Obra 2.115.287 2.018.408
Materia Prima 1.641.405 1.680.176
Costos Indirectos 1.016.504 1.035.329
Depreciaciones 121.512 188.270
Amortizaciones 198.231 196.639
Total 5.092.939 5118822

NOTA 20- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza durante los anos 2014 y 2013 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:
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NOTA 20- GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacioén)
2014 2013
US§ Uss

Sueldos y salarios 272232 232.573
Beneficios sociales 115.344 106.793
Gastos no deducibles 59.773 122.560
Honorarios Profesionales 42.904 45822
Gasto [VA 3.563 32056
Transporte 24204 18.792
Cuotas Inscripciones 24.865 -

Desahucio 14.128 17.501
Jubilacion Patronal 8.151 17.322
Gastos de viajes 41.011 16.653
Depreciaciones 11.760 13.203
Impuesto , tasas y contribuciones 27.591 12.180
Mantenimiento y reparacion 11.167 8.052
Provision de incobrables - 8.458
Seguro médico 4.535 8.751
Alimentacion y refrigerios 8.862 7.508
Teléfono 8.105 6.327
Energia eléctrica 5.089 B

Segundad y vigilancia 7.891 6.329
Servicio de terceros 26.387 6215
Salario Digno - 1.052
Otros Gastos Menores 31.019 46.550

748 671 734.697

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza durante los afios 2014 y 2013 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013
LSS LSS
Sueldos y salarios 83.470 110.867
Cuentas incobrables 65.267 -
Transporte de cajas 47808 57.910
Bonos 17.429 9807
Beneficios sociales 27.994 28.521
Ferias 22,347 11.299
Viajes 9.207 23.450
Tramites de exportacion 17.222 15.688
Publicidad y propaganda 5.862 4,542
Servicios basicos 13.253 15.120
Alimentacion 1.087 1.115
Seguridad y vigilancia 7.891 6.329
Gasto no Deducible 130 444
Pasajes, Movilizacion 5.553 7.288
Mantenimiento de Software 6.533 -
Otros Gastos 8.623 22 819

339.676 315,199
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NOTA22- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afos 2014 y 2013:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Provision del salano digno
Base para trabajadores

15% en participacion

Mas — Gastos no deducibles (1)
Menos - Deduceion por incremento neto de

empleados

Menos - Amortizacion de pérdidas tributanias

Menos- Ingresos Exentos

Huse para impuesto a la renta

(22% afio 2013) (23% afio 2012) Impuesto a la

renta

Anticipo Caleulado — Pago defimtivo (2)

(1) Durante el afio 2014 los gastos no deducibles

2014 2013
Im 0a Impuesto a
Participacién la Participacién la
Irabajadores  Renta Trabajadores  Renta
(12.255) (12.255) 323.327 323.327
- - 1.052 -
(12.255) : 324.379 3
- 48.657 (48.657)
63.555 = eeeeeeemeee 125.859
(17.393)
- (95.784)
(264.086)
(212.786) 287.352
(46.812) 63.217
63,655 -

incluyen gastos sin

documentacion soporte por US$ 59.903 e intereses de terceros por USS$

3.652.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
tltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente
el anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta afio 2013 por un valor de US$ 63.655, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

b)  Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

Impuesto en el estado de resultados

(tasa efectiva )

Resultado contable antes de impuesto

Tasa nominal

Diferencia

(Gastos no deducibles

Dedueeion por ineremento neto de

empleados
Ingresos exentos

2014 2013
Importe Importe
Parcial uss % Parcial uss %
63.655  5.19% 63.217  23.01%
@ - 22,00% 60.427 ° 22,00%
(12.255) (2.696) = 274.669 - -
22% = = 22% - -
(44.116)  1681% 279  101%
63,655 14.004 1L14% 125859 27.688  10,08%
- - (17.393) (3.826) -139%
(264.086) (58.098) -474%  (95.784) (21.072) -7.67%
44094  3,60% 2790 1,01%
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NOTA22- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion del 2014 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la
renta del afio 2014 es 5,19% (23,01% para el aiio 2013).

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

[)

2)

3)

4)

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

[.a Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
ailo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).




NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

5) El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

6) El 10 de octubre del 2013, se publicd la Resolucion, por parte del Comité de
Comercio Exterior “COMEX?”, en la cual dicho organismo, decidio aprobar la
nomina de los productos, beneficiarios y porcentajes que se aplicaran para la
concesion de los Certificados de Abono Tributario, por efecto de una desmejora en
el nivel de acceso al mercado de Estados Unidos de América. En dicha resolucion
se establece que Flores y Frutas Florifrut S.A. es acreedor del 6,8% para la
concesion de certificados de abono tributario. Durante el aiio 2014, Rose, ha
recibido notas de crédito, por devolucion de certificados de abono tributario por un
valor de US$ 264.086 correspondiente al periodo de septiembre 2013 a mayo del
2014,

7) El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La administracion de la compaiiia considera que la aplicacion de la normativa de
precios de transferencias no afecta la base imponible y consecuentemente el
impuesto a la renta causado por la compaiia en el afio 2014,

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Mediante Decreto Ejecutivo No. 645 del 25 de marzo del 2015 incluye dentro de su
considerando: que el sector floricultor desde el afio 2014 se encuentran atravesando por
una situacién critica debido a la caida del nivel de exportaciones, la devaluacion del rublo
y el euro, las sanciones econdmicas impuestas por la Union Europea a Rusia, y la pérdida
de competitividad frente a los paises como Kenia y Colombia, lo que ha ocasionado que la
flor ecuatoriana sea sustituida por otras provenientes de los citados paises; que la demanda
en el mercado ruso ha reducido su poder adquisitivo y que ha mermado sus pagos
generando en el sector un nivel de cartera vencida del 30% de las exportaciones, y que se
esima que para el afo 2015 que las pérdidas totales en exportaciones alcance
aproximadamente del 13%, es decir cerca de 100 millones de délares; por lo que decreta en
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su articulo 1.- Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor y exportador de flores.
NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

(Continuacion)

Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos
que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en
sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 26 del 2015 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compailia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

5 Ing. Geovanni Almeida Jua
,/// GERENTE GENERAL CONTADOR

—rvtne

Florifruk sa.




