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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 15 de enero del 2009

A los sefiores Accionistas de:
FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Fabridor Fabricato del Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2007; son presentados exclusivamente
como informacién comparativa y fueron examinados por otros auditores, cuyo informe fechado
el 22 de abril del 2008, presenta una opinién con dos salvedades, las mismas que se
transcriben en ia nota 12.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de Fabridor Fabricato del Ecuador S.A.,
al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

4. Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, las operaciones de la Compaiiia
corresponden principaimente a la venta de productos que son adquiridos a su empresa
relacionada, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dicha entidad. Por lo
expuesto las transacciones y saldos con companiias relacionadas inciden en la determinacion
de la situacién financiera de la Compaiiia.

Av. Republica 500 y Pradera

Edificio Pucara Of. 504 Quito-Ecuador EuraAudit International

135, Boulevard Haussmann

Casilla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527 i
email: luis.paredes@accessram.net Tel 7(5;.3(;80?:359; r;:;;
paredes.com.ec www.EuraAudit.org
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Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 emitida por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador el 21 de agosto del 2007; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre del mismo afio se establecid que a partir del afio 2009 las companfias domiciliadas
en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Posteriormente la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del
2008 decidié ampliar el plazo para la implementacion de lag/NIIF y'NIC a partir del 1 de enero
del 2011 y se establece el afio 2010 como periodo de tran/sicién. /

j

/

ng/e/ /G)/t‘é% % /4”'

Paredes Santos & Asociados Cla. Ltda.
No. De registro en la

Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compaiiias: 327 De Contadores: 8376
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FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Provision para cuentas incobrables
Empleados
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Gastos e impuestos anticipados
Inventarios
Total del activo corriente

ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

Total del Activo

Referencia
a Notas 2008 2007

3 40,968 89,783

4 2,813,390 2,501,867
4 (304,326) (250,039)
2,342 4,498

694 11,335

2,510 2,384

5 262,324 188,864

6 2,462,266 2,089,698
5,280,168 4,648,390

7 181,097 194,672

8 78,650 6,930
5539915 4,849,992

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafifas relacionadas
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
Provisiones y acumulaciones
Total del pasivo corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas

10
1

2008 2007
78,242 18437
4,480,178 4,111,669
10,939 10,910
3,059 126
29,322 2,044
48,500 19,033
4,651,140 4162219
4,651,140 4,162,219
888,775 687,773
5530,015 4,849,992
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FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos operativos
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida Operacional

Otros ingresos (egresos)
Intereses recibidos
Intereses pagados
Recuperacién de costos (1)
otros menores

Utilidad (pérdida) antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las

utilidades 16
Impuesto a la renta 16

Utilidad (pérdida) neta del afio

2008 2007
6,336,178 4,669,008
(5,531,417) (4,088,339)

804,761 580,669

(251,108) (224,608)

(595,182) (434,476)

(41,529) (78,415)
13,870 7,379
(2,257) (3,432)
74,389 9,280

5,595 1,190
50,068 (63,998)

(23,829) -

(25,237) ;
1,002 (63,998)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

(1) Corresponde a notas de crédito emitidas por Textiles Fabricato Tejicondor S.A., por recuperacion

de costos.
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FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2007

Pérdida neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Aporte para futuras capitalizaciones
Absorcién de pérdidas afios anteriores -

Apropiacion de reserva legal
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Capital Aporte Futura Reserva

Reservade  Resultados

Social Capitalizacion Legal Capital Acumulados Total

1,725,598 507,088 279 (384,670) (1,096,524) 751,771
- - - - (63,998) (63,998)
1,725,598 507,088 279 (384,670) (1,160,522) 687,773
- 200,000 - - - 200,000

(707,088) - - 707,088 -

- - 100 - (100) -
- - - - 1,002 1,002
1,725,598 - 379 (384.670)  (452532) _ 888.775

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)
Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado a empleados
Intereses recibidos (pagados), neto
Compaiiias relacionadas
Impuesto a la renta de la Compaiiia
Oftros Ingresos (egresos),neto
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo provenientes de actividades
de financiamiento:

Aporte futura capitalizacion
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucion neta de efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al principio de afio

Efectivo en caja y bancos al fin del afio

2008 2007
6,078,942 4,793,618
(6,336,550) (4,741,415)
(414,548) (327,956)
11,613 3,046
368,509 247,879
(25,237) -
79,984 10,471
(237,287) (13,457)
(11,528) (12,434)
(11,528) (12,434)
200,000 -
200,000 ;
(48,815) (25,891)
89,783 115,674
40,968 89.783

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con los flujos de

efectivo utilizados por actividades de operacion 2008 2007
Utilidad (pérdida) neta del afio 1,002 (63,998)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacion de activos fijos 25103 22,633
Provisién para cuentas incobrables 126,724 70,036
152,829 28,671
Cambios en activos y pasivos corrientes
Documentos y cuentas por cobrar (371,289) 60,514
Inventarios (362,568) (206,229)
Gastos e impuestos anticipados (73,460) (29,399)
Documentos y cuentas por pagar 360,456 139,964
Obligaciones fiscales 27,278 (10,400)
Provisiones y acumulaciones 29,467 3,422
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (237,287) (13,457)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafia fue constituida en el afio 1993 con la denominacioén de Continente Ventas y Comercio
COVECO S.A,, posteriormente en el afio 2001 COVECO S.A,, realizo una fusién por absorcion con
Fabridor Fabricato del Ecuador S.A., e Inmobiliaria Inmediterranea S.A., y se procedié al cambio de
denominacion a Fabridor Fabricato del Ecuador S.A., con el objeto de importar, exportar,
comercializar, representar, distribuir y fabricar todo tipo de productos textiles, hilos, fibras y prendas
de vestir.

Fabridor Fabricato del Ecuador S.A., forma parte del grupo de empresas de Textiles Fabricato
Tejicondor S.A., la cual se encuentra domiciliada en Colombia y se dedica a la produccion y
distribucion de productos textiles en general. La operacion de fa Compafiia se basa
fundamentalmente en la importacion desde su empresa relaciona de productos textiles y representan
el 100% de los inventarios disponibles para la venta, los cuales no tienen ningln proceso productivo
adicional. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen
fundamentalmente de la vinculacién y acuerdos existentes con la empresa relacionada. (Ver nota 17)

La Compaifiia en los Ultimos afios venia generando pérdidas en sus operaciones debido a bajos
niveles de ventas, lo que ocasioné flujos de efectivo negativos y pérdidas acumuladas colocando a la
empresa en el afo 2007 en una causal de disolucidon segun las normas societarias vigentes en el
Ecuador. La Administracién de la Compafiia durante el afio 2008 desarrollo un plan integral de
reestructuracién de sus operaciones y superé esta situacion. Es asi que su accionista mayoritario
realizé un aporte para futuras capitalizaciones de US$. 200.000 y decidi6é absorber pérdidas por un
valor de US$. 707.088 contra la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones. Asi mismo se
realizé gestiones de cobro de clientes vencidos, por medio de nuevas negociaciones y bienes
recibidos en dacion de pago por US$. 80.935, como también se esta evaluando nuevas estrategias
para optimizar los niveles de rotacion del inventario.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion establecidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucran la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provision para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacion individual de las
mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

Gastos e impuestos anticipados

Corresponde a impuestos anticipados, seguros y cuentas por liquidar, los cuales se presentan a su
valor de adquisicion.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, utilizando el
método del promedio ponderado. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios.

Los productos terminados en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Se constituye una provisidn con cargo a los resuitados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para la comercializacion, en funcién de las politicas
establecidas por su empresa relacionada.

Activos Fijos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del aiio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia reconoce a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral. Es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de impuesto
del 25% sobre las utilidades distribuidas, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente en la compra de maquinaria y equipos nuevos.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacion y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas capital, reservas y aportes para futuras capitalizaciones
deben imputarse inicialmente a la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a ia cuenta reserva de capital.
De acuerdo a disposiciones legales vigentes a partir de diciembre del 2001 esta reserva puede ser
utilizada para compensar pérdidas de ejercicios econémicos y/o para incrementos de capital.

NOTA 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007

Cuentas Corrientes

Banco Bolivariano S.A. 10,550 14,038

Banco de Guayaquil S.A. 2,552 2,949

Banco de Ia Produccion Produbanco S.A. 4,517 63,421

Helm Bank 23,189 9,235
Fondos fijos

Caja chica 160 140
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 40,968 89,783

NOTA 4 - CLIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 4 — CLIENTES
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los saldos segun el vencimiento comprenden:

2008 2007

Corriente 1,440,136 1,213,535
Vencido

0 a 30 dias 451,311 244 821

31 a 60 dias 161,223 112,159

61 a 90 dias 105,148 66,518

91 a 180 dias 47,790 31,166

mas de 360 dias 1 607,782 833,668
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 2,813,390 2,501,867

(1) La variacién de este rubro (US$. 225.886) corresponde a cobros por nuevas negociaciones, asi
como bienes recibidos en dacion de pago y un ajuste de cartera vencida. Ademas este saldo
incluye cartera en tramite legal para recuperacion por US$. 175.560, asi como garantias
pendientes de ejecucion por US$. 127.723

L.os movimientos del afio de la provision para cuentas dudosas es como sigue:

2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 (250,039) (185,564)
Adiciones (126,724) (70,036)
Utilizaciones (2) 72,437 5,561
Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 (304,326) (250,039)

(2) Corresponde a un ajuste de cartera de clientes que mantienen una antigliedad superior a cinco
afos y han sido considerada como incobrable.

NOTA 5 - GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007

Seguros pagados por anticipado 11,274 12,140
Honorarios por liquidar 17,188 15,547
Impuestos Anticipados

Retenciones impuesto a la renta

1999 al 2001 (1 48,630 48,630

Retenciones impuesto a la renta 2006 - (2) 36,609 36,609

Retenciones impuesto a la renta 2007 55,594 55,594

Retenciones impuesto a la renta 2008 58,295 .

Impuesto al valor agregado pagado en

compras (Crédito tributario) 34,734 20,344
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 262,324 188,864

(1) Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta realizadas por terceros
durante los afios 1999 al 2001 y que no fueron compensadas. Por lo cual la Compaiiia en
afos anteriores presenté un reclamo por pago en exceso al Tribunal Distrital de lo Fiscal. Al 31
de diciembre del 2008 la resolucion de este reclamo aun se encuentra en tramite legal.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta realizadas por terceros
durante el afio 2006 y que no fueron compensadas. Por lo que la Compariia con fecha 19 de
diciembre del 2008 presentd un reclamo de pago en exceso al Servicio de Rentas Internas. Al
31 de diciembre del 2008 la resolucion de este reclamo aun se encuentra en tramite legal.

NOTA 6 — INVENTARIOS

2008 2007

Inventario tela 2,467,252 2,043,779
Inventario hogar 67,162 117,816
Inventario confeccion 19,611 10,806
Inventario decoracion 12,055 12,067
Inventario vestuario 30,390 27,642
Inventario toallas - 7,217
Inventario pabilo y otros 11,034 6,178
Inventario cuellos y purios 11,990 19,376
Inventario hilo - 12,045
2,619,494 2,256,926

Menos:
Provision por obsolescencia (1567,228) (157,228)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 (1) 2,462 266 2,099,698

(1) Incluye inventarios de lenta rotacion por un valor de US$. 222.510
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NOTA 7 - ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

Tasa anual de

2008 2007 depreciacion %

Muebles y enseres 81,349 78,790 10%
Vehiculos 11,784 11,784 20%
Equipos de oficina 22,367 19,120 10%
Equipos y programas de computacién 124,218 118,495 33%
Instalaciones 4178 4178 10%
Edificios ) 170,000 170,000 5%
Total de activos fijos 413,896 402,367
Menos:

Depreciacion acumulada (232,799) (207,695)
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 181,097 194,672

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 194,672 204,871
Adiciones y retiros (netos) 11,528 12434
Depreciacion del afio (25,103) (22,633)
Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 181,097 194,672

(1) Corresponde a un Penthouse ubicado en la ciudad de Guayaquil, recibido como dacién de pago
durante el afio 2003 por las cuentas por cobrar a los sefiores Sr. Elie Assaf y Sr. Samir Kury
mediante escritura publica por US$. 170.000. Posteriormente en julio del afic 2003 se realizé un
avallo con un perito independiente y calificado por la Superintendencia de Compaiiias y
determind que el valor comercial de dicho bien inmueble es de US$. 55.240. Al 31 de diciembre
del 2008 este inmueble se encuentra registrado en libros por un valor neto de US$. 127.500.

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007
Bienes recibidos en dacién de pago Q) 72,520 800
Inversiones en cupones CORPEI 5,739 5,739
inversion en Club los Chillos 391 391
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 78,650 6,930

(1) Corresponde a bienes recibidos mediante acuerdos notariados como dacién en pago, de
aquellos clientes que se encontraban en mora. Al 31 de diciembre del 2008 incluyen dos
inmuebles por US$. 60.280, un vehiculo por US$. 8.500 y otros menores por US$. 3.740.
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NOTA 9 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIA
RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con
compainiias relacionadas:

2008 2007
Compras de producto terminado 6,255,372 4,111,669

El saldo con partes relacionadas al 31 de diciembre corresponden a:

2008 2007
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 4,480,178 4,111,669
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 4,480,178 4,111,669

El saldo por pagar a la compainiia relacionada no devenga intereses y la Administracién estima que
se liquidara en el corto plazo.

NOTA 10 — OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007

Impuesto a la renta de funcionarios 1,107 625
Retenciones del impuesto al valor agregado 1,865 877
Retenciones del impuesto a la renta 1,113 542
Impuesto a la renta de la Compafiia 25,237 -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 29,322 2,044
NOTA 11 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre del 2007 y 2008 comprende:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

diciembre del Pagos y/o  diciembre del

2007 Adiciones  Utilizaciones 2008

IESS Fondo de reserva 9,940 24,941 20,922 13,959
Décimo tercer sueldo 1,825 25,480 24,870 2,435
Décimo cuarto sueldo 1,090 4,269 4,003 1,356
IESS Aportes patronal y personal 5,845 66,950 66,512 6,283
IESS Préstamos quirografarios 333 4,767 4,462 638
Participacion de trabajadores en utilidades - 23,829 - 23,829
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2008 19,033 150,236 120,769 48,500
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NOTA 12 - INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

El informe de otros auditores externos a los estados financieros del afio que termino el 31 de
diciembre del 2007, contiene las siguientes salvedades que se transcriben a continuacién:

“... 3. La pérdida neta por el afio 2007, se encuentra subestimada en aproximadamente US$.
475.000, debido a los siguientes factores:

Pérdida neta

aino 2007
US$.

a. Insuficiencia de la provision establecida para la proteccién

de las cuentas por cobrar de afos anteriores consideradas de

dificit cobro en aproximadamente (Véase Nota 3) 310.000
b. Insuficiencia en la provision de obsolescencia y de lento

movimiento de inventarios de comercializaciéon en

aproximadamente (Véase Nota 5) 165.000

Valor total de la subestimacién de las pérdidas del 2007 475.000

NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Conforme a lo expresado en el articulo 80 del reglamento para Ia aplicacion de la Ley Organica de
Reégimen Tributario Interno, publicado en el suplemento del registro Oficial No. 337, los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al
articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas (SRI) el Informe Integral de
Precios de Transferencia y los anexos.

De acuerdo al articulo 1 de la Resolucion NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril del 2008, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$. 1.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas
internas (SRI) un Anexo de Precios de Transferencia. Adicionaimente aquellos contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior a US$. 5.000.000, deberan presentar
adicionaimente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Comparfiia ha realizado un diagnostico
preliminar sobre la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable de
sus operaciones del 2008 con relacionadas y determiné que las transacciones celebradas por
Fabridor Fabricato del Ecuador S.A., con su compaiia relacionada del exterior, cumple con el
principio de plena competencia. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es de US$. 1.725.598 dividido
en 1.725.598 acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por cada accion.
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NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 — CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
congciliacion tributaria como sigue.

2008 2007
Utilidad (pérdida) antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 50,068 (63,998)
(-) Participacion trabajadores (23,829) -
(+) Gastos no deducibles en el pais 108,791 58,716
(-) Amortizacion de pérdidas acumuiadas (33,649) -
(-) Deduccion por incremento neto de empleados (433) -
= Base imponible antes de impuesto a la renta 100,948 (5,282)
Impuesto a la renta causado 25,237 -
() Retenciones en la fuente (58,295) (55,594)
Saldo a favor del contribuyente (33,058) (55,594)

NOTA 17 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de enero
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

El Gobierno Ecuatoriano dentro de sus planes de accién para enfrentar la crisis econémica mundial
tiene previsto implementar normas restrictivas para las importaciones, para lo cual implementara un
sistema de cupos e incremento de aranceles para aproximadamente 627 bienes que a la fecha de
emision de estos estados financieros se desconocen, pero son productos de gran demanda. El
Gobierno considera que la medida sera temporal hasta que se mejoren las cuentas de la balanza de
pagos. Por lo que se desconoce el impacto que estas medidas tengan sobre las operaciones de la
Compaiiia.




