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/ ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

22 de abril del 2008
Alos Accionistas de Fabridor Fabricato del Ecuador S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Fabridor Fabricato del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros de Fabridor Fabricato del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del
2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 26 de febrero del
2007, contiene una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

3. La pérdida neta por el afio 2007, se encuentra subestimada en aproximadamente
US$ 475.000, debido a los siguientes factores:

Pérdida neta
afio 2007
USS.
a. Insuficiencia de la provisién establecida para la proteccion
de las cuentas por cobrar de afios anteriores consideradas de dificil cobro
en aproximadamente (Véase Nota 3). 310.000
b. Insuficiencia en la provisién de obsolescencia y de lento movimiento de
inventarios de comercializacién en aproximadamente (Véase Nota 5). 165.000
Valor total de la subestimacion de las pérdidas del 2007 475.000
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4. En nuestra opinién, excepto por la subestimacion de las pérdidas del ejercicio

indicada en el parrafo 3 anterior, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Fabridor Fabricato del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los resultados
de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

. Tal como se indica en la Nota 13 a los estados financieros, la compafiia ha venido

presentando en sus ultimos afios, pérdidas operacionales y flujos negativos, ocasionados
bésicamente por falta de niveles adecuados de venta, lo que ha originado que las
pérdidas acumuladas, superen el cincuenta por ciento del capital y reservas, situacion
que la coloca en causal de disolucién de acuerdo a lo establecido a la Ley de
Compaiiias. La compaiiia se encuentra desarrollando un plan integral de
reestructuracion de sus operaciones para lograr utilidades y generar los recursos
suficientes para continuar sin dificultades sus operaciones. No nos es posible, a la
fecha, determinar si las utilidades futuras serdn suficientes para lograr los resultados
esperados y operar en el futuro con bases rentables, ni la decision que pueda tener la
Superintendencia de Compafiias en relacién con la situacién patrimonial indicada
anteriormente.

g,

Registro de la Superintendencia




FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo Corriente

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Impuestos anticipados

Anticipo a proveedores
Otras

Menos: Provision para cuentas incobrables
Cuentas por cobrar, netas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Propiedad y equipo, neto
Inversiones en acciones

Total de activos

2007 2006
89.784 115.674
2.501.867 2.562.002
161.177 146.679
26.881 12.308
7.682 11.849
2.697.607 2.732.838
(250.039) (185.564)
2.447.568 2.547.274
2.099.699 1.893.469
12.139 12.786
4.649.190 4.569.203
194.672 204.871
6.130 6.130
4.849.992 4.780.204

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar:
Compafiia relacionada
Proveedores
Anticipo de clientes
Impuestos
Otras
Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Patrimonio, estado adjunto

Total de pasivos y patrimonio

2007 2006
4.111.669 3.863.790
18.437 100.050
10.910 14.452
2.045 12.444
124 22.086
4.143.185 4.012.822
19.034 15.611
4.162.219 4.028.433
687.773 751.771
4.849.992 4.780.204

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

QGastos de ventas
Gastos de administracion

Pérdida operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Intereses ganados
Varios, netos

Pérdida del ejercicio

2007 2006
4.669.008  4.725.061
(4.088.339)  (4.176.390)
580.669 548.671
(434.476)  (483.265)
(224.608)  (207.955)
(78.415)  (142.549)

(3.432) (3.128)

7.378 2.754

10.471 (19.738)
(63.998)

(162.661)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Aporte para

Capital Futura Reserva Reserva Resultados

Suscrito Capitalizacion Legal de Capital Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2006 1.725.598 507.088 279 (384.670) (933.863) 914.432
Pérdida del ejercicio - - - - (162.661) (162.661)
Saldo al 31 de diciembre del 2006  1.725.598 507.088 279 (384.670)  (1.096.524) 751.771
Pérdida del ejercicio - - - - (63.998) (63.998)
Saldo al 31 de diciembre del 2007  1.725.598 (1) 507.088 279 (384.670)  (1.160.522) 687.773

(1)  Representado por 1.725.598 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacién:
Pérdida neta

Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades y equipos
Provisién para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién en cuentas por cobrar
Uso de la provisién para cuentas incobrables
(Incremento) disminucién de inventarios
Disminuci6n (incremento) de gastos pagados por
anticipado
Incremento (disminucién) de cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios sociales
Total de ajustes a la pérdida neta
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en activo fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Disminucién neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

007 2006
(63.998)  (162.661)
22.633 21.447
70.036 17.422
35.231 241.451
(5.561) (28.756)

(206.230)  489.093
647 (95)
130363  (712.548)
3.423 (7.235)

50.542 20.779
(13.456)  (141.882)
(12.434) (24.448)
(12.434) (24.448)
(25.890)  (166.330)
115.674 282.004

89.784

115.674




FABRIDOR FABRICATO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1993 bajo la
denominacion de Continente Ventas y Comercio COVECO S.A. En el afio 2001
COVECO S.A. realiz6 la fusién por absorcion a las compaiiias Fabridor Fabricato del
Ecuador S.A. e Inmobiliaria Inmediterraneo S.A. e inmediatamente se procedié al cambio
de denominacién a Fabridor Fabricato del Ecuador S.A.

Su objeto social es la importacién, exportacion, comercializacién, representacion,
distribucién y fabricacion de todo tipo de productos textiles, hilos, fibras y prendas de
vestir.

Los productos que comercializa la compafiia son comprados en su totalidad a Textiles
Fabricato — Tejicondor S.A., de Colombia, accionista mayoritario de la compaiiia.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaififa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

b. Inventarios
Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de adquisicion
utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado. (Véase

Nota 5).

Inventarios en transito, comprenden el costo de las facturas de los proveedores, mds
otros cargos relacionados con las importaciones.
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NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

La provisioén para obsolescencia de inventarios se establece con cargo a los resultados
del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas por existencia de mercaderia
descontinuada.

. Provisién para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

. Propiedades y Equipos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histdrico en délares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del 2000). Los cargos por depreciacion se
registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

El inmueble recibido en el afio 2003 a través de dacion de pago, se muestra al valor
establecido en la respectiva escritura publica por US$ 170.000 (Véase Nota 6).

. Ingresos por Ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

NOTA3-  CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de documentos y cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre, tiene los

siguientes vencimientos:
2007 2006
Us$ US$
Corriente: 1212433 (2) 776.769
Vencido:
0 a 30 dias 244.826 2) 377.510
312 60 dias 112511 2 220.193
61 a 90 dias 66.527 131.110
Mais de 91 dias 14.635 432.271
Mas de 360 dias 850.935 ¢)) 624.149

2.501.867 2.562.002
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NOTA3-  CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacién)

(1) Incluye la siguiente cartera de dificil recuperacion:

(a) USS$ 320.020, de clientes a los cuales la compaiiia esté realizando directamente las
gestiones de cobro.

(b) US$ 530.915, cartera en poder del abogado, quien se encuentra efectuando las
gestiones de cobro correspondientes.

(2) Incluye US$ 329.601 a Guerra Margoth, de los cuales US$ 123.049, se encuentra
vencida por més de 90 dias, la compaiiia se encuentra efectuando las gestiones de
cobro correspondientes.

NOTA4-  IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006
US$ Uss
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Retenciones IVA - 1.634
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 1999 al
2001 48.630 (1) 48.630
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 2004 - 33.289
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 2005 - 26.517
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 2006 36.609 36.609
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 2007 55.594 -
IVA pagado sobre compras (Crédito Tributario) 20.344 -
161.177 146.679
2007 2006
us Us$
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al valor agregado por pagar . - 9.006
Retenciones de IVA 877 1.647
Retenciones en fuente 1.168 1.791
2.045 12.444

(1) Valores reclamados por la compaiiia al Tribunal Distrital de lo Fiscal; al 31 de
diciembre del 2007, estaba pendiente de recibirse la Resolucion respectiva.




NOTAS5-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006

US$ US$
Inventario Tela 2.043.779 1.910.192
Inventario Linea Hogar 117.816 85.086
Inventario Confeccién 10.807 8.523
Inventario Decorativa 12.067 14.230
Inventario Vestuario 27.642 13.172
Inventario Toallas 7.217 10.541
Inventario Pabilo y Otros 6.178 8.953
Inventario Cuellos y Pufios 19.376 -
Inventario Hilo 12.045 -

2256927 (a)  2.050.697

() Provisién por obsolescencia (157.228) (157.228)

Total 2.099.699 1.893.469
(a) Incluye US$ 321.580 de inventarios de méas de 360 dias de permanencia en
bodegas.
NOTA6-  PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos, durante los afios
2006 y 2007:

Saldoal | Saldo al 31 Saldo al 31 Tasa
de de de
enero diciembre diciembre anual de
del 2006 Adiciones  del 2006 Adiciones del 2007  depreciacion
uss Uss Uss uss Uss %
Muebles y enseres 64.343 13.929 78272 518 78.790 10%
Vehiculos 11.784 - 11.784 - 11.784 20%
Equipo de oficina 18.766 - 18.766 354 19.120 10%
Equipos y programas de
computacién 96.448 10.485 106.933 11.562 118.495 33%
Instalaciones 4.144 34 4.178 - 4.178 10%
Edificios (1) 170.000 - 170.000 - 170.000 5%
365.485 24.448 389.933 12.434 402.367
Menos: Depreciacién
Acumulada (163.615)  (21.447)  (185.062) (22.633)  (207.695)

Total activo fijo 201.870 3.001 204.871 (10.199) 194.672




5

NOTA6-  PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuaci6n)

(1) Corresponde a un Penthouse ubicado en la ciudad de Guayaquil, recibido en el afio
2003 a través de una dacién de pago por la deuda pendiente con la compaiiia del Sr.
Elie Assaf Nader y el Sr. Samir Kury Assaf avalizado a través de una escritura
publica por US$ 170.000. En el mes de julio del 2003 se efectua un avalio por parte de
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias cuyo valor
es de US$ 55.240. Al 31 de diciembre del 2007 este inmueble se encuentra
registrado en libros por un valor neto de US$ 136.000.

NOTA7- COMPANIA RELACIONADA

Tal como se indica en la nota 1, la totalidad de los productos que la compafiia comercializa
son comprados a Textiles Fabricato — Tejicondor S.A. de Colombia, compaifiia que es
propietaria de Fabricador Fabricato del Ecuador S.A. en un 99,9%.

Durante el afio 2007 y 2006 se efectuaron compras de inventarios para comercializacion
por US$ 4.169.491 y US$ 3.571.463 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la compaiifa tenia cuentas por pagar a Textiles
Frabricato Tejicondor S.A. de Colombia por US$ 4.111.669 y US$ 3.863.790
respectivamente.

A continuacién se presenta el movimiento de la cuenta por pagar a Textiles Fabricato
Tejicéndor S.A. de Colombia durante el afio 2007:

US S
Saldo al 1 de Enero del 2007 3.863.790
Compras 4.169.491
Pagos (3.921.612)

Saldo al 31 de diciembre del 2007 4.111.669




6
NOTA 8- MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el
afio 2007:

Saldo al 1° Saldo al 31 de
de enero Pagos y/o  diciembre del
del 2007 Incrementos  utilizacién 2007
US$ US$ USs$ US$
Corrientes:
Provisién para cuentas incobrables (185.564) (70.036) 5.561 (250.039)
Prestacion beneficios sociales (1) 15.611 102.871 (99.448) 19.034

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes al
LES.S.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 10- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria™ transferidas a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

NOTA 11 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado el 31 de diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre
el resto de las utilidades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
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NOTA 11 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

siempre y cuando se destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital,
¢l mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

NOTA 12- LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del 2005, nuevas normas sobre la determinaci6én de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se public6 en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER
2005-640, a través de la cual se establecié el alcance de dichas normas y los
requerimientos de informacion a las autoridades.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracién se encuentran a la
espera del resultado del estudio de precios de transferencia y considera que la aplicacién
de la normativa de precios de transferencia no afectard la base imponible y
consecuentemente el impuesto a la renta de la compaiiia correspondiente al afio 2007.

NOTA 13 - PERDIDAS OPERACIONALES Y FLUJOS NEGATIVOS

La compafiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones debido a sus bajos
niveles de ventas, lo que ha ocasionado flujos de efectivo negativos, y sustanciales
pérdidas acumuladas que superan el 50% del capital y reservas, situacion ésta, que la
coloca en causal de disolucién de conformidad con lo estipulado en la Ley de
Compailias del Ecuador.

La administracion se encuentra desarrollando un plan integral encaminado basicamente
a la reestructuracion de sus operaciones que incluye un crecimiento en las ventas de
mercaderia por medio de alianzas con sus distribuidores y la innovacién en las
diferentes colecciones que presenta la compafiia. Adicionalmente el accionista de la
compaiiia estd dispuesto a mantener el apoyo financiero que ésta pueda requerir.

NOTA 14- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtienen dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.
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NOTA 14- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2007, la compafiia tenia pérdidas tributarias acumuladas por US$
652.180 las cuales podrén ser compensadas hasta el afio 2012.

NOTA 15- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros. ’
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INFORME DE GERENCIA
Correspondiente al afio 2006

A LOS SENORES ACCIONISTAS:

Me es grato dirigirme a ustedes, para informarles que en el ejercicio econémico que
termina, la actividad financiera de la COMPAN{A COTESANC S.A. con Registro
Unico de Contribuyentes 1791243439001 y Expediente 47902 de la Superintendencia
de Compafiias ha tenido un relevante crecimiento; pues se ha logrado obtener utilidades
no muy representativas, por la crisis que vive el pais y la alta competencia existente en
el mercado. Esto lo podrén confirmar en el examen de auditoria que se practique a los
Estados Financieros.

Confio en que el préximo periodo sea igual de fructifero. También debo agradecer por
la confianza depositada en m{ durante todo este tiempo, les aseguro que no defraudaré.

Atentamente

Ing. Bayardo Salomé6n Sénchez Viteri
GERENTE -REPRESENTANTE LEGAL.




