RODDOME PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

RODDOME PHARMACEUTICAL 5.4, &= una compania de nacionalidad ecuatoriana, Se
constituyd en la ciudad de Quito el 25 de noviembre de 1992 bajo el nombre de
PRODDIET 5.A. vy fue inscrita el 7 de enero de 1993 en e Registra Mercantil. El 21 de
maye de 1999 cambid su denominacion a Roddome Pharmaceutical 5.4,

El chjeto social principal de la Compafia es el de recibir licencias de productos de toda
indole y otorgar derechos de comercializacién de las mismos, dedicarse a la compra,
preduccion, distribucion v venta de articulos quimicos, farmacéuticos, complemeantos
digtéticos e instrumentes médices, tanto para uso humang como para uso veterinario y
demas servicios relacionados con su objeto social,

La informacion emitida en ectos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compadia.

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, | personal total de la Compafia alcanza 66 v 898
empleados respectivamenta,

Requlaciones - Las operacionss de la Compafia se encuentran reguladas por as
disposiciones de Ley de Produccidn, Importacian, Comercializacion v Expendic de
Medicamentos de Uso Humano v la Ley Organica de Salud v el Reglamento de Control v
Funcionamiento de Establecimientos Farmaceuticos, normas que establecen los procesos
y precios de venta al consumidor de los medicamentos gue seran establecidos por el
Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Usa Humano. En julio del 2015, se
emitid el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisidn vy control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el
Ecuador, '

Este Reglamento establece un nueve mecanismo de calculo de precios, basado en la
media del precio de venta al pablico, y presenta tres regimenes: i) Regulado: que seran
todos los medicamentos catalogados como estrategicos por parte de la autoridad v
estard sujeto al calculo de lz mediana; (1) Liberado: para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio deberg ser notificado a la autoridad en forma
semestral; vy iii) Fijacidn Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno
de los anterioras, |2 aplicacion de este reglamento fue propuesta sucesivamente por las
autoridades y entrd finalmente en vigencia el B de abril del 2016. El efecto de esta
regulacian fue una contraccion en las ventas de medicinas.



2. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandateriamente efectivas en el ano actual

Duranke el anfo en curse, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas MNIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el:.Corsejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad {IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 8 - Ingtrumentes financieros

En el afio en curso, la Compara ha aplicado la NIIF 9@ Instrumentos Financieros
{revisada en julio de 2014} v las enmiendas consecuentes en relacion con obras
MIIF que son efectivas durante un pericdo anual que comience en o despiés del 1
de enere de 2018, La Compafiia e acoqgid a las disposiciones transitorias de la
MNITF 9 que permiten a una entidad no reexpresar informacidn comparativa,

Adicionalmente, |a Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
WIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que Mfueron aplicadas a ias
revelaciones de 2013.

La NIIF 9 introduce nuevos reqguisitos para:

L} La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros;
2} Deterlore de los activos financieras; v,
3} Contabilidad general de coberturas,

La Comparia ha aplicada la NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de
transicion expuestas en dicha nonma.

a} La clasificacion y medicion de los actives financieros

La fecha de la aplicacion iniclal (es decir, Ia fecha en que la Compafiia ha avaluado
su activos vy pasivos financiercs existentes en términos de 105 requerimientos de [a
MIIF 9) fue &l 1 de enero de 2018, por cansiguiente, la Compafia no ha aplicado los
requernimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero del
2018, Se requiere gue todos los activos finanderos gue estan dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o -al valor razonabie
sobre la base del modelo de negocio de la Compaliia para la gestidn de los activas
financieros v las caractersticas de flujo de caja contractuales de los activos
financienos,

Especificamente:

Instrurmentos de deuda que se mantienan dentro de un modelo de negecio
Cuye objelivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, v que dichos lujos
s0n Unicamente pagos de principal e intereses {SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormeante al casto amortizado;



[nstrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negodo
cuyo objetivo es a la vez, abtener las fujos de efectivo contractuales y vender
fos instrumentes de deuda, v qgue tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre &l importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razenable con cambios en otro
resultado integral "FVORLY;

+  Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se midan
a su yvalor razonabde con cambios en resultados "FYRT,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccion f
designadion irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

La Companfia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
al valor razonable de una inversian de patrimonic gue no es mantenida nl para
negaciar, fi como contraprastacion contingente reconocida por un adquirents
&n una combinacian de nagocios en obtra resultado integral; v

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVYORI, para ser
medido a FWR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

Ery ¢l afio en cursg, la Compania no designd ninguna inversion de deuda gue
cumpla log criterios de medicion del coste amortizade o PYORI, para ser medido a
FuR.

Los Instrumentas de deuda que se miden postariormenta al coste amortizado o al
FVORT estan sujetos a deterioro, ver literal (b) & continuacion

La Administracién de la Comparia revist v evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos v circunstancias que existian en esa
fecha, v concluyd gue la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacion y
medicién:

Las cuentas por cobrar comerciales gue fueron madidos a costo amartizado segun
la MIC ?-"3, s& mantienen valorades a su costo amortizado segin la MIIF 9, debido a
que estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente;

Nil‘l:;l.l'l'li} ::I_E los camblos en la medicidn o clasificacion de los activos financieros ha
tenido un impacto en el estado de situacion financiera de la Compafia, resultado
del afio u otre resultado integral.

(b} Deterioro de activas financieras

En relacidn con el deterioro de los actives financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un models de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. Bl modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que fa Compaiiia bome en cuenta las pérdidas de credito esperadas v los cambios
en esas perdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio para reflejar los
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cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieras, En otras palabras, yva no es necesario gque un evento de perdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozea una provision para
Iincobrables por las pérdidas de orédite esperadas en cuentas por cobrar
comerclales v otras cuentas por cobrar.

En particular, la NIIF 9 requiera que [a Compaiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiers a un importe igual a las perdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, s el riesgoe de crédito de asa
instrumento financiero ha aumentado significativameante desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumente financiers &s un activo financiero adguiride u originado
can deteriara. Sin embargo, & 2l resgo de crédito de un instrementa financers no
ha aumentado significativamente desde el reconacimients inicial (salvo para un
activo financiers adquiride u originado con deteriora), Ia Compania esta obligada a
medir la asignaclon de 13 pérdida de ese instrumento financiers a un importe igual
a la perdida esparada-en 12 mases, La NIIF @ tambign requiere un enfoque
simplificado para la medicidn de pérdidas por un imparte igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, en ciertas
circunstancias,

La Administracion efectud un andlisis sobre el riesgo de crédito para los activos
financieros sujetos a analisis de deteriora. El resultado de la evaluacion es el
siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales - La Compaidia aplicd un modelo simplificedo de
pardida de crédito esperada a traves de una matriz de deterioro con informacion
histirica de los dltimas dos afos. El analisis se efectud de farma colectiva e
individual considerando principalmente |2 agrupaddn de informacidn, definicidn de
rangos de antigiedad, determinacion de importes de cobro, tasas de
incumplimienio v aspectos individuales, Al 1 de enero del 2018, el analisis de
pérdida de crédite esperada realizado por |a Compania, establecio una provision de
U939 mil; sin embargo, la Compaiia mantenia registrado una provisiin de
UZ3870 mil a esa fecha, La Compafila deddid no ajustar la diferencia por
considerarla que carece de impartancia relativa,

Qtras cuenlas por cobrar - La Compaiia realizd una evaluacidon individual & su
compafia relacionada Genetia Pharmactive S.4.,; considerando la capacidad
financiera de la misma para cumplic con ia obligacion v determind una provision de
perdicle orediticia esperada de US5213 mil, la cual fue reconocida con cargo a
resulbados acumulados,

Mirngdn otro activo financiera de la Compaiia ha requerido una provision para
perdidas crediticias esperadas,

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros
Ln cambio significative fue introducido por la MIIF 9 en |z clasificacion ¥ medician
de pasivoes financleros relacionade con [a contabilizacidn de los cambios en el valor

razonable da unm pasivo financiere designado como 2 FYR atribuible & cambios en el
rigsgo de crédito del emisor,
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Especificamente, la NIIF 9 requiers que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiere que sea atribuible a camblos en el niesgo de crédito de ese pasivo
e presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o increamente la asimetna contable en el resultado del aho, Los
camibxios en el valor reazonable de un pasivo flnanciero que sea atribulble al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultadao del
afo, sino que son transferidos directaments a resullados acurmulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, baje NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financierss medidos 8 FYR 5=
presentaba en resultados del afo,

La aplicacién de la NIIF @ no ha tenide impacto an la clasificacidn vy medicion de los
pasivas financieros de la Compafiia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de IFRS 9

Mo existieron activos financieros o pasivos financiercs que la Compania hublers
designado previamente como a YR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafia hava decidido reclacificar a partir de |a aplicacion
de Ia NIIF 9. Mo hubo activos financieros o pasivos financieros que Is Compafia ha
optade por designar como a FYR en la fecha de la aplicacion Iniclal de 1a NIIF 5.

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compania.

Impacte de la aplicacion de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante ef
periodo anual que comience en adespues del 1 de enerp de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos, Una
erientacion mas prescripbiva se ha ahadido en la NLIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas, Los detalles de los nuevos requerimientos, asi coma su
impacto en los estados financieros de la Compania se describen a continuacidn:

La MIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo gque mas comunmente 58 conoce como "Ingreses devengados™ e
“ingresos diferidos”; sin ambargao, la Norma na prohibe que una entidad utilice
descripoiongs altemativas en el estado de situacidn financiera.

Un detalle de los nuevos requerimientos v el analisis de la Administracion de ia
Compafiia se describe a continuacidn:

Obligaciones de desempefio - La Administracidn de la Compafia identificd que
los contrates con clientes generan un solo compromiso, |8 transferencia del control
dal bien, y que la satisfaccion de la obligacidn ocurre &n un momenta determinado
del tiempa,

Contraprestaciones variables - La Administracion de la Compadia ha
determinade las devoluciones de productos v rebates por voldmenes de ventas
cormo contraprestaciones variables., La Comparia otorga los descuentos por
volumenes de compra una vez finalizado el mes; a partir de |a adopcian de la NIIF
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2.2

15, los descuentos por wollmenes en Venias se reconocen a su mejor estimado al
cierre mensual de 105 estados financieros considerande la probabilidad de pago de
dichos descuentos. Al 1 de enero del 2018, los ajustes por el registro de la
contrapgrestacion variable por reconocmiento del inventario por recibir ¥ rebates an
ventas $0n como shgue;

Impacto en los estados Ajustes

financieras AL3LA12/1T por NIIF Al 1/1/18

Activo por derecho a devolucion (1) - 705,044 705,044

Descuentos {rebates) {2) - {119,502}  [119,502}
Tatal = 585,542 D85542

{1} Al 31 de diciembra del 2017, la Compafiia reconodd la contraprestaddn variable
de devolucionss por US51.1 millones v como resultado de la aplicacidn de la
MIIF 15, al 1 de anera del 2018, |a Compaiia reconocia el correspandiente
ackiva par derecho a devolucidn por USE705 mil, con un crédito a resultados
acumiglados.

(2) &l 1 de enero del 2018, coma resultado de la zplicacion de la contraprestacion
variable establecida en la NIIF 15, la Compafia registrd US$119 mil
correspondiente a descuentos a favor de su cliente Leterago del Ecuador S.A. en
funcion de las condiclones establecidas en el respective contrate de distribucian,
con cargo a resuttados acumulados.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingrescs de la Compania, la apficacion de |a
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera de la
Compariia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicads lag sigulantes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF) nuevas y revisadas que han sidoe emitidas, pere aln no son
efactivas, Un detaile es como sigue:

Efectiva a partir de
pericdos gue inicien

MIIF Titulg en o desouds de

MIIF 16 Arrendamientos Enero 1,.2019

Modificacion a la NIC 19 Modificacsdn, reduccidn o Enero 1, 2019
liquidacicn del plan

CIMIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la MIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MNIC 12 v MIC 23,

Sa permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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MNIIF 16: Arrendamientos
t I %L i i

La MIIF 16 introduce un models integral para la identificacion de contratos de
arrendamienta’ y tratamienta conkable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e
interprataciones relacionadas cuande se vuelve efectiva para los periados iniciados
a partir de 1 de-enero de 2019,

En contraste con la contabilidad dal arrendatario, MIIF 16 mantiens
sustancialmente los requisites de contabilidad del arrendador bajo MIC 17.

Impacto ds iz nueva definicion de arrendamiento

La Compafia hard uso del recures practico disponible en la transician a la MNIIF 18
de no velver a evaluar sl un contrato 82 o contiene un arrendamiento. En
cansecuencia, 1a definicion de un contrato de arrendamiento de acuerda con la NIC
17 w CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
maodificados antes de eneras 1 de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmentie con el concepto de control, La MNIIF 16 distingue entre
arrerdamientos ¥y contratos de servicio sobre 12 base de sl el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El cantrol s considera que existe si &l
diente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilizacion de un active identificado; v
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicara la definicidn de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas @n la NIIF L6 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de eners 2019 {5i se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamienta). En la preparacion para la
aplicacidn por primera vez de la NIIF 16, la Compafiia se encuentra llevanda a
cabo un provecto de implernentacion de dicha norma.

Impacto en fa Contallidad del Arrendatario

Arrendamientos operabivos

La NIIF 16 camblard la forma en que la Compadiia contabillza los arrendamientos
previaments clasificados como aperativos, los cuales, estan fuera del estado de

situacidn financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos {(excepto como
se indica mas adelante), la Compadia:

a} Reconocera actlv?s por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financlera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futures:
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b) Reconoccera la amortizacion de los activos por derecho de uso y 1os intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados

c) Separara el importe total de dinero pagado en una porcidn principal
{presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo,

Incentives de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alguiler) serd reconacido comao parte de la medician de los activos por derecho de
uso vy pasivos de arrendamiento, mientras que segan la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentive de arrendamienta, amortizados como
una reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linga recta.

Bajo NIIF 16, los actives por derecho de uso serdén probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el reguisito
previo de reconocer uneg provisidn para contratos de arrendamiento cherosos.

Para los arrendamientos a corto plaze (perodo de arrendamlents de 12 meses o
menos), la Compafia puede opkar por recenocer un gasto por arrendamiento sobre
una base de linea recta, segln lo permitido por ta NITF 16

Segin la MIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como
parte de los flujos de efectivo de las actividades de operacidn.

La Administracion de la Compafia considera gue este cambio tendria un impacto
en los estados financieros; sin embargo, para proporcionar una esbimacion
razonable de este efecto es necesario concuir con un andlisis detaliada,

Arrendamientas Enancieros

Las principales diferencias entre la- NIIF & v [a NIC 17 con respecto a los acktivos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual propordonadas por el arrendatario al arrendador. La
MITF 1& requiere que Iz Compania reconczca como parte de su pasivo por
arrendamienta salo el mmporte que se espera pagar baje una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere Ia NIC 17,

Lz administracion de |z Compafia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto
en s importes reconocidos en los estados financierss de la Compaiia debido a
que no mantiene contratos de amendamientos financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liguidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de lIa ganancia o pérdida
por la liguidacion) se calcula mediante la medicién del pasive {activa) por
beneficios definides wtilizando supuestos actualizados v comparando los beneficios
ofrecidos v activos del plan antes v despugs de la modificacian del plan {9
reduccion o liguidacion), pero lgnorando el efecto del teche de activo {gue pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido astd en una posicidn excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la maodificacion del plan {o reduccion o liquidacion) se determina en Una
segunda etapa y se reconoce en |a manera normal en otro resultado integral.
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Los pérrafos gue se refieren a la medicin del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también s& han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicin para determinar el coslo de serviclo actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion despuds del cambio &n el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan clare gue, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interdés neto se calcula multiplicando el
pasive {(active) por beneficies definidos neto segan lo establecido en ka NIC 19,949,
con |o tasa de descuento utilizada en la nueva medicidn (Lenlendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(active) neto por beneficios defiridos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
maodificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en ¢ después
del inicie del periodo anual en el gue se aplican primaro las modificecones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas én periodos que inicken en o despuss
dal 1 da enero de 2019,

A la facha de emisdn de os estados fnancieros, la Adminstracion de la Compafiia
s& sncusntra an proceso de evaluar @ impacto de s aplicacidn de esta
modificacidn en sus estados financieros, razon por la cunl, no &8 pusds determinar
los afectos de la aplicackdn de {a referida modificacion en log estadas financieros v
Sus revelaciones.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancing

Esta interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente @ los tratamientos del
Impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado 0 en conjunto con otro u otras
tratamientos impositivos indertos sobre la base del enfoque que mejor prediga ja
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard s es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inclerto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos Mscalés no utilizados v tasas fiscales

Esta interpretacidn aplica para periodas gue nicien en o después dal 1 de enero de
2019.

La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de esta interpretacion
no tEndrh un impacto en los estados financieros, sin @mbargo, no &s posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado hava sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas & la NITF 3, NIIF L1, NIC 12y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
cantinuacdn:
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+ NIIF 3 Combinacidn de Negockos - clarifica gue una entidad debe efeciuar una
remediciin de sus inlereses previamente mantenidos én una operacian
conjunia cuando obtiene & controf del negocio.

«  NIF 11 Acuerdos Conjuntos - darifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previemente en una operacion
conjunta cuando obtiene control corjunto del negocio.

«  NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica gue una entidad registra de ia
misma forma todas [8s consscuencias imposibivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
cormo parte de los préstamos genarates, cualguier prastamo onginalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo astid listo pars el uso
pratendido o su venka.

La Adminmzracion de la Compaiiz no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
en ol futurs tenga un impacto material scbra log importes reconocdes en los estados
financierns; £n ambargn, no es pasible concluir al respacto, hasta que un andlicks
detallaco haya sido completado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera { N1IF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda fundonal de la compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros fueron preparados scbre fas
bases contables aplicables a una emgpresa en marcha, las cuales preven |a
realfzacion de activos v cancefacion de pasivos en @l curso normal del negocdo, Al
31 de diciembre del 2018, las perdidas acumuladas de la Compaiiia asciendan a
US54.3 millongs, los cuales superan el sesenta por clento de su capital mas
reservas; en consecuencia, la Compatiia estd en causal de disolucidn de acuerdo a
lo definido por @& Supenniendencia de Compalsas, Valores y Seguros del Ecuador.
Adicionalmente, los resultados de los anos 2018 ¥ 2017, alcanzaron USS313 mil ¥
US$2.2 milloneés de utilidad y pérdida respectivamente. Bl andlisis y los planes de
la Administrackdn para superar esta situacion se describe a continuacion:

La Administracidn de la Compafiia considera que los resultados de los afos
anteriores s vieron afectados por agresivas expectativas comerciales que no se
llegaron a cumplir por atraso de lanzamientos, rotacidn de personal en el drea
camercial ¥ una sobre expectativa de la demanda. Esto ocasiond mayor nimero
de devoluciones, efectos en €l retorno oe [a inversion esperado y una cartera
incrementada, La Compahia establecid prnoridades @l afio 2017 para dar un giro
al negacio y brindar conflanza 8 sus accionistas, empleados y stakeholdess.

Estas prioridades se vieron reflejadas en acciones, la més importante fue
trasladar el negocio de distribucion preferencial a Leterago del Ecuador S.A., esto
die & la Compafia mayor predictibilidad al negocio apalancado por un enfoque de
la Compafia a la promocidn v generacidn de demanda. Ademdas de mejorar
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J.4

3.5

drasticamente el ujo de caja, s& mejord ia venta por aumentar (a coberfurs,
presencia y ndmero de puntos de ventas. La pragictibilidad bringd un mejor
mangjo de abastecimiento e inventano mejorando & servicio y abastecimiento, el
mejor Nujo de caja permitid mayor solidez financiera, mejorando manejo de
proveedores y fortaleza crediticia. Estos planes, mas lanzamientos de nuevos
productos servird para mejorar resultados de vantas durante el afo 2019 que
junto al fortalecmiento de procesos administrativos financleras daran solidez a la
organizacidn.

Los estados financieres de Roddeme Pharmaceutical S.A., han sido preparados
sobre |as bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables
incluicas mis abajo. El costo histérico estd basado genéralmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicos.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un actvo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre pariicpantes o¢ un Mercads en ia fecha de
valoracidn, iIndependieniemenie de <i ece precio os directaments observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracitn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o
paswvo que lod participantes del mescado tomarian &n cuenta al fijar el predﬁn&i
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor raconable & efectos de medicion
ylo de revelacién en los estados financieros, s& determing sobre una base de este
tipo, & excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valar
razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacitn
de la NIC 2 o &l valor en use de iz NIC 36,

Adiclonalmente, a efectos de informacian financiera, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el pivel L, 2 o 3 con base an el grado de
importancia de los insumos para Iz medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel | Son preclos cotizados (sin ajustar] en mercados activos para actives o
pasives idénbicos que |a entidad pusde acceder a la facha de madicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos &n & Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Nivel 3 Son datos no observables para el activo 6 pasivo.

Los importes de 1as notas a los estados financieros estin expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contraria,

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion oe estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aqueilos actives financieros liguidos v depdsitos de
efectivo en bancos.

Inventarios - 5on presentados &l costo de adguisicion o valor neto rezlizabie, el

menor., Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciongs en transiko
se encuentran reqistradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una
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3.6

provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es detarminada en
funcidn de un anakisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o vanta.

Fropiedades y eguipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de propledades y equipes comprende su precio de adguisicion méas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiclones de
funcionamiento,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconecimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son registradas al costa menoes la
depreclacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
wvalor. Los gastos de reparaciones v mantenimigntos s¢ imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

Método de depreciacién y widas iitiles - El costo de propiedades v eguipos se
deprecia de acusrdo con &l método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual v método de depreciacion san revisados al final de cada afio, siendo al
efecto de cuslquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v equipns v
las vidas utiles usadas en el calcule de la depreciacion:

Item Vida (1l {en afiog)
Edificios 20
Adecuacionss e instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Maguinaria ¥y equipo 10

Retiro o venta de propiedadas v equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
oventa de una partida de propiedades v equipos es calculada coma |a diferencia
entre el precio de venta v el walor an libros del activo ¥ reconocida en resultados.

Actives intangibles - Son registrados al coste menos cualquier pérdida por
deteriore acumulada, La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La
vida kil de un activo intangible qgue surja de un derecho contractual o legal de ofro
tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el active, Los
activos intangibles de vida otil indefinida no se amortizan, pero 5 evalian par
deterigro anualmente v cuando exista indicios de que el active intangible puede
estar detencrado.

Baja de actives intangibles - Un activo Intangible se da de baja al momenta de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pardidas que surgen de la baja en libros de un activo
Intangibla, medidas comao la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
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3.8

venta y el importe en libros del active se reconocen en el resultado del perrodo al
rmomente en que el achive &5 dado de baja.

Detorioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada
perade, la Compania evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar 51 existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro del
valor {de haber alqguna), Cuoando se identifica una base razonable v consistente de
distribucion, los actives comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequena de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puade identificar una base da
distribucién razonable v consistante.

El importe recuperable es el mavor entre el valor razonable menas el costo de
ventas v el valor en uso. Al estimar el valor 2n uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una taza de descuenta
antes da impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valar temiporal del dinero v los rigasgos espacificos para el activo para los cuales no
e han ajustado los estimados de fluio de efectiva futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadara de efectiva) calculado
£5 Menor que su importe en libros, el importe en libros del acthvo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor 8 reconocen inmediatamente en el resultado del periodo,

Cugndo una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (0 unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera gue & importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hublera reconocido la pérdida por deteriore de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectiva) en anos anteriores, El reverso de una pérdida por
deteriora de valor s reconacido automaticamente en el resultado del periado,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto &
la renta par pagar corriente v el impuesto diferida,

Impuesto corrfente - Se basa en la ulilidad gravable {Lributaria} registrada
durante el afio. Lz utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que No Seran
gravables o deducbles. El pasive de la Compafia por concepto del impuesto
cornenle se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - Se reconace sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives v pasivos induidos en los
estados financieras ¥y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconace gensralmente para todas las diferencias temporanas impanibles. Un
activo por impuesto diferide se reconoce por todas Ias diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra. las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos actlves v pasives no se reconocen =i las diferencias
temporarias surgen del reconoacimiente iclal (distinto al de la combinacidn de
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negocios) de otros activos ¥ pasivos en una ocperacion gue no afecta fa utilidad
gravable (tributaria) ni la contable,

El importe &n libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe ¥ s& debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (Lributaria),
en el futurd, como para permitic gue se recupere la totalidad o una parte del
active,

Los activas v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando.las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn an ol penodo eén el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leves fiscales) gue havan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perioda.

La madicion de los pasivos por impuestos diferides v los activos por impuestos
diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre &l que se infarma, recuperar o liguidar el
imparte en libros de sus activos v pasivoes,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuastog
diferidos si, v sola si tiene reconocida legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los impartes reconocidos en esas partidas v la
Compafiia tiene la intencion de liguidar sus activos v pasivos comeo netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transacclon o suceso que se recanace fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Provisiones - 5e reconocen cuando la Comparia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparia tenga que desprendearse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar a obligacidn, v puede bacerse una estimacion fiable del
imparte de |a obligacidn,

Bl importe reconocide corme provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las Incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {ouando @l
efecto del valor del dinero en el iempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, & reconoce una cusnta por cobrar como
un active si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el importe de
l& cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por devoelucion de mercaderias - La Compafiia registra una provision
correspondiente a las devoluciones de mercaderias que los clientes podrian realizar
en el ano siguiente a la fecha en que se realiza la venta, La provisidn se calcula
considerando un histérico de devoluciones por producto de los 12 dltimoes meses.
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Provisidn por devolucion de ventas - Las provisiones por dévoludiongs de
vertas de blenes son medidas de acoerdo a la mejor estimacion de los bienes gue
seran devueltos en funcién al comportamiento histdrico de los clientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definides: Jubilacién patronal y benificacién por desahucio - El
costo da los beneficios definidos {jubllacidn patronal v bonificacidén por desahucio)
ot determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pariodo.

Mmtn:mr:qwmmymummﬂmm@aﬁn
&n &l que s genaran, asi como el interés financiers generado por Ia obligacion de
banaficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras madciones ds los activos de! plan (en
caso de existir), se reconocen en & estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, 2n el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales an otro resultado integral
s& reflejan inmedistamente en las utilidades retenidas v no won reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perindo.

Otros beneficios de corte plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de fos empleados con respecto a los sueldos, salarios,
bereficios sociales, vacaciones anuales, etc., €n el periodo en el que el empleada
proporclona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espeéra
racibir & cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleacos a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar o cambio ded
servicho, conforme |a forma de calculo de cada benefico.

Participacién a trabafadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por

la participacion de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio

se calculs a la tasa del 15% de las utlidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Venta de productos - La Compafia reconoce principalments ingresos por i@
winta de articulos farmacéuticos, ¥ simiiares. Lot ingresos $¢ miden en funcion de
ta contraprestacion variable (precio dz venta neto de descuentos estableodos en el
contrato) & la que la Compafiia espera tener derecho a recibir én un contrato can
un cliente. Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de Ios Dienes,
es decir cuando los bienes han sido entregados al distribuidor preferencial oe

productos de la marca. Después de fa entrega, o distribuidor preferencial tiene
total discreckdn sobre la forma de distribucidn v precio para vender los bienes,
tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los resgos de
obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes, La Compafia reconoce una
cuenta por cobrar cuando o5 bienes se entregan al distribuidor preferencial, ya
qua representa ef momento en el que el derecho a ln contraprestacidn se vuelve

incondicional, ya fue solo se requiere el paso del tismpo antes de la fecha de
vancimianto dal pago.

Segun los términes contractuales estandar de ln Compafiia, los clientes tienen
deracho & devolucén siempre que se cumplan los parémetros establecidos en la
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poditica de devolucipnes, En el momento de la venla, se reconoce un pasiva de
reembelso v un ajuste correspondiente a los ingresos por agquellos productos gue
52 estima gue sean devueltos por los clientes. Al misma tlempao, la Compaiila
tiene el derecho de recuperar el groducto cuando los clientes ejercen su derechao
de devalucion, por lo que reconoce el derecho a los bienes devueltos v un ajuste
carrespondients al costo de ventas, La Compafiia utiliza su experiencia histarica
acurmulads pars estimar el ndmere de unidades que se estima sean devueltos a
nivel de portafalio,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
rgconocen a medida gue son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se
hava realizade el page, v se registran en el periodo an & que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Coma norma general en log

estados financierss no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresas v
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn ses requerida o permitida
por alguna norma y asta presentacidn sea el reflejo de |a esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacian v la Compafia tene |a
intencién de liguidar por su importa neto o de realizar el activo v proceder a2l pago
del pasivo de forma simultanea, se presantan netos en rasultados.

Instrumentos ffqancfemi = Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrurnento.

Los activos y pasivos financleros se miden inicalmente al valor razonable, Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicitn o emisidn
de activos v pasivos financieros (distintos a los actives v pasivos financleros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieres, de ser aproplado, al
mamento del reconodmiento inicizl. Los costos de transaccion directarments
atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados {FVYR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas |as compras 0 ventas requlares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de fa transaccién, Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que
reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulaciaon o acuerdo en el mercada,

Fosterior a su reconocimienta inicial, todos los activos financieros se valoran en su

totafidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la dasificacian
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos finprcieros
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden

posteriormente al coska amartizado:
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« Los actives inancienos gue se mantiene dentro de un modelo de negodio cuyo
cbjetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar Mujos de
caja contraclusaies; v,

« Lo términos contractuales del activo financiera dan lugar, en lechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones son medidos
posteriormaente a su valor razonabile con cambios en otro resuitado integral
(FVORD):

Los activos finanderos que se mantienen dentro de un Mmodelo de negocio cuyo
objetivo e logra al obtener flujos de efectivo contractualas y por la venta de
s activos financiens: v,

. Los términos contractuales del activo financero dan lugar en las fechas
espacificndas, a Nujos de efectivo que son inicamants pagos dél principal @
intereses sobre &l importe de! principal pendiente.

Por defecta, todos los demas actives financieros se miden posteriorments a su
valor raronable con cambios en resuitados (FVYR). A pesar de lo anterior, ia
Compafia podra tomar 12 siguiente leccidén/designacion irrevocable #n &l momento
del reconocimiento inicial de un sctivo inanciero:

. La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores eén
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
s@ cumplen clertos critenos; v,

. La Compafila puede designar irrevocablemente una Inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FYOR] para medirlo a FVR =i al
hacario alimina o reduce significativamente una asimetria contable.

La Compailia mantiene solamente actives financieros medidos al coste amortizado.

El mémndo de interds efectivo €5 un método de caiculo de costo amartizado de un

instrumento ce deuda y 12 asignacion de ingresas por inlereses durante el penodo
& CLstin.

Para los activos financiercs distintos a los comprados u originados con deterioro
{es decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el reconacimiento inicial), la
taga de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los fiujos de
elactivo futuros (Incluyendo todos los honorarios v valores pagados o recibidos goe
forman una parte integral de la tasa de interds efectiva, los costos de transaccion y
oiras primas o descusntos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumento da deuda o cuando sea apropiade, un periodo
mas corto, con ¢ valar bruto en libros del instrumento de deuds an el
reconacimlenta inicial,

El costo amortizade de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en &l reconacimiento inicial, menos los reembolsos de princpal, mas la
amortizacidn acumulada, usando el miétodo de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial y al venciméento, ajustado por cualquier pérdida
per incobrabihgad. B valor bruto-en bbros de un activo financiero s el costo
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amortizado de un activo financiera antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad.

Los Iingresns por Intereses se reconocen usando @l método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FVORL, Para los
activos financieres gue ne sean comprados u originados con deterlorn, los ingresos
por intéreses se calculan aplicando la tasa de interes efectiva para el valor bruta
n libros de un active financiero, 3 excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorade (vease mas adelante), Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, [0 Ingresos por intereses se
reconocer aplicando la [asa de interes efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos pesteriorss, el riesgo de crédito sobre el instrumenta
financiero deteriorado mejora de tal forma gue el activo ya no se encuentre
deteriorado, s& reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activeo financero.

Qeterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobra
cuentas por cobrar comenciales y otras cuentas por cobrar que 58 miden al costo
amortizada. El importe de s pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en &l riesgo de crédito desde al
reconocimienta inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce slempre la pérdida de criédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en |a
experiencia de pérdidas histdricas de Ia Compafiia v ajustada por factores gue son
especificos de los deudores a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en
el tiempo, cuando sea apropiado,

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento iniclal. Sin embargo,
si el riesgo oe crédito sobre &l instrumento financiero no ha aumentado
significativamente cesde su reconocmiento tnicial, la Compafia mide ia pérdida
por deterioro para ese instrumentp finandero por un IMporte igual a Iz pérdida
esperada en 105 proximos 12 meses

Al evaluar s @ riesgo de crédito de 1as cuentas por cobrar han aumentaco
significativamente desde su reconocimiento iniclal, |8 Compahia compara el riesgo
de incumplimiento & la fecha de presentacion de Informes con el riesgo de
incumplirmiento en la fecha de su reconocimiento inlclal, de lo cual la Compafia ha
identificado que el nesgo de orédito no ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento iniclal, ya gue las extincones individuoles de las cuentas por
cobrar registradas ocurren &n un periodo maximo de 12 rmeses en condiciones
morrrales,



(1} Refnicon de incumpfimienta

La Compafia considera que lo siguiente constituye un evento de Incumplimisnto
para fines de adrministracion de riesgo de crédito interno, yva que la experiencia
historica indica que Ios activos financierss gue cumplen con cualguiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

«  Cuarndo hay un incumplimiznto de los acuerdos financieros par parte del deudor
o ermisar;

«  Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que &5 poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compadia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantia en
poder de la Compaihial.

Independientemente del anilisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimients cuando un activo financiers tiene mas de 90 dias de
mara.

(i) Activos fnanclaras con deterlarn rediticia

Un activa financiers tiene deterioro craditicio cuando se han producido uno & mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financlero, La evidenda de que un activa firanciero Eiena
deterioro crediticio incluye datos observahbles sobre los siguientes eventos:

{a) dificultades financieras significativas del amisor o del cliente;

(b)) un incumplimiento de contrata, tal come un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (i} anterior);

(c) cada vez es mas probable gue el emisor o el cliente entre en guiebra o
regrganizacion financera; o

(e} la desaparicion de un mercado active para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

{iff) Medicién v reconocimiento de las perdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento.  La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por Informacidn prospectiva como se describid
anteriorments,

En cuanto a fa exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprensién de la Compadia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, v otra informaclan relevante a futuro.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio

de sus cuentas por cobrar comerciales eon un &juste correspondiente & su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,

e



4.

Baja de activos financieres - La Compania da de baja un activo financlero
dnicamente ceando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo fimanciers, 0 cuando transfere e manera sustancial los riesgas v
ventajas inherentes a la propledad del active financiero 2 ofra entidad. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad y continca reteniendo el control del activoe transferido, ia
Compania recondsce su participacion en &l active v cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. 5i la Compadia retiene
sustancialmente todes los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activa financiere transferido, la Compania continda reconociende el activo
financiera v también reconoce un préstamo garantizade por los recursos recibidos.

&l darse de baja un active financiero medido al costo amortizade, la diferencia
entre el valor en libros del active v la suma de la contraprestacion recibida v por
cobrar se reconoce en resultados del aho,

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuds son clasificados como pasivos
fimanciers de conformidad con la sustancia del acuerda eontrackual,

Pasivos financieros - Todos oz pasivos financieros s miden posteriormente al
costo amortizado utilizando &l método de interds efective o a FYR. La Compafia
mantiene solamente pasivos finanderos al costo amartizada,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amartizado - Las
pasivos financieros gue no son contraprestacidn contingente da un adquirente en
urna combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o deslgnados como FVR,
s& miden posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de interés
efective. El metodo de interes efectivo &5 un metodo para calcular el costo
amartizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de pasivos financieros - La Compania da de baja los pasivos financieros
cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiers dado de
baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resuitados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de Iz Compafiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracdn estd abligada a efectuar juicios (que no sean los gue involucran
estimaciones) gue tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimacionss ¥ suposiciones sobre los valores en libros de los activos Y pasivos
qua no son fAcalmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histarica v otros factores gue == consideran relevantes. Lo resultados
regles pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacones v los supuestos subyacenies se revisan de forma continua, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconccldas en g perdodo en que se revisa la
estimacian, si la revisidn afects solo a ese periodo, o en el periodo de la revision v los
periodos futuros sila revision afecta a los pericdos actuales y futuros.
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4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (1as cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la administracion ha efecluado en e
proceso de aplicackdn de ias politicas contabies de |a Compaliia y que tienen un
mmpacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocie - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negoclo (ver las secclones de activos financleros de la Nota 3). La Compafiia
determina al modelo de negocio & un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros sa gestionan juntos para lograr un objetive de negocio en particular.
Esta avaluacidn incluye el juicio gue refieja toda la evidenca relevarte, incluvendo
cHmo s¢ dvalda ¢ desempenio de los activos y como s¢ mide ¢l desempeno, los
rissgos que afectan el desempedno de los activos y cdmo estos son administrados y
coma g8 compensan los gestores de los activas.

Aumento gignificative del riesgo de crédito - Como & explca &n la nots 3, ia
pérdida de crédito esperada & mide come una provision igual a la pérdica de
crédiito esperada a lo largo de su vida para activos financieros. La NIIF S no define
qué constituye un aumento significative en el riesgo de crédito. Al evaluar ci el
nesgo craditicio de un activa ha aurnantado significstivaments, la Administracion
de la Compafiia toma en cuenta informackon cualitativa y coantitativa prospectiva
razonable v soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidurmbre para
las estimaciones en gl perindo que se informa que puede tensr un riesgo
importante e cAuSEr un ajuste material a los saldos en librog de los activos y
pasivos dentro del praximo ejercicio, se discuten a continuacdn:

Célculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de oédito
esperada PCE la Compafiia utiliza informacién gue considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos historices que permiten establecer
probabilidodes de incumplimiento para los diferentes rangos de antigiedad de sus
cuenkas por cobrar comerciales.

La perdida dada el incumphmiento < una estimacion de |a pérdida gue surge dado
el incumphmiento. 5 basa en B diferenda entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquelios gue |2 Compafis espera recibir.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
ebligacion por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones par
beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una Lasa establecida
utilizands como referenca los rendimientos del mercada, al cierre del ahio,
corréspondlenté a bonos empresanales de alta calidad &n a moneda en la gue se
pagaran los beneficios. Se requiere un juiclo significativo al astabiecer los criterios
para bonos & ser Incluldos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los crilérios mas importantes considerados para |a saleccidn de kos
bonos incluyen &l tamano de la emisidn de los bonos corporativas, calificacidn de
las bonos v la identificacon de los valores atipicos gque s& excluyen. Esta
presuncion & considerada una fuente de incertidurmbre e&n la estimacién debido a
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que pequeios cambios podrian significar un efecto Importante en los estados
financierns,

Impuesto a Ia renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos v pasivos se reverticdn an el futuro,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Restablecido

anzns 3247

Cuentas por cobrar comerciales;

Leterago del Ecuador 5.4, (1) 4,286,697 1,535,194
Otros clientes locales 39,052 2,785,911
Clientes para dar de bala (2) 333,042 492,508
Frovision para peérdidas crediticias esperadas _{380,000) (B70,764)
Subtotal 4,258,791 4,242,849
Qiras cuentas por cobrar!
Compafiia relacionada (Nota 16) 270,995 244,099
Anticipo proveedores localaes 289 1,560
Otras 175,827 26,091
Provision para perdidas crediticias esperadas {2740,995) (213,017)
Total 4,464,907 4,301,982

(1} Al 21 de diciembra del 2018 v 2017, los saldos de cuentas por cobrar a Leterago del
Ecuador 5.4, estan nelas de descuentos {contraprestacion variable} por USS113 mil
¥ US%119 mil, respectivamente,

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, correspende a saldos por cobrar con una
sntigiedad mayor a 360 dias, sobre los cuales, la Compaiia ha reconocido una
provisitn por & totalidad de esta cartera.

El perindo de crédito de las cuentas por cobrar comerciates es de 30 dias. Mo se cobran
interases sobre los saidos pendientes.

Pérdidas crediticias esperadas - La Compaiiia realizéd una evaluacion individual para
la deterrninacion de la provision de pérdidas crediticias esperadas de Leterago del
Ecuador 5.4, ¥ Genatia Pharmactive 5.A. {compania relacionada} vy una evaluadon
colectiva para otros clientes locales,

Evaluacion ingividual - La Compafia realizd un andlisis individual para su eliente
Leterago dal Ecuador S.A., considerando 1a antigledad de carters, perodos de
recuperacion, situacidn financiera de cliente y el contrato de distribucidn prefarencial de
los productos de la Compafiia v concluyd que no es nacesario registrar una provision de
perdidas crediticias esperadas debido que fa totalidad de las cuentas cobrar al referido
cliente no superan los 30 dias de antigiedad y ademas el cliente posee colvencia
financiera,
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adicionalmente, la Administracion de la Compania realizd una evaluacion individual a su
compaiiia relacionada Genetia Pharmactive S.A. y concluyd que € requerimlento de
provision para perdidas crediticias esperadas es de US35271 mil, debido a gue la referida
compafia relacionada esta en causal de disolucidn y la probabilidad de recuperaciin del
saldo por cobrar es baja.

Evaluacion colectiva - La Compafia mide la provision de pérdidas crediticlas esperadas
de cuentas por cobrar comerciales a otros clientes lincluye dientes para dar de baja) por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda lz vida de estos
activos, Las pdrdidas crediticias esperadas an cuentas por cobrar cormerciales se
estiman utilizande una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor. La Compania ha reconocido una provision para perdidas deal
1002 para todas las cuentas por cobrar comerciales con mas de 180 dias de
vEncimiento,

La Compafia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
gua el deudor se encuertra en una dificultad financiera severa ¥ no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo;, cuancos &l deodor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de qulebra, o cuando los créditos comerciales
esteén vencidos por cinco afos, o que ocurra antes,

La siguiente tabla detalla e perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de pravisiones de Iz Compatiia.

Importe &n Tasa de Pérdida crediticia
libros bruto pérdida crparada por toda la
estimado de crediticia vida de
Diag de mora incumplimiento asparada los saldos
Diclembre 31, 2018
Evaluacion colectiva
Mayar de 360 y total 282,094 99,00% 380,000
Emarp 1, 2018
Evaluacion calectiva
Por vencer 1,534,443 0.17% 3,129
1a30 40,232 1.70% 652
31 a6l 119,046 2:.50% 2,081
51 a 90 116,834 2.95% 3456
91 3120 122,052 3.77% 4 095
121 a 150 77,049 5.15% 34871
151 a 180 51,703 6.66% 3,445
Mavyor de 180 _917.060 100%, 217,060
Tatal 3,278,419 935,320

Al 1 de enerp del 2018, 2l analisis de pérdida de crédito esperada realizada por la
Compadiia, determing una provision de U5$939 mil; sin embargo, a esa fecha, la
Compadiia mantenia registrada una provision de US$870 mil. La Compania decidid no
ajustar la diferencia en la provision por considerarla que carece de importancia relativa,
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Los movimientos de la provisidn para pérdidas crediticias esperadas Tugron como sigue;

Evaluado Evaluado
celectivaments individualmeante
[(Cuentas por cobrar  (Ooras cuentas
Epmerciales) par cobrar) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2016 416,181 415,181
Provision 454 @3 454,583
Saldos al 21 de diclembre del 2017 a7a,764 870,704
Efecte de aplicacion inicial NIIF & 213,017 213.017
Saldos al 1 de enero del 2018 BY0, 764 213,017 1,083,781
Provisian 57,978 57,978
Importes castigados (490,764) (490,764)
Saldos al 21 de diciembre del 2018 380,000 270,995 550,995
INVENTARIOS
Restablecido
J1/12/18 31112017
Inventanos productos terminados 2,316,041 3,063,826
Importaciones en bransito 214,130 643,851
Provision para obsolescencia _(661,345) L917,141)
Total 1,868,826 2,796,536

La Administracion estima que los inventarios seran realizados o utilizados en el corto

plazo,

Los movimientos de la provision para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

Ano terminado

Restablecido
3112718 21712417
Saldos al comienzo del afo 17,141 S77 . 888
Provision 72,952 043,270
Castigos (bajas) (329.748) (604,017)
Caldos al final del ana BE1, 345 17,141

Durante los afos 2018 y 2017, se realizd un ajuste al valor neto de realizacion de los
inventarios de USS17 mil y U54$92 mil respectivamentea.
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo

Depreciacion acumulada

Taotal

Clasifficacian:

Edificios

Adecupciones @ instalaciones

Wehiculos

Equipo de computacion
Muebhles v anseres
Maguinaria v equipo

Tatal

31712718

1,087,617
(398.676)

588,941

513, 644
19,376

26,085
a0.836

588,941

Los movimientos de propiedades v equipos fueron coma siguen:

ESPACIO EM BLANCO

J1fi2fi7

1,252,089
—(447,284)

- G04,6035

543,364
117,364
Bd, 425
31,402
37,554
10,606

504,803

= 3=
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B.

9.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores relacionados del exterior {(Mota 16)
Froveedaores del exterior

Proveedores locales

Subtotal

Diras cuwerniads povr pagar:
Ermpleados

Dhigaciones con el IESS
Provision de gastos por pagar

Otros

Total

31/12/18

3,498,966

48,374
743,516
4,290,856

G0, 542
57,211
143,404

4,532,013

21012417

5,270,295

79,450
__B§12.,550
6,162,295

17,979
92,875
287 616
8,633

6,269,398

Las cuentas por pagar v provisiones comerciaies compranden principalmente impaortes
pendientes de pago por compras comerciales vy costos continuos. El parindo de erédito
promedio tomado para compras comerciales es de 60 dias. No se pagan intereses sobre
los saldos pendientes,

IMPUESTOS

9.1 Aclivos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

9.2

impuestos corrientes es como skgue:

Aclivos par impuestos cormientes:
Retenciones de Impuesta al Valor Agregado
- IvA
Credito tributario de impuesto a [a renta

Total

FPasivos por impuaestos corrientes:

Impuestos a la salida de divisas - 15D
por pagar

Fetenciones de Impuesto al Valor Agregado
- IVA

Retenciones en la fuente de Impuesto a la
reriba por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

Impuesto a la renta

Total

21218

2,120

4,120

177,367
7,056
8,150

5,523
154,334

332,830

12117

3,090
220,581

424,071

267,487
15,188

11,974
17,274

311,923

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacien entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros v el gasto por

impuesto a la renta corriente, s como sigue:
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Utilidad {perdida) segun estados financieros ankes

31712018

1712017

de impuasto a la renta 1,237,702 (2,581,032}
Deducciones adicionalas (894,633} (0,982
Gastos no deducibles 1,445 537 2413 456
Utilidad gravable 1,788,606 238,548
Impuesto a la renta causado (1) S00,810 09,637
Anticipo calculado (2) 59,941 101,723
Menos rebaja de anticipo (3) 40,689
Anticipe determinado 89,941 1,034
Impuesto a la repta cargado a resultados:

Corriente 500,810 51,034

Diferido 423,259 _{389.779)
Total 924,069 {328,745)
Tasa efectiva del impuesko 75% —

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impugsto a |a renta se
determina con ia tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion
(22% para el afic 2017}, no obstante, |8 tarifa impositiva & incrementa al
28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de soclos, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. St dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compahnia serd del 28% (25% para el afio 2017). Se puede reducir & tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capltalizacidn, A 31
de diciembre del 2018y 2017, la Compania utifizd 1a tarifa del 28% ¥ 25%
respectivamente.

(1) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime

el walor del anticipa calculadn, el cual Fesulta de [a suma matermatica dal
0.4% del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costas ¥ gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos estableddos an disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Companfiz determind como anticipo de impuesta a la renta da
UZ489 mil (USS51 mil para el afo 2017); sin embargo, el impuesto a [a renta
causado del afio es de US$501 mil [(USEE0 mil en el afo 2017).
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$500 mil, equivalente al
impueasto a la renta cavsado, (US$61 mil en el ano 2017 eguivalente al impuesto a
la renta minimo).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondadas
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2015 al

2013
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8.3 Movimlento de la provisién (crédito tributario) de impuesto a ja renta:

Ao terminado

21512418 31412417
Saldos al comienzo del afio (220,981) (16,261}
Provisian dal afio 500,810 61,034
Panos efectuados {125,405) (265 B54)
Saldos al fin del afio 154,334 (220,981)

Pagos efectuados - Corresponde & retenciones en la fuente del impuesto a la
renta y saldo inicial.

9.4 Aspectos tributarios

Ei 29 de dicdembre del 2017, se emitio la Ley Organica parz la reactivacion de la
ecanomia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, & continuacidn, se detallan los aspectos mas impoartantes dela
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuades por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatonamente se deberan afectar a las
provisiones yva constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afos anteriores que hayvan sido consideradas deducibles o no, ¥ que
no fueren utilizades, deberan reversarse contra ingrasos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el recenocimients de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enara del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en gue el contribuvente se
desprenda efectivarmente de recursos para cancelar la cbligacion hasta por el
imparta efectivamente pagada

Reformas a vanios coerpos legales

Impugsto a la rents

Ingresas

= Be considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domidliados en paraisos fiscales o
jurisdiccionas de menor imposicion; siempre v cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.
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- Se glimind el dltimo indso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente; "En fa determinacion y liguwidacion del impuesto a fa renta no se
FECOTOCErdn (MAs exoTEraciones gue ias previstas en este anfculo, aungue
ofras leyes, generales o especiales, esteablezcan excusiones o dispensas a
favar de cualquier contribuyente, con excepoidn de lo previsto en ia Ley de

Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Emplea y de Prestacion de Servicios”,

Tarifa

- Latanfa del Impuesto a fa renta para socledades se incrementara al 28%
cuando |z saciedad denktro de |a cadena de propiedad de los respectivos
derechos reprasantativos de capital, exista un titular residents, establecide
o amparada en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor IMpoasicién o
régimien fiscal prefererte v el beneficiario afective sea residente fiscal del
Ecuador,

Lifilidad en |z enajenacian de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o o en Ecuador v las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos parmanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a ia Renta

- Se glimina el anticipe de impuesto a ka renta para socledades como
impueste minime y s establece su devolucion, en el caso en que éste
supere a no éxista impuesto a la renta causada.

impuesto 3! Valor Agregado

- El usa del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
aftos contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 ahos.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones

del sistema finandero ya no representan un hecho generador para & pago
del IS0,
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2.5 Saldos del active por impuesto diferido

Saldos al Reconocedo mn Saldos al

inicio del afio resultados fin it

Afe 2018

Cetarioro de inventarios 453,890 (425,904 33,896
Provision por descuantos 31,6594 3i,694
Impuesto a la salida divisas 74,897 (25,233) 49,664
Jubilacion Patronal v desahucio 274 274
Total 238,787 (423,259) 115,528
Afo 2017

Deteriorn de inventarios 97 441 366,449 463,890
Impuessto a |z salida divisas 51,567 _+3.330 Fa 807
Total 149,008 389,779 238,787

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

Ce conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismao periodo fiscal por un importe acumulado superior a US4$15 millones, estén
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competendia, El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2018 v
2017, no superan el importe acumulade mencionado. . Sin embargo, en el afio 2018, la
Compariia efectud un diagnostico preliminar de precios de transferencia y establecid que
los efectos del misma, =i 105 hubiere, carecen de importancia relativa. &l 31 de
diciembre del 2017, la Compaiia efectud el estudio de Precios de Transferencia, con
base en &l cual s= determind que las transacciones realizadas con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

PASIVOS DE CONTRATOS

Corresponde a la provisidn de devoluciones de mercaderias que los clientes podrian
realizar en el afo siguiente a la fecha en gue se realiza la venta, La provisién se calcula
considerando un histdrico de devoluciones por producta.
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Los movimientas de la provision de devoluciones fueron como sigue;

Saldos al inicio
Utilizacion de la provisian

Tatal

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubifacidn patronal
Bonificacidn por desahuao

Total

Ao terminado

3112/18

1,113,586
(781,926)

331,650

1/12

90,984
59833

150,817

32T

1,135,264
(21,678)

nsaaanz

266,406
107,548

273,954

Jubilacion patronal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicdos en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de 1a jubilacitn que les correspande en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatorians de Sequridad Social. De acuerdo con disposiciones legales 1a pensian de
Jubiiacién se determina sigulendo las normas fijadas por el Institute Ecuatorianos de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad, Se considera como haber individual de jubBacidn el formado por las

siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracian anual percibida en los dltimos 5 anos,

multiplicade por los afios de servicio,

Al valer obtenida, la Comparnia tiene derecho a gque se le rebaje la suma total que hubiere
depositade en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte dal
empleader o por fondo de reserva del misma, En tode caso se temard en cuenta para la
rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondes de reserva hubicse
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la abligacidén de jubilacidn patronal fueron como

sigLeE:

Saldos al comienzo del ano
Cosio por servicios

Costo par intereses
Ganancias actuanales
Reducciones anticipadas (1)

Saldos al fin de afio

Ao terminada

31/12/18

266,406

20,482

3.026
(25,286)
(173.644)

20,584

SLO2/1T

306,575

27 488

0,123
(76,780)

206,400
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(1) Al 31 de diclembre del 2018, se incluye la reversidn de provisiones correspondiente
& las salides de personal clave efectuadas en el aho,

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion labaral por desahucio solicitado por ef empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensusal por
cada uno de los afios de servicio.

Los mowirmd@ntos an el valor presente de la obligacién de banficacién poer desahucio
fueron como siguis:

Afa terminado

ALI12/18 ANz
Saldos »l comienzo del afo 107,548 123,007
Costo por servicios 13,917 20,613
Costo por intereses 1,977 3,320
Pérdidas acluariales 14,691 23,380
Beneficins pagados (78,300) (62 772)
Saldos al fin del afio 59,833 107,548

Los caleulos pctuarinles del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
bensficios dafinidos fueron realizados el 31 de diciembra dal 2018 y 2017 por un ackuario
independients. El valor presente de las ebligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos por servicio actual y el costo del servicio anterior fuaran caloulados
utilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este mdtade los beneficios
definides deben ser atribuldos al periode de servicio del empleadn y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye [a misma cantidad de beneficio A cada

afio de serviclo, considerando & uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las prababifidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experencia v
cambios en ios supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en gl
periodo en que se producen. El reconocimientn de las ganancias v pérdidas actuariales
&n ofro resuitado integral se reflejan direciamente &n las ganancias acumuladas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes;

31/12/18 311217
{@n porcentaje)

Tasa (s} de descuanto 4.50 3.97
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.50 3.00
Tasa de retacidn 41.43 58.50
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13.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
Ao terminado

20128 312407

Costo por servicios 34,399 45,101
Costos por intersses —a:lL3 2,493
Subtotal reconocido en resultados 30,412 50,544
Wuevas rmediciones de obligaciones por benelicios

dafinidos
Ganandas actuarialas v subtotal

reconocids en obro resultade integral (10,595 {53,400}
Total 28,817 7144
PATRIMONIO

Capital social - El capital de la Compafiia es de U545,653,000 dividide en cince millones
seiscientos cincuenta v tres mil acciones ordinarias y nominativas de US51 de valor
nominal cada una gue oforgan un vole por accidn v un derecho a los dividendos,

Reserva fegal - La Ley de Compaiiias requiers que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.,

Déficit acumulade - Un resumen del déficit acumulado es coma sigue:

Restablecido
ALf12/18 21012417
Resultados acurmulados 4,361,508 4,685,918
Resultados acurnuladas provenientes de |3
adopcion por primera vez de las MIIF (41,531} (41.531)
Total 4,319,977 4,644,387

Resultados acumulados provenientes de
NIIF - Incluye los valores resultantes de fos ajustes originados en o adopcidn por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. El saldo acreedor sdlo podrad ser capitalizade en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmice concluido, si los
hubieren, utilizade en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compaiia, segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Comparias el 14 de
actubre del 2011,
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14.

15.

INGRESOS
Afia terminado
31/12/18 1127
Ventas 17,829,955 19,987,003
Cevoluciones (925,876) (3,823,750)
Descuentos {(3.232.876) _{5.019.,965)
Tatal 13,671,203 11,143,287

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminadao

a2l 311207

Costo de ventas 5,124,475 5,537,051
Gastos de administracion 1,954 392 2,360,512
Gastos de vantas 5600083 5,808,005
Tatal 12,777,950 13,705,658

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

A0 terminada

211208 ALf12/17
Costo da ventas 5,124,475 5,537,051
Sueldos v beneficios 3,157,986 3,410,846
Publicidad 2,177,854 2,242,911
Fletes v embalajes 766,886 675,693
Gastos de viaje 436,535 807,267
Gastos de oficing 108,374 230,181
Seguros 124 544 148,509
Depreciacion LOB, BOE 139,546
Servicios prestados por terceros 166,742 115,129
Servicios bésicos 69,060 110,006
Arriendos 86,293 BS, 556
Honerarios (1) 407 609 74,493
Impuestas 15,655 30,231
Amaortizaciaon 23,652 B,2al
Otros gastos 10,369 290,578
Tatal 12,777,950 13,705,658

{1} Incluye US$ 321 mil, correspondiente a la parte proporcional del gasto de
representacion de la Gerencia General, facturada por su compania relacianada,
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Gastos por beneficios a empleados

Afe berminado

S112718 311217
Sueldas v salarias 1,652,649 1,653,451
Beneficios sociales 376,703 462 1RS
Comisiones 52,127 373,813
Aportes al IESS 238,917 278,140
Beneficios definidos 34,399 48,101
otros beneficios B4 773 Sa5, 156
Participacion trabajadores _ 218418
Tatal 3.157.986 3,410,846

16. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacclones comerciales - Durante el afto, la Companiia realizo las siguientes
transacciones comearciales con partes relacionadas:

ifie berminado
21/12/18 21712717

Campras:
.1 Procaps 5.4, 4,077,284 4,264,587
Bymeo Medical 5.4, Qo B2 JELAT4
Tatal 4,177,107 4,546,061

18.2 5aldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encantraban
pendientes al final del periodo sobre el gue se informa

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relaclonadas partes rélacionadas

211218 301207 31/12/18  31/12/17F

C.I Procaps 5.4, 31,082 3467,744 5,180,501
Rymco Madical S_A, £70.995 213,017 31,222

GGenetia Pharmactive S.A, Ho 754
Total 2210995 244,099 3,498966 5,270,205

16.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - Durante los afos 2018 y
2017, los importes reconacidos como gastos de gestion de personal clave son de
US5591 mil v US5549 mil respectivamente.

17. COMPROMISOS
La Compaifiia mantiene vigente desde junio del 2018 un contrato de distribucién
preferencial de los productos de Roddome Pharmaceutical $.4., con la compaiia
Leterago del Ecuador 5.4, el distribuidor preferencial recite un margen de 9.8%, sobre

.



las ventas netas realizadas por Roddome Pharmaceutical S.A., e distribuidor prefenencial
acepta que asume el nesgo de incobrabilidad por las ventas privadas realizadas a sus

dientes, la duracidn del contrato es hasta junio del 2022.

18. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financleros de Roddome
Pharmaceutical S.A,, por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017, ia
Administracitn de la Compaiiia realizd clertos ajustes por & aplicacion de las NIIF 9 y 15
para propositos comparstivos con los estados financieros por el aflo terminado el 31 de
dicembre del 2018, A continuacién, se presenta una reconciliecion de los efectos del

nastablecimianto:

Cuenta

Cuentas por cobrar, previamente informadas
Ajuste (1)

Cusntas par cobrar, restablecidas

Inventarios, previamente informados
Auste (2)

Inventarios, restablecidos

Activo por derecho a devalucion, previamente informada
Ajuste (3)

Activo por derecho a devolucion, restablecido
Costo de ventas, previamente informado
Ajuste (2]

Reclasificacion (4)

Costo de ventas, restablecido

Gastos de administracon, préeviameante inforrmados
Ajuste (4)

Gastos de admunistracion, restallecidos

207
4,634,501

1332.519)

4,301,982
3,165,061

£,796,536

205,044
705,044

4,593,781
372,525
570,745

5,537,051
6,378,840

L370.735)

2,608,093

(1) Corresponde al reconocimiento de la provision de pérdida crediticia esperada del
salde por cobrar n Genetia Pharmactive 5 A, (compafila relacionada) por US$213
mil. Adicionalmente, incluye el registro de descuentos & favor de su cliente
Leterago del Ecuador 5.A. en funcidn del cumplimiento de ventas establecido en ei

contrato por US$119 mil

{2) Corresponde al ajuste de la provision por caducided de inventaros, determinada en
funcidn de un andlisis realizado por Ia Compafiia, considerando los inventanios que
no seran vendidos dentro de los nueve meses antes de su expiracion.
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(3) La Compania reconocio el activo por derecho a devolucion relacionado con |a
provision por develucicnes por un valor de USE705 mil.

(#4) Corresponde ala reclasificacion de la provisidn de caducidad de inventarios como
parte del costo de ventas.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 da dicieambre del 2018 v la fecha de emnision de los estados financieros {29 de
abril del 2019} no se produjeron eventos quea en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto impoartante sobre los estades financiercs adjuntos,

20. APROBACION DE LOS ESTADDOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en 29 de abeil, 2019 v serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, En opinidn de ks

Administracion de fa Compaiiia, los estados financieres seran aprobados por la Junta
General de Acoionistas sin modificaciones,
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