RODDOME PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

RODDOME PHARMACEUTICAL S.A. es una companfia de nacionalidad ecuatoriana. Se
constituyd en la ciudad de Quito el 25 de noviembre de 1992 bajo el nombre de
PRODDIET S.A. y fue inscrita el 7 de enero de 1993 en el Registro Mercantil. El 21 de
mayo de 1999 cambid su denominacién a Roddome Pharmaceutical S.A.

El objeto social principal de la Compaiiia es el de recibir licencias de productos de toda
indole y otorgar derechos de comercializacion de los mismos, dedicarse a la compra,
produccion, distribucion y venta de articulos quimicos, farmacéuticos, complementos
dietéticos e instrumentos médicos, tanto para uso humano como para uso veterinario y
demas servicios relacionados con su objeto social.

La informacion emitida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 88 y 73
empleados respectivamente.

Regulaciones - Las operaciones de la Compafiia se encuentran reguladas por las
disposiciones de Ley de Produccidn, Importacion, Comercializacidon y Expendio de
Medicamentos de Uso Humano y la Ley Organica de Salud y el Reglamento de Control y
Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos
y precios de venta al consumidor de los medicamentos que seran establecidos por el
Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2015, se
emitié el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el
Ecuador.

Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de céalculo de precios, basado en la
media del precio de venta al publico, y presenta tres regimenes: i) Regulado: que seran
todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y
estara sujeto al calculo de la mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio debera ser notificado a la autoridad en forma
semestral; v iii) Fijacién Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno
de los anteriores, la aplicacién de este reglamento fue propuesta sucesivamente por las
autoridades y entrd finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016. El efecto de esta
regulacién fue una contraccion en las ventas de medicinas.



2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la companiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros fueron preparados sobre las
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2017, las pérdidas acumuladas de la Compania ascienden a
US$4.6 millones, los cuales superan la mitad de su capital mas reservas; en
consecuencia, la Compafiia estd en causal de disolucidon de acuerdo a lo definido
por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Adicionalmente, las pérdidas de los afnos 2017 y 2016, alcanzaron US$2.2 millones
y US$583 mil respectivamente. El analisis y los planes de la Administracion para
superar esta situacion se describe a continuacion:

La Administracidn de la Compafiia considera que los resultados de los afios
anteriores se vieron afectados por agresivas expectativas comerciales que no se
llegaron a cumplir por atraso de lanzamientos, demanda afectada por rotacion de
personal y una sobre expectativa de la demanda. Esto ocasiond mayor nimero de
devoluciones, efectos en el retorno de la inversion esperado y una cartera
incrementada. Durante el afio 2017 se tomaron decisiones que permitiran
adicionar predictibilidad al negocio y garantizar el cumplimiento de objetivos
financieros y de mercado; la mas importante es trasladar el negocio de distribucién
preferencial a Leterago del Ecuador S.A., cuyo valor agregado principalmente es la
cobranza a los dias establecidos seglin en el contrato; adicionalmente, aumentar la
cobertura de portafolio en mayor cantidad de puntos de ventas. Adicionalmente,
se ha alineado el portafolio en clases terapéuticas que permitira un mayor enfoque
de la fuerza de visita médica, y a la vez podra fortalecer mas la promocioén por no
tener tarea de cobranza con lo que se fortalecera el area trade y de ventas
permitiendo promocién mas efectiva en las farmacias tanto de cadena como
independientes. Finalmente, la inversion y creacidon de herramientas de
productividad alineadas a la Compafiia, dara informacion que mejore la toma de
decisiones y enfoque promocional.

Los estados financieros de Roddome Pharmaceutical S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
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2.4

2.5

2.6

tipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de
efectivo en bancos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util (en afios)
Edificios 20
Adecuaciones e instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles - Son registrados al costo menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La
vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida atil indefinida no se amortizan, pero se evaltan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede
estar deteriorado.

2.7.1 Baja de Activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

2.7.2 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro del valor (de haber alguna). Cuando
se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la
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2.9

2.10

forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compainiia tiene la intencidn de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidén presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9.1 Provision por devolucion de ventas - Las provisiones por devoluciones
de venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacion de los
bienes que seran devueltos en funcion al comportamiento histérico de los
clientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
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2.11

2.12

abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participaciéon a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicidon o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificaciéon depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidon. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales) son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero esta deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
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2.13.3

2.13.4

y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los importes
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los
valores que tendria que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en el resultado.
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2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céalculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante.

2.14.1 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, la Compaifiia ha aplicado la siguiente modificacion a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es
mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafia provenientes de actividades de financiacién consisten
en préstamos. Una conciliacidn entre los saldos de apertura y el cierre de estos
saldos se presenta mas adelante. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
transicion de estas modificaciones, la Compaiiia no ha revelado informacién
comparativa para el periodo anterior. Ademas de la siguiente revelacion adicional,
la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningan impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Saldos al Saldos al
comienzo Pagos fin
del afio efectuados del afo
Préstamos otorgados por partes
relacionadas vy total 505,944 (505,944) -

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:
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IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificaciéon
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidon y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado

integra

, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
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el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacidon econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidén, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continla con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha identificado indicios de
deterioro de sus propiedades y equipos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
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3.3

3.4

3.5

3.6

de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos y equipos - La estimacion de las vidas
Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones para devoluciones en ventas - La Compafiia realizd la provision

del riesgo correspondiente a la devolucién de la mercaderia vendida a clientes la
cual es realizada sobre la base histérica de devoluciones de los 12 Ultimos meses
mantenida por la Compafiia.

Valuacioén de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Restablecido
31/12/17 31/12/16 1/1/2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior relacionados (Nota 14) 209,645 209,645
Clientes locales 5,233,115 4,681,835 5,482,572
Provision para cuentas dudosas (870,764) _(416,181) (211,125)
Subtotal 4,362,351 4,475,299 5,481,092

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (Nota 14) 244,099 39,801 19,751
Anticipo proveedores locales 1,960 46,503 17,008
Otras 26,091 45,798 33,332
Total 4,634,501 4,607,401 5,551,183

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se extienden hasta
174 dias contados a partir de la fecha de emisién de las facturas. Las cuentas por
cobrar estan sujetas a un descuento por pronto pago del 2% y 2.5% a clientes y
distribuidores respectivamente que paguen dentro de los 30 dias.

ESPACIO EN BLANCO
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Clientes locales - Un detalle de los principales clientes es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Leterago del Ecuador S.A. (1) 1,954,696 -
Econofarm S.A. 420,048 326,568
Farmaenlace Cia. Ltda. 325,973 715,768
Farmacias y Comisariatos de medicinas S.A. 251,490 186,148
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 50,651 265,611
Biotecnologia & Medicina representaciones
Bimerecu Cia. Ltda. 12,824 119,513
Otros 2,217,433 3,068,227
Total 5,233,115 4,681,835

(1) Leterago del Ecuador S.A., inicié operaciones con la Compafiia desde el mes de
diciembre del 2017, como Unico distribuidor de sus productos.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/17 31/12/16
De 91 a 180 dias 235,156 128,260
De 181 a 360 dias 130,557 330,086
Mas de 361 dias 16,001 -
Total 381,714 458,346

Cambios en la provisidon para cuentas dudosas

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al inicio del afio 416,181 211,125
Provision 454,583 205,056
Saldos al final del afo 870,764 416,181

La Compafiia realizé un analisis individualizado a nivel de cliente a fin de determinar la
probabilidad de recuperacién de cartera.

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Inventarios productos terminados 3,069,826 5,380,333
Importaciones en transito 643,851 749,997
Provision para obsolescencia (544,616) (577,888)
Total 3,169,061 5,552,442
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La Administracién estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
El movimiento de la provisidon para obsolescencia de inventarios es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Saldos al inicio del afio 577,888 208,476
Provisién 570,745 954,962
Castigos (bajas) (604,017) (585,550)
Saldos al final del afio 544,616 577

Durante los anos 2017 y 2016, se realizd un ajuste al valor neto de realizacién de los
inventarios de US$92,853 y US$311,040 respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16

Costo 1,252,089 1,264,066
Depreciacién acumulada (447,284) (387,480)
Total 804,805 876,586
Clasificacion:

Edificios 543,364 577,530

Adecuaciones e instalaciones 117,364 101,988

Vehiculos 64,425 98,660

Equipo de computacion 31,402 46,622

Muebles y enseres 37,554 37,859

Maquinaria y equipo 10,696 13,927
Total 804,805 876,586

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como siguen:

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores relacionados del exterior (Nota 14) 5,270,295 4,608,596
Proveedores del exterior 79,450 18,852
Proveedores locales 812,550 585,084
Subtotal 6,162,295 5,212,532
Otras cuentas por pagar:
Empleados 17,979 47,611
Obligaciones con el IESS 92,875 59,696
Provision de gastos por pagar 287,616 133,387
Compaifiias relacionadas (Nota 14) 71,553
Otros 8,633 13,367
Total 6,569,39 5,538,146

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
- IVA 3,090
Crédito tributario de impuesto a la renta 220,981 16,361
Total 224,071 16,361
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos a la salida de divisas - ISD
por pagar 267,487 234,400
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
- IVA 15,188 13,706
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 11,974 11,388
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 17,274
Contribucion solidaria por pagar - 676
Total 311,923 260,17

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segln estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:
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31/12/17 31/12/16

Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (2,581,032) (435,738)
Deducciones adicionales (70,982)
Gastos no deducibles 2,413,466 2,083,433
Utilidad gravable _ 238,548 1,647,695
Impuesto a la renta causado (1) __ 59,637 22,2
Anticipo calculado (2) 101,723 111,794
Menos rebaja de anticipo (3) 40,689 -
Anticipo determinado 61,034 111,794
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 61,034 111,794

Diferido (389,779) (14,591)
Total _(328,745) 7,20

Gastos no deducibles - Corresponde principalmente a los costos y gastos
incurridos por la promocion y publicidad de bienes y servicios, seran deducibles
hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados, de acuerdo con el
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno emitido por el Presidente de la
Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 539 del 30 de diciembre del 2014.

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la Companiia serd del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién
(la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio
2015).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

(3) Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante el Decreto Ejecutivo No. 210,
se establecié una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén de ddlares y un centavo o mas.
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8.3

8.4

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al
2017.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio (16,361) 94,763
Provision del ano 61,034 111,794
Pagos efectuados (265,654) (222,918)
Saldos al fin del afio 220,981) _(16,361)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la
renta y saldo inicial.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en

compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).
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La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

8.5 Saldos del activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocido en Saldos al
inicio del afio resultados fin del afio
Afo 2017
Deterioro de inventarios 97,441 366,449 463,890
Impuesto a la salida divisas 51,567 23,330 74,897
Total 149,008 389,779 538,787
Afo 2016
Cuentas por cobrar 1,234 (1,234) -
Deterioro de inventarios 45,865 51,576 97,441
Jubilacién patronal 17,779 (17,779) -
Impuesto a la salida divisas 69,539 (17,972) 51,567
Total 134,417 14,591 149,008

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2017, no
supera el importe acumulado mencionado.

ESPACIO EN BLANCO
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10. PROVISIONES

11.

La Compafiia registra una provision correspondiente a las devoluciones de mercaderias
que los clientes podrian realizar en el afio siguiente a la fecha en que se realiza la venta.
La provision se calcula considerando un histérico de devoluciones por producto de 3

afos.

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al inicio 1,135,264 2,893,428
Reducciones generadas por remedicion (21,678) (1,758,164)
Total 1,113,586 1,135,264
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 266,406 306,575
Bonificacion por desahucio 107,548 123,007
Total 373,954 42 2

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

11.2

trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del aho 306,575 216,314
Costo por servicios 27,488 58,567
Costo por intereses 9,123 9,431
Pérdidas (ganancias) actuariales (76,780) 42,405
Beneficios pagados - (20,142)
Saldos al fin de afio 266,406 306,575

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:
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Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 123,007 97,685
Costo por servicios 20,613 24,922
Costo por intereses 3,320 4,259
Pérdidas actuariales 23,380 8,001
Beneficios pagados (62,772) (11,860)
Saldos al fin del afio 107,54 123,007

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos por servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afno de servicio, considerando el uso de hipoétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)
Tasa (s) de descuento 3.97 4.59
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 58.50 23.70

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Costo por servicios 48,101 83,489
Costos por intereses 12,443 13,690
Subtotal reconocido en resultados 60,544 97,179
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos
Pérdidas (ganancias) actuariales y subtotal

reconocido en otro resultado integral (53,400) 50,406
Total 7,144 147,585
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - Los principales instrumentos financieros de la
Compaifiia constituyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos financieros es obtener
financiamiento para las operaciones de la Compania.

A continuacién, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta
la Compaiiia, los cuales son manejados por la Administracion a través de un
proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites
de riesgo y otros controles.

12.1.1

12.1.2

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales generando una
pérdida financiera para la Compafiia. Se encuentra presente en las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y en las cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas. La naturaleza de las cuentas por
cobrar es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su
valor razonable.

Como politica para mitigar el riesgo, la Compania solamente comercializa
con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica de la Compafiia
que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito; ademas, los saldos por cobrar
son monitoreados permanentemente.

Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compania es la
responsable por la gestion de liquidez. La principal fuente de liquidez de
la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compania monitorea el riesgo de liquidez usando una
herramienta de planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta
considera el vencimiento de los activos financieros como cuentas por
cobrar, otros activos financieros, entre otros; y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de gestion de capital - La Compafiia administra de manera
activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando los ratios establecidos por la Administracion, entre otras medidas.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo US$116 mil
Indice de liquidez 1.01 veces
Pasivos totales / patrimonio 7.6 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la Compaiiia.
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13.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos 166,378 31,007
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar menos anticipo de proveedores

(Nota 4) 4,632,541 4,560,898
Total 4,7 1 4,591,905
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos - 505,944
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) 6,569,398 5,538,146

Total 6,569,398 6,044,090

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

Capital social - El capital de la Compafiia es de US$5,653,000 dividido en cinco
millones seiscientos cincuenta y tres mil acciones ordinarias y nominativas de US$1 de
valor nominal cada una.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Resultados acumulados 4,685,918 2,487,031
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (41,531) (41,531)
Total 4,644,387 2,445,500

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por

primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. El saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, segln Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2011.
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 4,593,781 5,774,639
Gastos de ventas 6,378,840 4,817,047
Gastos de administracion 2,815,095 2,296,091
Total 13,787,716 12,887,777

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 4,593,781 5,774,639
Sueldos y beneficios 3,410,846 2,837,084
Publicidad 2,242,911 1,593,594
Fletes y embalajes 675,693 569,533
Gastos de viaje 607,267 648,373
Provisiones de inventarios dafiados 570,745 2,622
Provision para cuentas dudosas 454,583 205,056
Gastos de oficina 230,181 232,848
Seguros 148,909 128,276
Depreciacion 139,546 129,468
Servicios prestados por terceros 115,129 120,003
Servicios basicos 110,006 107,678
Arriendos 86,556 71,099
Honorarios 74,493 98,018
Impuestos 30,231 68,732
Amortizacion 6,261 1,345
Otros gastos 290,578 299,409
Total 13,787,716 12,887,777

Gastos por beneficios a empleados

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 1,653,451 1,517,084
Beneficios sociales 462,185 283,994
Comisiones 373,813 282,603
Aportes al IESS 278,140 368,701
Beneficios definidos 48,101 83,489
Otros beneficios 595,156 301,213
Total 410,84 2,837,084
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15. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.

15.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, la Compafiia realiz6 las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compras:
C.I Procaps S.A.
Rymco Medical S.A.

Total

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
4,264,587 9,949,862
281,474 162,770
4,546,061 10,112,632

15.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Saldos adeudados por

partes relacionadas

Saldos adeudados a
partes relacionadas

31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar:

C.I Procaps S.A. y total - 209,645 5,180,501 4,591,405

Rymco Medical S.A. - - 17,191

Genetia Pharmactive S.A. - - 89,794 -
Subtotal - 209,645 5,270,295 4,608,596
Otras cuentas por cobrar:

Rymco Medical S.A. 31,082 -

Genetia Pharmactive S.A. 213,017 39,801 - 71,553
Subtotal 244,099 39,801 - 71,553
Total 244,099 249,446 5,270,295 4,680,149

15.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - Durante los afos 2017 y
2016, los importes reconocidos como gastos de gestidén de personal clave son de

US$549,214 y US$539,693 respectivamente.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros de Roddome
Pharmaceutical S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 1 de enero del
2016, la Administracidon de la Compafiia realizo ciertos ajustes por correcciones de afios
anteriores y para propositos comparativos con los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017. A continuacién, se presenta una reconciliacion

de los efectos del restablecimiento:
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17.

Cuenta

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, previamente informado

Ajuste (2)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, restablecido

Inventarios, previamente informado
Ajuste (3)

Inventarios, restablecido

Provision
Ajuste (1)

Provisién, restablecido

Déficit acumulado, previamente informado
Ajuste (1) (2) (3)

Déficit acumulado, restablecido

Ingresos por ventas, previamente informado
Ajuste (1)

Ingresos por ventas, restablecido

31/12/16 1/1/16
4,798,104 5,551,183
(190,703)
4,607,401 5,551,183
5,687,423 5,223,318
(134,981)
5,552,442 5,223,318
1,135,264 2,893,428
1,135,264 2,893,428
984,542 (1,056,701)
1,460,958 2,893,428
2,445,500 1,836,727
10,675,541 9,916,053
1,758,164
12,433,705 9,916,053

(1) Corresponde a la provision por devolucion de productos realizada por la
Administracion para productos vendidos a clientes, que se espera sean devueltos

durante el siguiente periodo.

(2) Corresponde al ajuste de la provisién por deterioro de cartera, en razén de que, en
funcién de la probabilidad real de cobro de los saldos pendientes de cobro.

(3) Corresponde a la provisidon por caducidad de inventaros, registrada en funcion del
analisis realizado por la Compafiia respecto de los inventarios que no seran
vendidos dado que su vencimiento se encuentra dentro de los seis siguientes

meses.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de

abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidon puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

- 36 -



18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en 12 de marzo, 2018 y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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