RODDOME PHARMACEUTICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
BOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.

INFORMACION GENERAL

RODDCME PHARMACEUTICAL SA. es una compaiia de nacionslicad ecustoriana. Se
constituyd en la cudad de Quito &l 25 de noviembre de 1992 bajo el nombre de PRODDIET
SA. y lue inscrita el 7 de enero en ¢ Registro Mercantll, Bl 21 de mayo de 1999 cambid su
denominacion 2 Roddome Pharmaceutical S.A

El objeto sodal principal de la compadia es el de recibir licendlas de productos de toda indole
y olergar derechos de comercializacion de los mismos, dedicarse 8 la compra, produccidn,
distribucicn v venta de articules quimicos, farmacduticos, complementos dietéticos e
instrumentos medicos, tanto para uso humano como para uso velgrinaro ¥ demas servicios
rélationados con su objelo social.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L principales paliticas contables aplicadzs en fa preparacion ¢¢ los estados financieros de
Ia Compafiis son aquelas descrilas en los Sguientes indsos vy ¢ han Bplicado en forma
eonsstents para los ahos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Daclaracion da cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Roddome Pharmaceutical 5.A, compreénde los dstadas de situacion
financiera, e estado de resultade intégral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas.
La infermacdn contenida on estos estados financieros €3 responsabifidad de la
Administracicn de la Compafia. Los estades financeros han skdd peeparados de acuerdo con
las Normas Intemaconales de Infermacon Fmancera - NIIF emitidas por & Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la
Compafiia gue son presentades en la moneda funcionsl en & Ecuador (dolar
estadounidense). Los astadot financieros se han preparado bajo & criterio del costo
histhrico, &l cual generaiments s¢ basa en el valor razonable de |la contraprestacion
éntrégada a cambio de bienes y servicios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, los mejores asnuales que s han
realizado 2 s Normas Internacionales de Informadidn Financiera, MIIF 2016, asi como
nudvas nomnas, modifitaconis & inlérpretacones pubficadas y gue son mandatonsnents
efectivas @ partir cel 1 de enero dél 2016 o posteriormente s¢ indican seguidamente:



Efectiva &

Mejnramientos anuales Ciclo 2012-2014 _partic de

MIIF 11 Contabilizackin de adquisiciones de (ntereses an Enero 1, 2016
Operaciones Conjuntas

MIC 1 Presentaciin de estados FAmencieros: Iniciatives de  Enero 1, 2016
revelacidn

HIC 19 {1} Beneficics a los empleados Enero 1, 2016

HIC 16 y Enmiendas para acarar los metodos aceplables de  Enero 1, 2016
MIC 38 depreciacion y amartizacion
NIC16y  Enmiendas para aclarar ka contabilidsd para las plantas  Enero 1, 2016
NIC 41 gue progucen frulos agrcolas
NIIF 18 Estados financiernos consolidadas Enmerg 1, 2016
MIF 12y  Irwersiones en asociadas v negocios conjuntos
KIC 28 Entidades de [mversidn: Aplicacion de la excepcidn de

consolidacion
NIC 27 Método de particdipacion en los estados fnancieros Enero 1, 2016

separados
(1) Maodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASE en 2= Meporas anvales & s NITF Cdo 2012 - 2014 emitid ung enmienda a la NIC
15 = Benehicos & los Empleados, acerca de la tasa de descuents B ser ublizada en las
obligaciones de bensficios posteriores 3l empleo (jubilacion patronsl, desahucio; v, otros
benaficios posteriores al emplen).

Las enmiendas a | NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar |a tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en
la misma moneda eén gue se paguen los beneficias v no a nivel de pais como <& estableca
n |a norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que |a profundidad o
ampltud del mercado para los bonos corporatives de alta calidad sea valorada a nivel de a

En Ecuador, i moneda de curso legal es ¢l dolar de los Estados Unidos de Amcnich y s en
la cusl se pagaran los beseficios posteniores ai emplec. La norma nos dice que debemos
identficar un marcado profundo de bonos corporatrvos de alta calidad &n &5a moneda, en &
pais no exicte ese mercado, perd & en los Estados Unidos de América, por lo que, b tasa de
degcuents bBene que ser delerminada por referenca al rmendimiente de los Bonos
Corporativos de Ata Calidad de los Estados Unidos de Amiérica y no puede tomarse de
referencia & otro bipo de tasae da rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comignzo del primer periodo comparativo presentado en
g estados financiercs en los cuales [as enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualguier
ajuste tnicial que surja debe ser reconoddo en ganancias retenidas al comienzo de ese
periado. Per io tanto la enmiends debe ser aplcada de forma retrospectiva es dedr al | de
enera de 2015 (31 diclembre 2014).

La Compafiia ha aplicado &sta modificadion de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasivos por bengficios definidos con & ormespondiente ajuste a otros
rumzdmimg:a!ﬁymdmwmﬁ 1 de enerp y 31 de dicembre dal 2015 (Ver
reota 12).
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Efectva a

NOMMxS NUIYAS 0 enmendadas party ce
MIIF 2 Cagificacion y Medicidn de transaccionos de Pagos Basados  Enero 1, 2018
@ Acciones

NIIF 7 Rovelaciones adicionales v enmiendas por consecusncla  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos omdinarios provenientes de ontralos con s Enero 1, 2018
chertes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacdn de activos entre un Inversionista ¥ su Fecha &

NIC 28 Aspclada o Megockos Conjuntos determinarse

MNIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas

Lz Adminstraciin de la Compafia basada en la naturalera de sus operaciones, considera
gue 3 adopcien de ke enméendds, interprefacionss y normas nuevas mencionadas ng
tendrdn un impacto significativo en los estados financkeres en el gjercclo de su aplicacion
imicial.

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a lax NOF, b preparacidn de los estados financieros requiere ol usoc de
esimacones contabies Tambsbn implica 2 que la Admvinistracion ejerza su juicio en el
procesn de aphcacion de las polilicas contsbles de la Compafiiz. Estas estimaciones se
basan en la expariencia histdrica y obros factores, inchiyendo la expecative de ocurrencia de
eventos . futuros gque se congideran razongbles de acserdo a las clreunstancias. Las
estimaciones contables resultantas, por definicidn, muy pocas wveces serdn iguales a los
resultados raales, paro se ha aplicado la major estimacidin y critenio para su reconocdmiento.

Los principales supuestos en relacidn con hechos fuluros y otras fuentes de las estimaciones
propeneas a variaciones 3 la fecha de los estados fnancieros y que por su naturcleza
pueden causar ajustes a lps cfras de los activos y pasivos en los estados finencieras del
priximo afio, &8 presentan a continuecion:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacidn para
cusntas dudosss de deydores comerciales es determinada por la gerencia de la Compania,
&n basa a una maluaddn de @ antigledad de los saldos por cobsar v la posibilidad de
FECLNeracion de Ios mismos.

Deterioro de propiedad, vehiculos y eguipo.- Lo Compafia estma que no existen
indicios de deterioro para ningunt de sus activos gue componen la propledad, vehiculos y
equipos & ka fecha de los estados financleros, Sobwe una base anual, y cuando se detecta a
existenda de algin Indicio de dateriorg, la Compafia efectia las respectivas evaluadionss y
COMparacionss Necasarias para determinar e importe recuperable de los activos.

Actives por impuesto 3 la renta diferido.- Los actvos por impuesto a o renta diferido
han tdo reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su réalizacion a
través de su aphcacidn a utilidades fiscales futuras dervado de la tendencla histdrica de los
resultados de la Campania,

Vida itil y valor residual de actives.- La Compadiia revisa la vida otil estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que e4tos importes no san definitivos y
Unicaments reprasentan 2l patrén sdperado de wso de log sctivos en of Sempo. La gerencia
estima que La vida 06l y valor residual de los activos e€ raronable en base al uso estimado
e loe mismas y cualouier cambio prospectio en estos impones no seda significativa,
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Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligadones por
benefidos definidos se determing mediante valoraciones actuariales, Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferfr de los econtecimientos gue
efectivamente terdran lugar en el futuro. Estas suposiciones Incluyen |8 determinacidn de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones, Debide a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles b lod cambios en estas suposicionss. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del penodo sobre el gue s informa,

EFECTIVO Y BANCODS

El efective v bancos reconocidos en ks estados financiernos comprenden &l efectivo en caja ¥
cuertas comientes bancarlas de libre disponibdidad, inversiones de gran liguidez con
vencimiento criginal de 3 meses o menos, facilmente converbibles al efective.

Estas partidas se registran & su costo historico, que no difiers significativamente de su valor
de realzacion.

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentras medidos al menor entre €l 0osto y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa ¢l precio de venta estimado menos lodos los costos de
terminacion y los costos necesarios parz su venta,

Las importaciones en trénsito se encuentran registradas & su costo de adquisiclén que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de pressntacion del estada de
situacidn financiera,

Los rubros gue componen los irmdentarios se emcuentran valuados & su Coslo promedio
ponderado de adguisicidn.

Los inventarios incluyen und estimocicn para reconoCer pérdidas por obsolescenca
(caducidad, rotacion, medicidn), la cual es determinada en funcibn de un anafisis de la
posibiidad real de sy venta y negistrada en los resultados del spercicio,

El costo de ventas repeesents el costo de reposicidn de los inventarios &l momento de la
venta, expresado en ddlores americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, VEHICULOS ¥ EQUIPOS

Reconocimiento.- Se recongde como propiedad, vehiculos v equipos a aquellos aclivos
que se encuentran para su usc en la administradan, produccion, prestacion del servicio o
para amendar 2 terceros y su vida (il sea superior a un 0. En cuanlo a la politica
manetaria, Iz Compa’sa evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grugo o
en conjunto gbservando su importonda relativa y expectative de v,

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partides de la propiedad, vehiculos
¥ equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, vehiculos y eguipos comprenderdn |08 desembolaos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cunlguier tipo de descuento, e Induird todos [os
costos necesarios para dejor ol active en las condidones necesaras para ser wtilizados,

En caso de que se construyan propiedades, vehiculos v equipos se deberd considerar los
costos de mano da obra, matenales, honorarios a técnicos ¥ todos los costos directamente
rélacionados a ka construceidn del bien.
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Adiconalmente, e consderasd como parte del costo de los activos, los costos por
présamos directamente atribuibles 3 12 adquisicitn o construccidn de activos calificados, asi
comn los costos que representen las obigaciones por desmantelamiento y reparacidn.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posteror ol reconocimesnto  inicial, los
componentes de propiadad, vehlculos v equipds son registrados al costo menos |a
deprecacian acumustada v @ importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
4 producen. Cuando un elemento significativo de [ propiedad, vehioulos vy equipos requatre
sor eemplazado, éste o¢ dado de baja reconociendo cu electo en resultados y 52 recoONOoE
eomn activo & nuewd componente de ia propiedad, vehiculos y equipos.

Métndn de depraciacion, vida Ot y valor residual.- El costo de la propledad, vehiculos
y Bquipns se deprecia aplicands & método de linea récta. En forma general, la vida Otl, el
valor residuzl v el método de depreciacidn para un blen no son defintivos, debiéndoselos
tomar dnicamente como guin de un promedio normal ¥ razonable de fa utilizacidn de los
bignes, par lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre e que se Informa,
reconocienda cualguier cambso en su importe como und estimadan contable.

La vida it para cada grupo significalive de activos se presenta en & siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en anos)
Ediificios 20
Adecuacionss @ nstalaciones 10
Maquinaria v equipo 10
Muebles ¥ enseres ¥ aquipos de oficing 10
Enuipos de computacidn 3
Vihdeulos 5

Baja de la propiedad, vehiculos y equipos.- Ly propedoad, vehicuios y eguipos pusde
daree de baja por diferentes drounsiancias: venta, obeolescencla o desusa, dano irreparable,
sustitucion por mejora, simkestro, hurto o caso fortulto. La utilidad o pérdida ocasionada en la
baja por retiro o venta de una partida de propiedad, vehiculos y equipos equivale a la
diferencia entre &l pracio de venta y &l valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn
y s incluye en & resultado del periodo, Las ganancias no ¢¢ clasificaran como ingresos
apiracionales sino come ubilidad an venta de activos fljos.

Daterioro.- Al final de cada periodo, la Compadia evalda los valores en libros de sus activos

a fin de determinar o existe un indicio de deteroro. En ol caso, se caloula e imporie

recuperpble del activo o unidad generadora de efectivg a fin de determinar & alcance de &

pﬁﬂﬂ;wdﬂnﬂn[ﬁmhﬂm] Laz perdidas por delenond £ FECONOCEN
e retultadon.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles acquiridos de forma separada se reconooen
Inlcinlments por su coto, Postarior al reconocimianto Inicial, los activos intangibles se miden
al costo menos |3 amortizacion acumulada vy cualquier pérdida por detesioro acumulada. La
amartizacion se reconoce con base en e método de linea rects sobre la vida kil estimada
ded Intangible.

La vida dtil de los mtangibles de adquisicion separada se definird en funcion a su expectativa
de wmo. De manera general, 3 smortizacion de los activos intangibles e encuentra oo

acuerdo al siguiente detalle:
]
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Vida dtil
Grupo dg actives (en afios)

Software 3

La amortizacidn de los activos Intangibles es reconocida & o lango de su vida util coma un
gasto y 5u distribucion sistematica se basa en 12 linea recta.

La vida Utll estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
afio, slendo reconocido @ efecto de cualquier cambio come una estimacidn contable.

La wida Oth de fos activos intangibles se estima en OO & Menos que exista un Mercado
activo donde comercighzarios 0 exista un compromiso en firme de adquinir al intangible al
pArming o su uso por parte de (a Compafia.

La wida (til de un activo intangible que surja de un derscho coatrachual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del persodo a
I large del cual la entidad espera utilizar el activo.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES

Al final de cada periodo, Roddome Pharmaceutical S.A.. evalla los valores en libros de sus
activos tangibiés e intangibles a fin de determinar s existe un indicio de deterioro. En tal
caso, 5e calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo 2 fin de
determing @ alcance de |2 pérdida por deteriorp (de haber alguna). Las pérdidas por
detenors 5 reconocen inmediatamente en resultadas, salvo §i @ activo s= registra a un
importe réevaluado, en Cuyo caso s¢ debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucian en la revaluacon,

En Ios casos que aplique, los actives intangibles con una vida Obl indefinida son sometidos a
una tamprobacion de deterlioro anualmente, o cuando existe cualquier indicio de que podria
haberse deteriorado su valor.

Cuando una pérdida por daterioro @5 révertida, 2l valor en libros del activo aumeanta al valor
estimado revisado de su importe recupersble, de Bl manera gue el valor en libros
incrementado no excede & valor én bbros gque se habria calculado si no se hublera
reconoddo k2 pérdida por detenoro para dicho activo en afios anterioras. El reverso de una
pérdida por deterom es reconocido automaticamente en resultados, salvo s @l acivo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyd caso el reverso de la pérdida por
deterors s¢ maneja como un aumento en la revaluacion

IMPUESTOS

El gasto por impuesto 3 '@ renla representa la suma del impuesto 3 |2 renta por pagar
cofriente y el impuesio diferido.

Impuesto comiente.- 52 basa en la utifidad gravable registrada durante el afin. La
utkidad gravable difiers de ka utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibies 0 deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de |a
Compafila por concepto dé Impuesto corrignte s2 calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributarla,

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre lBs diferencias temporarias (imponibles o
deducbies) edstentes 3 Iz fecha del balance cue nacen de la comparacion entre I Dase
ributaria de activos y pasivos  sus valores en Fbros para propdsitos del reporte financiaro.
Los activos por impuestos dfendos son reconoGidos por todas las diferencias temporarias
deducibies, pérdidas tributanas a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con b ulilidad gravable contra 185 cusles las diferencias
temporarias deducibles pueden ser ubtilizadas. Los pasivos por impuestos diferides son
reconocidos generalmeante para todas las diferencias temporarias impanibles.

il
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En genaral, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera ssan de aplicacién en el periodo en & que el activo s redlice o el
pasive sa cancele v se presentan natos en los estados financieros. La Compaliia realiza la

compensacion de activos con pasives por impusstos, solo 8 5 tiene reconocido legalimente
el derecho de compensarios frente o I autoridad iributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- 58 reconocen como INGréso o gasto, y S8 registran en
el resultado del afo, exceplo en I8 medida en gque hayan surgide de una transeccion o
sucesn que se reconoce fuera de los resultados, ya sen én otro resultado integral o
directamente en el patnmonid, en cuyd caso el impuesto fombdén se reconace fuera de los
resulbadas.

MMWWMHMtMWmmwm
legal o implicita, como recultado de un Suteso pasadn, puede hacerse unz estimackda Mable
del importe de |2 obligacion y ¢ allamente probable que tenga gue desprenderse de
recursod gue incorporen beneficios econtmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe roglstrar la provisidn debe ser la mejor estimacidn que
répresente &l monto necesario para cancelar la obligacidn &l termino de cada perodo,
consdlerande todos los resgos y los incerbidumbees inheérentes. La provisidn s¢ mide
aphicando &l valor presente de kos flujos de fondos que =& ésperan incumir a momento de <u
cancetacion, Para determinar esta estimacon se emplea & orilenio Eonico de un especialista
para soporte de la provicsin registrads.

Devoluciones.- Las provisiones por devoluciones derivide de la venka de Dlenes son
medidas de acuerdo a la mejor estimacion de los desembolsos gue la Compaliia Incurrird
para cancelar |3 obligacidn, Estas provislones son reconocidas a la fecha de la venta de los
productos correspondientes contra los ingresos ordinarios y como contrapartide el pesivo
provisitn por devoluciones.

2.10 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos,- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacidn patronal y desahucio) es determinado utllizando el Método de 1 Unidad
de Crédito Proyectada, realizade por un profesional independients (actuario).

Las ganancias y pérdidas actuariales de los plones de beneficio: definidos pueden
reconoCares 8n "olro resultado inbegral” en el ejercico que se produce.

El impote de las oblgaciones de beneficios definides es reconocido en los resullacos del
ejercicio hasta gue & trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se reatzara e pago contra la provision constitulda pera el efecto,

Participacién a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacién de los trabajadores en las utilidades de ls Compaiiia en cada afio, Bl lmporte
de esta banafico se calcula directamente de B utilidad contable anbes de impuesios en
apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementaras. El porceniaje
para o calculo eguivale al 15% de b uilfcled contable.

Vacaciones.- L Compania registra un pasive vy un gasto pard reconocer la proviskbn de las
vacaciones de sus trabajadores considerando o tiempo de ls prestacion de su servicio &l
final del periodo. Este beneficio se liguidn contra la provisidn constituida para ¢l efecto al
momenks en que ¢l irabajador goza de su deracho a tomar sus vacaciones.
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INGRESOS

Lot ingresns s caleidan al valor razonable de b contrapresincidn recibida o por recibie,
consderando & importe estimado de oualquier descuento, bonificacdn o rebaja comendal
que la Compaitia puadz otorgar,

Ingrésos por venta da blenes.- Los ingresos ordinanos provenientes de la vents de
bienims son reconocidos por la compafia cuando la entdad ha transferido al comarador 1os
riesgne v ventajas, de tipo significative, dervadas de la propeedaod de los bienas, esto implica
qui la entidad va no controla, no administra; ni rebiens @l bien, Adiconalmente, 3& espera
oblenar baneficios economicos de | transaccdn v o importe de estos beneficios, &l como
&l de los costos incurnidos en la rantaceldn, se puede madir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos denvados de ba prestocion oel
Lericio %8 reconoCen en base 8 su grado de realizacon en fundidn a Jo cual los ingresos de
actividndes orcingrize co reconocen en los penodos contables en los que tGene lugar ka
priestacsin del servicio. Adiclonalmente, kos Ingresos son reconocidos en la medida en que se
espang ohtenar beneficios econdmicos y &l grado de realizacidn de la transaccidn, al final del
perindn sobre & que sa informa, pueda ser medido de farma finble,

Ingresos financieros.- Log ingresos por interesss son reconocido: a medida gque los
intereses son devengados en funcion del monto invertide o gue esth pendiente de pago y de
Ia tasa de interés efectiva

COSTOS ¥ GASTODS

Los costos y gastos se registran sobre |2 base del costo, Se reconocen a medida que son
incurridog &n funcon de su devengamiento, independientements da la fecha an que s& haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen, En general
este costo no difiere custancialmente del valor razonable,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general én los estados fnancieres no 58 COMPENnsan Ios activos y PASWVOS,
tampoco 108 ingresos y gastos, exceplo en aquelios casos en los que la compensacion sea
MEBMMWQWW?HHMHHﬁMﬂﬂTﬂEﬁ#HWBMH
transaccion,

Sa prassntan nelos en resultados, los ngresos y gastos con orlgen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y |3
Compafiia tene la intencion de quidar por su importe neto o de realizar ol active y proceder
al pago del pasivo de forma Smultanea.

ACTIVOS FINANCIERDS

La Compafia reconoce sus activos financieros inicalmente al valor razonable mas ks costos
diractament® atnbuibies a la transaccion, extepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
o ventas de activos financieros son reconocldas por la Compafia en las fechas en que realiza
cada transaccidn, siendo fa fecha de contratacion, la fecha eén la que @ Compafila se
compromete & comprar o vendeér un activa finanden,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- 5on activos financens
no dernvadas con pagos fips o determinados que no Son cotizados en un Mercado activa.
Después 0e su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizedo,
Menos una estimacion por deteroro, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuanda las cuentas por cobrar vy olras cuentas por cobrar son dadas de baja o por délerorg,
El pariodo de crédito promedio sobre |a venta de blenes es de 75 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una estimacidn para reductir su valor al
probable realizacdn. Dicha estimackdn se conctituye on fuscion de un andksia de
peobhabilidad de recuperacon oe l2g cuentas.

Lat cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos
cofrigntes, exceplo los vencomiantos superiores a 12 meses desde la fecha del estadoe de
situncian financhera, que se clasifican como activos no corrlentes,

de
]

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en [bros de active
financiern se reduce por I pérdida por deterioro directamente, excepto para lbs cuentss
eomarciales por cobrar, donde &l importe en libros e reduce a través de una cuents de
estimacion. La recuperacidn postenor de bos valores previamente eliminados se comvierte en
crbditos contra 13 estimacidn. Los cambios en el importe on lidres de 13 cuenta de estimacion
& reconocen en el ettads de recultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafin
cusrdn explran los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero
{eepira Ia accidn de cobra); o cuanda transfiere e active fnanciero desapropidndose de los
riegons ¥ beneficios inherentés al activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de
recibir los Aujos de afectivo del mismo; o cuando reteniondo los derechos contractusies o
recibir 08 Mujos de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacidn contractual de pagarios &
uUno 0 Mas paroeplores.

Si g0 irate de cuenlas por cobrar comerciales, documernios y obras cuentas por cobrar, estas
=6 dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, s ha declarado
Ia quiebra legal del diente o cuando no s& espere obtener ningdn beneficio econdmic.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivas financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiin,- Los
instrumentos de desda vy patrimonio son casificados como pasives financieros o Como
patrimonio de conformidad con ko sustancia del acusrdo contraciusl,

Los pasives financeros se dasifican como pasivo comrienbe & menos que ta Compadia tenga
deracha incondicional de diferir &l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de
Ia fechn del estado de sthuacidn financiera.

Pativos financieros medidos al coste amortizado. Los pasvos finanoercs se
reconooen Inicislments a su costo, neto de los costos qQue se hayan incurrido én la
traneaccidn, Posteriormente, se miden 3 su costo amortizado v cuslquier diferancla entre los
fondns obtenides (neto de los costos necesarios para su obtencidn) v ef valor del reembaolso,
o reconoce an e ectado de resultados durante la vida del acuerdo con 2l método de la tasa
de intenis efectiva

Préstamos.- Reprosentan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
ratonable, neto de los costos de la Uansaccidn incuridon, Estos préstamos S& registran
subsecuantemante a su costo amortizads vsands of método de Interés efectivo,

Cuantas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar.- Las
cLEnths por pagar comerciales, docwumentos y olras cuentas por pagar son pasvos
financleros, no derivados con pagos fijas o determinables, que no cotizan en un MErdado
activ,

Despues del reconocimientc inical, 2 valor ragoneble, se miden 2 oosto amotodoD
utiizando &l método de 1o tasa de interés efectiva. B periodo de crédito promedio para &
pago de bienes y servicios et de 150 dias,
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4.

La Compafila tienz implementadas politicas de mansjo de rlesgo financiero para asegurar
que todas fas cuentas por pagar se bquiden de conformided con 108 [Erminos crediticios pre

acordbdos,

Baja de un pasivo financigro,- Los pasivos finondercs son dados de bajs por g
Compania cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financierp es remplazbdo por olro pasikvo financiero, la
Compaiiia cancela o original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferendas que s
pudieran producir de tales reemplazes de pasives financiercs son reconoddas en los
resultados del 2f0 en que ocurman.

EFECTIVO ¥ BANCOS
El efectivo v bancos, se componen de lo siguiente:
2015
{en U.S. ddéares)
Caja . 1,225
Bancos 31,008 181,060
Tokal 31,008 182 285

A 31 de dicembre de 20016 v 2015 no existian restriccionss dé uso sobre os saidos O
efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, |as cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar s companen de o
siguiente:

2015
(en U.5. do@ares)
Cuentas por cobrar comerciakes.

Clientes del exterior relacionados (Nota 19) 209,645 209,645
Chenles varios 4,681,835 5,482,572
Estimacion de cuentas Incobrables _ (#25478) (211,125)
Subtotal 4,660,002 5,481,002

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores locales 46,503 19,751
Compaiias relacionacas (Nota 19) 39,801 17,008
Empieados 1,027 565
Otras . LT
Subtotal 132100 70,091
Total 4,798,103 5,551,183

Lo¢ plazos de vendmiento de las cuentas por cobrar se extlenden hasta 75 dias a dientes
nacionales contados & partir de ln fecha de emision de las respectives facturas, estan sujetas
o descuento por pronto page del 2% a clientes que paguen & los 30 dias y parm
distribuidoras 2.5%,

La Compafia mantiene una estimacidn para cuentas incobrables ol nivel que la gerencia
considera adecruado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentss incobrables. La
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antigiledad de las cuentas por cobrar vy B situacidn de los chentes son constantsmente
mondoreadas para atequrar lo sdecuado de by estmacion en 108 estados financieros.

El movimiento de ia estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

{en U5, dilares)
Galdos al inicio del afio 211,135 157,794
Estimacidn 14,353 53,331
Saldos al final del afio 225478 211,125

Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diclembre, s& presenta a continuacion:

216 )
{en .5, dolares)
Vigentes y no deterloradas 4,738,778 3,432,877
Ce 1 a 90 dias 1,081,174 1,385,431
De 91 a 180 dias 146,748 £09,145
De 181 a 360 dias 300,955 185,571
Mis de 361 dias 62835 178,193
4,691,460 5,692,217
INVENTARIOS
Al 31 de diclembre un detalle oe |08 inventanos &5 e sigulents:
(&n UL5. dolares)
Irventanios procuctos erminacdos 5,380,333 4,523,516
Importaciones en bansio 749,997 908,278
Provisién de inventarios por valor neto {442,907) (208,476)
Total R 5,223,318

La gerencia estima que log invenlarios seran realizados o utilizados o corto plazo.

El mavimeenin de 3 estimacién de inventanos poe cheolescancla se compons de:

2015
{en LS. dilares)
Saldos al nkcio del afo 208,476 123,553
Estimncitn 1,120,437 296,256
Castigos (bajas) (895,006) (211,333)

Saldas al final del afo 442,907 208,476
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PAGOS ANTICIPADOS
Un resuman de olros activos s como sgues

2016
{en U.S. dilares)
Seguros v total 38,715 34,644
PROPIEDAD, MUEBLES ¥ EQUIPOS
Un resumen de la propeadad, muebles y equipos s & squients:
2016 2013
{en US. ddlares)
Costo 1,264,066 1,157,866
Depreclacion acumulada __ (387,480) _ (283,629)
Total 876,585 974,237
CLASIFICACION:
Edificios 577,530 611,695
Adecuaciones 101,988 104,278
Maguinara y equipo 13,927 17,377
Vehiculos 94,660 148,085
Muebles y enseres 25,513 27,743
Equipo de oficina 12,346 13,346
Equipo de computaciin 46,622 51,13
Total 875,586 874, 237
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2016
{(en U.S. ddlares)
Insttuciones financseras y total 505,944 540,955

Al 31 de diciembre del 2016, constituyen dos obligacones gue la compaiiia mantiene con el
Banco Internacioral bajo las siguientes condiciones:

wsnﬂi'hﬂum INICIO  VENCIMIENTO

346933 367,590 B.95% 1-3pn.-2016 F-jul -2017
34R300 138,004 8 955 2M-nov.-2016  19-nov.-2017

TASA DE
INTERES

Al 31 de diciembre del 2015, constituye una obligacion con el Banco Balcondex cuyo aval es
el Banco Internacional, para finandiar capital de trabajo, el plazo es de 120 dias, & und laso
da interés del 2,26%, pagaderos al vencmiento.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €5 Ccomo sigue:

{en U.5. dolares)
Cuantas por pagar comarsialkes:

Proveadores relacionados del exterior (Nota 19) 4,591,405 5,?95.91-1

Proveadores no relacicnados del exterior 36,043

Proveadores locales 585084 :i_lE_r.I;l,ESE
Subtotal 5,212,532 a. 159,702
Otras cuentas por pagar;

Compafias relecionadas (Nota 19) 71,553 130,489

Empleadas 47,511 89,507

Obligaciones con e JESS 59,606 55,103

Gastos devengados 133,387 58,674

Provisién devolucidn de producto 65,000

Otras 13_.15? 6,222
Subtotal 315,514 404,995
Total 5 146 6,564,697
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10, IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos par impusstos corrientes.- Los aclivos y pasivos por impuestos
Corrienies se resumen seqguldamenta:

2016 - -
{en L5, doares)

Activos por impuestos corrlentas:

Retenciones on ka fuente renta 16,361 -
Retenciones fusnts VA y total o . 4681
Total 16,361 4681
Pasives por impuestos corrlentes;

Impuesto a la salida de divisas 234,400 216,492
Impuesto a la renta par pagar . 04,763
Retenciones en la fuenta 1VA 13,706 9,256
Retenciones en fuente renta 11,388 11,327
Contribuddn sofidaria 676 =
Total 260,170 431,438

Impuesto 2 la renta reconocido en los resultados.- La concliadon entre la utiidad
segun estados financierns v ¢l gasto por impuesto 4 & renta corente al 31 de dicembre, &5

COMO Sigue:
2015
(e LLS, délares)
Saldos restablecidos . 369,004
Ajustes NIC 19 — = 12,000
Pérdida / utiidad antes de impuesto a la renta {1,868,217) 381,004
Deducciones Adicionales . {(42,177)
Renta exenta {20,143) -
Gasips inOurnidos para genenr Ngresos exentoc 158 .
Participacin trabajadores atribuibies a ngresos
Exerlos 2,968 .
Gastos no deducibles 1,986,212 587,352
Utilidad gravabie 101,178 926,178
Impuesto & b renta causade (1) 42,358 203,759
Anticipo calculado impuesto a renta (2) 11,74 99,556
Impuesto a la renta cargado o reseltados (L11,794) (203,759)
Impuesto a fa renta diferido 14550 77,040
Total (97,204)] (126,719)

{1) B mpuesto a la renla conlorme a disposicones legales vigentes por los periodos que
terminaron 2l 31 de diciembre del 2016 y 2015, s calcula o la tarifa ded 22% sobre 135
utilidades sujetas a destribucion v del 129 sobre las utilidades sujetas a capitalizacn,

{(2) El anticipo minimo calculado para &l ewercicio 2016 fue de LSD 111,794 v &l impuesto a
In renta causado es de USD 22,259; en consecuencia, la Compafia regstro USD
111,794 an resultados como Impeesto a la renta del ejerdeio,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones egales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tribularia.



Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta &l 31 de dicembre fueron como

Qe
(en US, ddlares)
Saldos al comignzo del afo 94,753 11,642
Pagos efectuados de anticipo Impuesto a la renta (14,544) (11,746)
Provigion del afo 111,794 203,759
Impuestos antcipados {113,611) (97,250)
Pagos efectuados impuesto del ejercicio anterior {94,763} {11,642}
Saldos al final dei aho (16,361) 64,763

Saldoa del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2m5 2016
Saldos al Reconoodo Saldosal  Reconocido Satos al
COmieno en los fin del en hos fin. gel
dgelafio  resudtados afio resultados afio
{en U5, ditares)
Activos por
impuestos diferidos
Cuenlas por cobrar Gl7 Bl7 1,234 [1,234) »
Deterioro de Inventarios 41,482 4,383 45,865 51,575 97,940
Jubilacién patronal 15279 2,500 17,779 (13, 779) .
Impuesto saida dvisas b 63,540 69,540 (17,972} 51,568
Total 57378 __ 77.040 134418 14,590 145,008

Precios ge Transferencia.- De acuerdo &l Estudio de Precios dé Transferencia & 31 oe
diciembre del 2016 preparado por la Compafia no se muestran ajustes.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las ohligaciones acumuiadas se detallan seguidsmenta:

2016 2015
{en U.5. dobores)
Beneficios socisles 111,637 B2.656
Participacin a trabajadores o - __ 62236
Tatal 111,637 149892




Participacién a Trabajadores,- De conformidad con dsposicones |egales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
ukilidades lfquldass o contables,

abie 2013
[en U5, dolares)
Caldog al comienzo del afio 67,236 52,813
Prowvigian del afio - 67,236
Pagns efactundos __67,236) _|sa,813)
Sakdos al fin del aho - 67,236

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cdigo del Trabajo Ecuatoniano, existe
la obligacdn por parte del empleador de oborgar jubllacidn patronal sin perjulcio ce la
jubilacién que les corresponde por parte del TESS a los trabajadones que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servickos en forme continuada o intérrumpida, endrdn derecho a
ser jubdados por sus empleadores sin perjuicio de la jublacon que les comesponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposicones del Codioo del Trabajo Ecuatoniano, en los casos de
terminacion de |2 refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por =
trabajador, el empleador bonificard al rebajador con el 25% del equivalente » la dltima
mﬁh mensual por ceda uno de (o5 afios de sericio prestados a la misma empresa o

Dichas provisiones anuaimente se (levan a fos resultados del ejercico y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independients debidaments calificado por 8
autoridad competente.

Un resumen de ias oblicaciones por beneficios definidos se detalia seguidamente;

{en LS. dolares)
Jubilacidn petronal 306,575 216,315
Desahucio 13007 97,684

Total 479,562 313,999

E
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Los mevimientos en el valor presente de las obligacioness por beneficios definidos se¢ detallan

saguidamanta:

Saldes al inlcio del afg

Costo laboral por servicios actuales
Interds neto (costo financiers)

Pérdida actuarial reconocida por
ambios &n supuestns financercs
Pérdida actuarial reconocida por ajustes
¥y experiencia

Beneficios pagados

Efecto de reducciones ¢ Hquidaciones
anticipadas

Saldos al Min del ano

Saldos al inicio del afo

Costo labaral por servicios actuales
Interds nelo (costo financero)
Ganancia actugrial reconocida por
cambiot en supuestos finanderos
Ganancia / Pérdida actuarial reconocida
por ajustes y axpenencia

Beneficlos pagadas

Costo de servicios pasados

Efecto de reducciones y liquidacones

anticipades
Saldos al fin o afio

2016
Jubilacion
patrona| Desateog Total
{en U.5. dolares)

116,315 97,684 313,999
58,567 24,922 83,489
9431 4,259 13,680
9,350 3926 13278
33,055 4,075 37130

- (11,859) (11,859)
(20,143} {20,143}
306,575 123,007 429,582

20135
Jubilacidn
patronal Desahucio Total
{=n L5, dolares)

24814 64,845 189,659
B0,959 15,433 76,432
9,330 2,652 12,022
{7,211) (3,359) (10,580}
{27,563) 10,250 (17,713)

- (12,3L5) (12,315)

- 20,148 20,148

{43,654) * (43,654)
216,315 97,684 313,959




La Compailia por 3 aplicacidn de las modificacones a la NIC 19, Beneficios a los Emplesdos,
efectud una cormeccion de artor & sus astados financeros del afo 2015, La correccion del ermor
ha sido contablizada en forma retrospectiva por lo que los estedos financeros én el afio 2016
han sido restablecidos. Lot saldos restablecidos se detallan séquidamente:

) 1/1/1% 31/12715
Balance de Situacion A1f3015  Restablecido 31/12/3015  Restablecido

Obligacidn por Beneficios

Definidos {OBD) al inicio del

ano 179,209 179,208 200,762 189,639
Costo laboial pof servicios

actualns 51,564 51,564 50844 76,432
interés nitto (costo financien) 12,494 12,494 13,068 12.021
Pérdda [ganoncia) aciussrial

reconocida por cambios an

supuetics financieras 13,158 102,055 7662 {10,579)
Perdida |gananca) actuanal

reconocidn por Ausies v

exparnnncia (35,461) {35,461) (16,501) {17,713)
{Bencficion pagados) {3,563) {3,563} {12,315} (12.315)
Costo de servicios pasados - - 19,227 20,149
Efecio de reducciones y

Epedaciones anlcipacas (17.639) {17,639) 130,191) (43,655)
Obfgacion por Beneficios

Definidos al final del

periodo 200,762 283,659 232,556 313,993

Los célculos actuariales del valor presente de |z obligacidn devengada por concepto de
beneficos delinidos fueron reallzadas el 31 de dichembre de 2016 y 2015 por un actuanio
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y & costo del servico anteror fueron caloulados uliizando o
método de b unidad de crédito proyectads. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser stribuidos al pericdo de senvicio del empieado v basados en fa farmula del plan,
de el suerte que se atribuye |la misma centidad de benelco 8 cada ano de servicio,
considerando €l uso de hipdlesls actuariales para calcular @ valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dineso o traviés del tempo, @l incremento
safarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para prondsitos de los calculos actuariales son las

Sigumentes.
2016 2013
% %o
Tasa(s) oé descuento 4.14 .36
Tasals) esperada del incremanto salarial 3.00 3.00

13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lot principales instrumentos Fnanderos de la Companiia constifuyen las cuenias por cobrar
comercialgs v obrag cuentds por cobrar, B proposito principal de estos instrumentos
financheros es obtener financlamiento pere las operociones de la Compaia, La Compafiia
thena diferentes actives financieros como deudores por venta que surgen directamente de
BLES OpEraciones.,



Por Ia naturaleza de sus actvidades, los principales fesgos que surgen de fog instrumenios
finsncieros de B compafia son resgo de (e de interds. de orédilo, de houider los cuales
Son Manedos a ravés de un proceso de dentificacidn, medicidn y monitoreo continug, con
sujecitn a los limites de riecgo y obres controkes.

La Gerencla General reviea y acuerda politicas para administrar estos resgos, que son
resumidas a continuacian:

Riesgo de crédito
e gncuenira presente an o elactive, an las cuentas por cobrar comerciales v olras cusntas
por cobrar, en las compafias relacionadas La naturalera del efectivo vy B cuentas por
cobear por oréditos directos et de corto plazo, por o que su importe en Ebros s2 aproxima a
£y valor razonabile.

En s cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de quo los
chentes no cumplan con sus phligaciones contractuales,

La Compafi@a sofamente comaercializa con tesceros reconocidos con buen crédito. Es [a
politica de la Compafila qua todos los clentes que desean comercializar con crédito sean
sujstos a procedimientos de vedficacidn de crédito. Ademds, los saldos por cobrar son
montoreados parmanantemnante con @l resultado que ks exposicion de la Compaiiia o deudas
incobrables no as significatva

No existen moncentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compafiia.

Rissgo de tasa de interds

La expasicidn de la Compafila al resgo de cambios en las tasag de interds del mercado esta
principalmente refacionada con la obligacidn que la Compafiéa mantiene con una Institucidn
dal sistama finandero, a una tasa de interés fij.

Riesgo de liquidez

La Administracidn de la Compafiia &5 Ip responsable por s gastidn de liquidez. La principal
fuente de liguidez de Lz Compafin son sue flujos de efective provenientes de sus actividades
comerdiales. La Compafia mohitores su rizsgo de figuidez usando una heframienta de
planificaciin de hquider recurrente, Esta herramienta considern @l vencimients do log octivas
financierns (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financiercg) vy los flujos de efectivo
provertados operacionales para un periodo de doce mesas.

Riesgo da tipe de cambio

La Compafia realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de ios Estados Unidos de
MNorteamadrica, moneda de curso legal &n & pais, comsecueniemente, no se presentan efectos
por vanacones de bipos de cambic en los estados financienos.

Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra de maners aciiva una base de capital para cubrir los rlesgos
Inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
Usando los ratios establecidas por |a gerencia, entre olras medidas.

Al 31 de diciembore de 2016, no han existico cambios en las actividades y politicas de mangjo
de capital en |a Compafia,

¥
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A conlinuacion se prégentan las categorias instrumentos fnancke-os mantenidos por s
Compadia:

2016 2015
(en U.S, ddlares)

Activos linancieras al costo:

Efectivo v bancos (Nota 3) 31.008 182,285
Actives financiercs medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas

por cabrar (Nota 4) 4798303 555,183
Total activos financieros 4,829,111 5,731,468
Pasivos financieros al tosto amortizado:

Obligaciones financieras (Nota &) 505 994 540,055

Cuentas por pagar comeselnbes y atras cuentas

por pagar (Nota 9) __ 553146 6,564,697
Total pasvos financeros 6,044,090 7,105,652

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de [a Compafa
cons«Oera que bs valores én libros o8 Ios adivos y pasvos Binancieros reconocides al cosin
amortizada en ks estados financienos se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Con fecha 12 de dicdembre del 2016 se incrementa el capital en USD 2,814,000 mediants
compensacion de créditos, por I que al 31 de diciembye ¢l 2016 el capital de la Compalfia
3 de USD 5,653,000 dhvadido en cincor millones selscentos cnCuenta y tres mil 3000nNeS
ordinarias y nominatives de un dblar de ios Estados Unidos die Aménica de valor nominal
cada una (USD 1,00).

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias establece gue por o menas el 10% de |a ulilidad neta del ejerciclo sea
aproplado coma reserva legal hasta gue ésta alcance come minimo &l 50% del capital social
en las companias andnimas. Esla reserva puede ser pardal o lotalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para o pago de dividendos en efectiva,
exceplo en caso de liguidacion de b Compariia,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafias faculta & las entidades sujetas a su control @ realizar aumentos a su
capital que pucden provenT de numearnio; especies, sean estos blenss muebies o inmuebies
que correspandan a k2 activided de le compahia, capitalizackdn de reservas, o compensacidn
de cnbditos, Estos apostes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a
partir de su constitucdn,

RESULTADOS ACUMULADOS
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W06 2015

{en U5, dofares)
Resyliados acumulados 1,053,470 B29.009
Resultados acumulados provenentes de Ia
adopclon por primera vez de |as NIIF 41,531 41,531
Transferencia reserva lagal (25,426) (17,824)
Pérdida / Utilidad dal ejercicia {1,965,421) 242 285
Total (895,846) 1,095,001

Las sgulentes partides surgen de la aplicacion por primera vex de 25 NLIF y de oS saldos de
reservas e ejerccios onterones que de aowendo & desposiciones socetarias
subcuentas de los Resultadas Acumulados y podran ser ulilicados de la siguente forma:

L

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera = NIIF.- Los resultados de la
adepcion por primera vez dee las normas intermaconales de informacion financiera NIIF,
se registran en el patrimonio en @l rubro "Resuftados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulades
ordinarios y su saido acreedor no podra ser distribuido entre los acconistas; sdlo podrd
sér capitalizado en la parte que exceda 2l valor de las pérdidas acumuiadas v las del
ultimo ejerdico econdmicn concluido, si (@5 hubleren; utlizado en sbsorber pérdidas; o
devuelto en e 2so de lguidadion de i compaiiia.

Reserva de capital.- El soldo acreedor de |a reserva de capital podra ser ullllzado
parg compensar las pérdidas acumuladas v ademas podra ser capitalizado en la parke
quo excedn estas pérdidas. El saldo de esta cuenla podran ser devuelto en el caso da
la liguidacidn de la Compafiia.

15. INGRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de os ingresos ordindrios €5 Como Sigue:

16.

2015

(en LS. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 10,675,541 12,809,482
Ingresas varios 93,242 92,480
Intereses ganados aar 1630
Total 10,769,110 12,900,592
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos v gasios operativas al 31 de diciemiore se resumen:

2015 13

(em LS. ddlares)
Costo de ventas 4,600,317 6,052 6498
Geslos de administracion 4,393,062 2,036,398
Gesto de ventas 5,568,712 4,900,052

Total 12,562,001 12,489,098
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B detalle de costos y gastos por su naturaleza es of sigulente;

Costo de ventas

Gatto por beneficios a los empleados (1)
Reuniones de ciclo

Selecritin parsonal
Depreciaciones

Arriendos

Seguros

Transporte

Gastos oficing

Viaje

Mercadenin deterorada
Estimacidn carer incobrabie
Honorarios profesionales
Servicios prestados por terceros
Promocian v publicidad
Servicios piblicos

Impuestos v contribuciones
Comvencianes

Otros gastos

Total

2016
{en UL.S. dolares)

4,600,317 6,052,648
1,856,230 2,721,464
13,632 13,157
13,334 9,727
130,815 126,153
71,099 64,717
71,685 72,210
569,533 511,521
257 919 231,958
583,301 493,716
1,039,341 301,587
14,353 53,331
11,694 847
184,185 148,487
1,593,594 1,250,316
107,677 80,639
68,732 36,296
12,620 -
302,020 292,524
12,562,091 12 489,098

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguente es un detalle da los

gastos por beneficios a empleados:

Aporte patronal
Sueldos

Premios

Comisignes
Bonificaciones

Decimo tercer sueido
Dedmo cuarto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones
Bonificacion por desahudio
Jubdlacion patronal
Seguro de salud
Dataciones al personal
Alimentacion

Total

(en US. ddlares)
242,547 216,781
1,517,084 1,297,386
68,759 62,776
282,603 332.810
15,603 5,100
= 67,216
165,192 151,398
11,744 31670
126,154 120,552
87,056 81,792
23,17 47,151
58,567 60,9599
78,734 70,967
35,581 41,979
32,940 27,786
36,092 24,571
33,425 87,510
2,856,230 2,728,164

Al 31 de diclkembre del 2016 y 2015, el perscnal botal de la Compaida alcarea 95 y 91

empleados respecivaments.
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17.

GASTOS FINANCIERDS
Un detallz da costos financieras al 31 de diciembre &5 como Sigue:
A6 2013
(en U.5. ddlares)
Intereses pagadaos 30,311 26,740
Costo financiero jubilacidn patronal y desahucio 13,550 12022
Gastos bancarios 35,840 EJ.*!IH_
Total 79,841 45 246
OTRAS GANANCIAS ¥ PERDIDAS
Las obras ganancias y perdidas se resusmen:
016 015
{en U5, dolares)
Utilitad / (pérdida) neta en la venta de activos fijos 4,505 (244)

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Les operaciones entre |8 Compaiiia, sus acdonistas y sus compafies relacionadas, forman
parte de las transaccones habituales de la Compafia en cuanto a su objeto v condiclones,

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compadia al 31 de diciembre de 2016 se detallan segquidamente:!

Niomero de L™
Hombre del accionista acciones Participacion
Pharma Perspeclives SUA, £:930,610 5
Allophane Holdings 5.4 & 73390 48
Total 5,653,000 100




(b} Saldes y transaccionas con accionistas y compafiing relacionadas

Al 31 de miciembre de 2016, los saldos y transacciones con acconistas y companios
relacionadas e formaban de  dguiente manera:

Naluralera Qrigen 2016 2015
(en LS. dolares)

Ventas

C.I Procaps SA. Administracion  Exterior - 209,645
Compras

.1 Procaps S.A, Administracidn  Extedor 10112642 5,079,377
Prastamos recibidos

Genetia Pharmactive 5.4, (1) Administradon Local 57,000
Cuentas por cobrar {Nota 4)

C.I. Procaps S.A. Administracion  Exterior 29645 IIJ‘.'-LE_ii
Otras cuéntas por cobrar (Nota 4)

Genetia Pharmactive S.A. (1) Administracon  Local 39,801 17,008
Cuentas por pagar [(Nota 9)

C.I. Procaps 5.4, ddministracon . Exberior 4,581,405 5,708,844
Otras cuentas por pagar (Nota 9)

Genetia Pharmacdtive 5.4, Administracion Local 71,53 130,489
Aportes futura capitalizacidn

Pharma Perspective SA. Copital Extericr - 120,000
Aportes capital sodal

Alicphane Roldings 5.4, Capital Exterior 2,634,000

{1} Las cuentas por cobrar a la compafila relacionada tiene una antigliedad de maxima
120 dias y no generan intereses, No se han realizado provisiones por deteroro para
e5t0s rubros.

Log términas y condiciones bajo las cuales se lievaron a cabo las bransacciones con
companas reladonadas 2 realiraron en condicones de mercado equiparables con
fransacciones realiradsg eon bercoros no relacionados.

Las venizs de beenss 3 partes reacionadas ce realizaron 3 los precics de lista uswales deia
Compania.

Las compras so realizaron al precis de mercado descontado para reflejar s cantidad de
bienes comprados ¥ [as relacones entre lzs partes.
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21.

{c) Administracidn y direccidn

Los miembros de & Administracidn y demds personas que asumen b gestién de
Roddome Pharmaceutical SA., induyendo a la gerencia general, asi como los
accionisias que i representen, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015
en transacciones no habituales yio relevantes.

(d} Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconockdes como gastos de gestion  de
personal clave, se forman coma Siguen:

2016 2012
{en LS, dilares)
Sueidos 353,404 270,514
Otros beneficios 186289 A5
Total 539,693 365,480

La compensacon del ejeculivo clave es determinada con base en @ rendimiento de ios
individuos y las bendencias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de dicembre ded 2016 v la fecha de emision de los estados (septiembre 29 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un
efecto importante sobra los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnenceros por e afio (erminado e 31 de diciembre del 2016 han sdo
aprobados por la Gerendia de Roddome Fharmaceutical 5.A. el 29 de sepliembre del 2017 y
serdgn presentados o la Junla General de Accionistas para su aprobacidn. En opnidn de ia
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por Iz Junta General de Acdionistas sin
modificaciones,



