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' Informe de los Auditores Independientes
A'la Junta de Accionistas .
™ RODDOME PHARMACEUTICAL S. A.:
Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de RODDOME PHARMACEUTICAL S: A. al
31 de diciembre del 2002, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
P " . administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
o estados financieros con base en nuestra auditoria,

- . Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren: que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si'los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
o financieros. ' Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de fos
estados financieros, Consideramos que nuesira auditorfa ofrece una base razonable para nuestra
opinion. ‘ :
m En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
; sus:aspectos importantes, la situacion financiera de RODDOME PHARMACEUTICAL S. A. al 31 de
diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
. efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas. ecuatorianas de
™ contabilidad. :

Como se explica mas ampliamente en la nota 2 la Compahia adquiere sustancialmente de una
compafiia asociada del exterior los productos que comercializa.
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RODDOME PHARMAGEUTICAL S. A,

(Una subsidiaria de interpharm del Ecuador S. A.)

(Quito — Ecuador)
Balance General

31 de diciembre del 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USs$)

Activos

Activos circulantes:
Cuentas por cobrar:
Clientes

Menaos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 3)

Otras (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto de provision para obsolescencia de
inventarios de US$2.565 (nota 5)

Total activos circulantes

Muebles, enseres, equipos e instalaciones, neto de depreciacion

acumulada de US$1.028 (nota 6)

Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
US$904 (nota 7)

' Otros activos — depdsitos en garantia

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar {(nota 8)
Pasivos acumulados

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 500
acciones ordinarias de US$0,4 cada una
Reserva de capital (nota 9)
Déficit acumulado (nota 10)

Patrimonio de los accionistas, neto

TN

Dr. Fabricio Vega Naranjo
Gerente General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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us$

us$

367.653
899.393

11.916

6.843
3.500
921.652

uss$ 1.130.526
6.150

1

.136.676

200
3.114

(218.338)
(215.024)

us$

921.652

\».»zi‘&é

Sra. Ruth Jaramillo

Contadora

General




3

4

RODDOME PHARMACEUTICAL 8. A.
(Una subsidiaria de Interpharm del Ecuador S. A)

Estado de Resultados

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - Us$)

Ventas netas (notas 1 - a y 2)
Costo de las ventas (nota 2)

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion - venta, administracion y generales
Pérdida en operacidn
Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones, neto
Otros, neto
Total otros ingresos, neto
Pérdida neta (nota 10)

Pérdida por accién (nota 1 - i)

~ . 7

Us$ 980.890
688.372

292.518
520.341
227.823

9.47
9.485
us$ 218.338
uss 436,68

et 4

S =

Dr. Fabricic Vega Naranjo
Gerente General

Veéanse las notas que acompaian a los estados financieros.

Sra. Ruth Jaramillo
Contadara General




RODDOME PHARMACEUTICAL 8. A.

(Una subsidiaria de Intefpharm del Ecuador S. A.)

‘Estado de Evolucion del Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre del 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Capital
Acciones
Saldos al 31 de diciembre del 2001 uss$ 200
Pérdida neta -
Saldos al 31 de diciembre del 2002 us$ 200

VT\%%: L,\EZLA QB

Dr. Fabricio Vega Naranjo
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Reserva
capital

{nota 9)

3.114

Déficit Patrimonio
acumulado de los
{nota 10) accionistas, neto
- 3.314
{218.338) (218.338)
(218.338) (215.024)

- <1

Sra. Ruth Jaramillo
Contadora General



-~

B

—y

&

%53 “3 -

RODDOME PHARMACEUTICAL S. A,
(Una subsidiaria de interpharm del Ecuador S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terming el 31 de diciembre del 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes us$
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a muebles, enseres, equipos e instalaciones
Aumento de cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion uss$

Conciliacién de la pérdida neta al efectivo neto provisto en las
actividades de operacion:
Pérdida neta uss
Ajustes para congiliar la pérdida neta al efechvo neto provisto en
las actividades de operacion:
Provision para cuentas de dudoso cobro
Provisién de inventarios
Deprec;acmn de muebles, enseres, equipos € lnstalamones
Amortizacion de cargos diferidos
Aumento en cuentas por cobrar - clientes
Aumento en cuentas por cobrar - otras
Aumento en inventarios
Aumentoen otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumentos-en pasivos acumulados
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Us$

\'qm—-—p'- . 'd -\] *

Dr. Fabricio Vega Naranjo Sra. Ruth Jaramillo
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

459.080

(444.915)
14.165

(12.944)
(1.221)

(14.165)

(218.338)

1.528
2,565
1.028

904
(521.810)
(11.278)
(370.218)
(3.500)

1.127.134

6.150

14.165
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RODDOME PHARMACVEUTICAL S.A.
(Una subsidiaria de Interpharm del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripciéh del Negocio y Entorno Econémico

Roddome Pharmaceutical S. A. fue constituida el 25 de noviembre de 1992 y el 7 de enero
de 1993 inscrita en el Registro Mercantil bajo el nhombre de PRODDIET S. A.. El 21 de
mayo de 1999 cambio su denominacion a Roddome Pharmaceutical S. A.. El objeto social
de la Compaii ia es el de recibir licencias de productos de toda indole y otorgar derechos de
comercializacion de los mismos, dedicarse a la compra, produccion, distribucion y venta de
articulos quimicos, farmacéuticos, complementos dietéticos e instrumentos médicos, tanto
ga;'aE usodhunS1aRo como para uso veterinario. La Compafiia es subsidiaria de Interpharm
el Ecuador S. A..

El Gaobierno Ecuatoriano el 17 de Abril del 2000 publicé en el Registro Oficial No. 59 la “Ley
de Produccion, Importacion, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de
Uso Humano” la cual derogo la “Ley No. 52”; y mediante Decreto Ejecutivo No. 392 del 17
de mayo del 2000 publicado en el Registro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, emitié el
Reglamento-de Aplicacion para la Fijacion, Revision, Reajuste y Control de Precios de los
Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Consejo Nacional de Fijacion y
Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano (integrado por los Ministros de
Salud Publica, Comercio Exterior, Industrializacion,. Pesca 'y Competitividad y un
Representante del Honorable Congreso Nacional), regular y controlar los precios de
comercializacion de los productos farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los
precios de los medicamentos de uso humano se encuentran reguiados.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 no presenta estados financieros comparativos,
debido a que la actividad operacional de la Compaifia se inicio el 1 de junio del 2002,
periodo que no es comparable con los estados financieros al 31 de diciembre del 2002.

Un resumen de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 es
como sigue: '

Activos circulantes us$ 180
Pasivos circulantes 3.392
Capital de trabajo 3.212
Cargos diferidos 6.526
Total patrimonio de los accionistas , uss 3.314
El patrimonio de los accionistas
consiste de:
Capital acciones uss$ 200
Reserva de capital 114

3.

Us$ 3.314

La Compaiiia durante el primer afio de operaciones ha incurrido en una pérdida neta de
1US$218.338, la cual se origina principalmente por la regulacion de precios de venta de los
productos que comercializa la Compafiia y el alto costo de promocion, ventas y
administracion, incurridos para el posicionamiento en el mercado de sus productos, estos
factores no le han permitido a Roddome Pharmaceutical S. A. operar sobre una base
rentable.

La Compaifiia con el objeto de mitigar Ia causal de disolucién establecida en el articulo 361
de la Ley de Compaiiias, ha disefiado un plan de negocios én el cual se estima generar los
ingresos necesarios para operar sobre una base rentable; cuyos principales aspectos de
este plan son: .
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(b)

RODDOME PHARMACEUTICAL S. A.
(Una subsidiaria de Interpharm del Ecuador S. A.)
(Qurto Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Incrementar sus precios de comercializacion previo la aprobacién respectiva.
Lanzamiento de nuevos productos al mercado.

- Realizar alianzas estratégicas con ofras compaiiias a fin de reducir sus costos y
aprovechar las economias de escala.

Efectuar la apertura de nuevos mercados internos.
Evaluar con los proveedores una nueva forma de pago y plazos.

Con la.adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, a inversion del
sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petrdleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
ofros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacion. “El nuevo .
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencion con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacion del Congreso Nacional.
Mientras ‘no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la -
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econdmico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continia dependiendo del precio internacional del petrdleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compafiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de medicion de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido

. adoptadaspor la Federacidon Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han

sido actualizadas en funcidn de los cambios 0 enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas  en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las prmmpalés diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los estados financieros
reconozcan el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos: y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propositos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Llas normas de contabilidad de la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador no requieren la clasificacion de las inversiones en las categorias para
comercializacion, disponibles para la venta y mantenidas hasta su vencimiento; asi
como las revelaciones adicionales del valor razonable de los instrumentos financieros y
por cada clase de activos y pasivos financieros y la exposicion de riesgos de tasas de
interés, de crédito, tal como lo requieren las Normas Internacionales de Contabilidad.

{Contintia)
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RODDOME PHARMACEUTICAL S. A
(Una subsidiaria de Interpharm del Ecuador S. A.)
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisidn para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar - comerciales
en base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta. .

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion o de
produccion en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede el valor de
neto realizable.

El costo se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito que
se registran al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

La Compaifiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion individual de los
mismos. .

Muebles, Enseres, Equipos e Instalaciones

Los muebles, enseres, equipos ¢ instalaciones estan registrados al costo y se presentan
neto de la depreciacion acumulada.

La depreciacion de la propiedad, muebles, enseres y equipos se calcula mediante el
método de linea recta, en base a la vida Gtil estimada de los mismos, cuyos porcentajes son
como sigue:

Instalaciones 20%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10% vy 20%
Equipos de computacion 33%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen gastos preoperacionales los cuales estan registrados a una
base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, y se amortizan por el método de linea recta en cinco afios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo los saldos ‘de efectivo en caja y bancos.

Pérdida por Accion Ordinaria
La pérdida por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2002 fue de
500.

{ContinGa)

-10-




. |

oy

@)

3

1)

RODDOME PHARMACEUTICAL S. A.
(Una subsidiaria de Interpharm del Ecuador S. A.)
(Quito ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Adminisfracion de la Compariia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Saldos vy Transacciones con Compafiias Asociadas

El siguiente es un resumen de los saldos con compaiiias asociadas al 31 de diciembre del 2002:

Balance general:

Activos - cuentas por cobrar:

Comerciales US$ 521.810
Ofras . 224
Pasivos - cuentas por pagar - proveedores Us$ 1.085.995

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias asociadas son a la vista y no generan
intereses.

Los saldos de las cuentas.por cobrar y pagar se originan principalmente en las siguientes

fransacciones:
Ventas Us$ 980.890
Costo de las ventas - compras 930.932
Gastos de operacion 30.000

La Compaiiia para la comercializacion de sus productos suscribid el 2 de enero del 2002 un
convenio indefinido con Interpharm del Ecuador S. A. en el cual, se establece que Roddome
Pharmaceutical S. A. otorga ineludiblemente el manejo administrativo y de distribucion a
Interpharm del Ecuador S. A. a partir del dia que inicie su operacion de ventas, para lo cual se
acordara una. comision por la distribucién; adicionalmente, los gastos administrativos seran
cancelados con la emision de facturas emitidas por Interpharm del Ecuador S. A. a partir de
octubre del 2002.

Los. saldos al 31 de diciembre del 2002 del costo de ventas ~ compras constituyen las
importaciones de producto terminado que la Compafiia efectia de una compaiiia relacionada
del exterior, para su operacion.. Dichas importaciones establecen plazos para su cancelacion
conforme lo requieren las disposiciones legales; en la practica tales importaciones se-cancelan
de acuerdo a las disponibilidades de la Compafia.

Los gastos de operacion corresponden a la comision por los servicios administrativos de
comercializacion, y distribucién de los productos de la Compaiia.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro al y por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2002 es como sigue:

Saldo al inicio del afio Us$ -
Cargado al gasto 1.528
Saldo al final del afio Us$ 1.528

(Contintia)
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RODDOME PHARMACEUTICAL S. A.
(Una subsidiaria de Interpharm del Ecuador S. A.)
{Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

4) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 es el siguiente:

Compaiiias asociadas (nota 2) uss$ 224
Empleados y funcionarios 384
Retenciones en la fuente 9.808
Anticipo a Proveedores 378
Ofras ' 664
uss$ 11.458
(5) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 es como sigue:

Productos terminados us$ 176.637
En transito 193.581

370.218
Menos provision para obsolescerivcia de inventarios 2.565

Uss$ 367.653

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al y por el afio que terminé el 31
de diciembre del 2002 es como sigue:

Saldo al inicio del afio us$ -
Cargado al gasto 2.565
Saldo al final del afio us$ 2.565
(6) Muebles, Enseres, Equipos e Instalaciones
Un detalle de los muebles, enseres, equipos e instalaciones al 31 de diciembre del 2002 es como
sigue:,
Muebles y enseres uss 7.411
Equipo de oficina 950
Equipo de computo : 1.486
Instalaciones y adecuaciones 3.097
12.944
Menos depreciacion acumulada 1.028
uss$ 11.916

Las adquisiciones del afio que termind el 31 de diciembre del 2002 de muebles, enseres, equipos e

Est$alaciones fueron de US$12.944 y el cargo a gastos por concepio de depreciacion fue de
$$1.028.

(Continaa)
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RODDOME PHARMACEUTICAL S. A.
(Una subsidiaria de Interpharm de! Ecuador S. A.)
(Quito - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Cargos Diferidos

gl lsig%iente es el movimiento de los cargos diferidos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
el 2002; : _

Saldo al inicio del afio uss$ 6.526
Adiciones 1.221

7.747
Menos amortizacion acumulada _ 904
Saldo al final del afio us$ 6.843

El cargo a gastos por-concepto de amortizacion de los cargos diferidos fue de US$904 en el 2002.

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar 31 de diciembre del 2002 es el siguiente:

Proveedores:
Compaifiias asociadas (nota 2) uss$ 1.085.995
Exterior 5.165
Locales 23.217
Total proveedores 1.114.377
Servicio de Rentas Internas 1.600
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 4772
Empleados 637
Otros —comisiones y premios 9.140

uUss 1.130.526

Reserva de Capital

De acuerdo a fas disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacion del
patrimonio (cuenta que registrd el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la correccidon monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccion de
brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio de
los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no estan sujetos a distribucion a los accionistas,
pero pueden ser objeto de capitalizacion, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicacion, las
pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo de
cinco afios a razon de una tasa que fluctia entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del 25%
de las utilidades tributarias de! afio. - Al 31 de diciembre del 2002 las pérdidas tributarias
ascienden a US$ 218.338.

A la fecha de este informe, las autoridades fributarias tienen pendiente de revision Ilas

declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1999 al 2002,

-13 -




