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A los Accionistas de
Roddome Pharmaceutical 5.4,

ITnforme sebre fos estados Mnanceras

1. Hemod audiado los eslados linancieros adjunlos de Roddome Pharmmoaceulical S.A., que
comprenden o ostado de situacidn financiera ol 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fMujos
de cfectivo por el afo terminado en esa fecha, as comd un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas cxplicativas.

Responsabllidad de fa Administracidn por los estadas finanderos

2. La Administracion de Roddome Pharmaceutical SA., o5 responsable de L preparacion y
presentacion de los estados financieros de conformidad con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MNIIF), ¥ del control imlemo que @ gerencia conskiere necesanko
para permitin la preparacion de estados financieros libres de incormeccion material, debido a
fraude o crror,

Responsabifidad del auditor

3. Nuestra responsabitidad o5 expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos al
31 de dicembre de 2015 basada en nuesira auditona. Hemos lievado a cabo nuestra
audiloria de conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria (NIA). Dichas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos de délica, asl como gue
planifiquemas y ejecutemos 1o auditona con el fin de obtener cefteza razonable de si los
estados financieros estian libres de crroms materiales.

Una audilona comprende L cjecucion de procedimientos para oblener evidencia de
auditona sobre los saldos y s revelaciones presentadas en los estados financeeros. Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacdan
de los riesgos de error material en los cstados financieros debido a fraude © error, Al
efectuar osta evaluacion de ricsgo, ¢ auditor toma en consideracian los controles internos
relevantes de la Compaiia, parn la preparacion y presentacidn raronable de los estados
financieres, con el fin de disedar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcidn de Ls crcunstoncias, y no con el propdsito de expresar una opinion sobre Lo
efectividad del control interno de b Compania. Una auditona también incluye 1 evaluacion
de que s politicas contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
realizadas por L gorencia son razonabics, asi como ld evaluacion de b presentacion
general de o estados linancicros.

Consicderamos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra oplnkdn de auditoria.



Nexia
Astrileg Cia. Ltda.

Opinidn

4, En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, on todos
los aspectos materlales, 1o situackin financiera de Roddome Pharmaceutical S.A. al 31 de
diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus fujos de efectiva por ¢l afio

terminada en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacin
Financiera (NIIF).

Marzo 31, 2016
Astrileg Cia, Ltda, a, Cristing Trujillo
Registro en la Superintendencla S0Cia
de Companias No. 341 Licencia No, 28301




EQDDOME PHARMACEUTICAL 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Cxpresado en LLS. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y bancos

Cucnias por cobrar comeriiales ¥
olras cuentas por cobrar
Imventanos

ACtivDs por Empucsios oormienlies
Papos anticipados

Tatal activors cofrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdad, vehiculos y equepos
Activids pos impoestos diferidos

Total actned. N oorentes

TOTAL ACTIVOS

Vied las notas a los citados financenos

Hotas 2015 2014

3 182,285 4720
4 5,551,183 4912915
5 5223, 18 5,067,863
10 4,681 13
L 3644 N 23,693
10,046,111 10,476,578

7 o74,237 834,798
0 1mMas 57,378
_ L106,655 692,376
12,104,766 11,368,954

<0

Dr. Fabrica Voga

Gatente Genenal



BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Dblagacones. finanderas
Cuentas por pacar Comencutes y olras
CUSTENS DO pogar

Pasrvrs por impoestiod Codrentes
Obligacionss acumulsdas

Total pasvas cormenies

PASIVOS NO CORRIENTES:
DObligacones por benehicos defnidos y tolal

Tola! pashos

PATRIMONIO:

Capital socul

Apories futuns captalizsdones
R

Resultados acwmubados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Hotas 2013

5 540,955
5 6,564,697
10 431,438
11 149 592
7,686,982

12 23557
7019519

14 2,679,000
14 120,162
14 82,902
4 1,136,143
4,165,227

12,104,766

1014

146,080
6,721,153
152,951
145,504

7, 26, 00

200,762

7,566,850

2,400,000
439,182

70,076

§92 544
3,802,104

11,3685 954




AODDOME PHARMACEUTICAL 5.A.
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
{Expresado en U.5. délares)

[RGRESDS ORDINARIDS
COSTO DE WENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de adminstracidn a)
Gasto de wenlas a)

Gaystoes finanches 0%

Otras pendudia

UTTLIDAD ANTES DF IMPUESTO A LA
RENTA

Impesesto 3 L renta)
Cormienie
Dufenda
Total
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Otros resultados integrales
Gananciy ctiearal

RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

E 2015
Hotas 2015

15 12,690,128
16 (6,052,648)
6,837,460

16 (2,009,859)
16 {4,400,052)
17 {46,292)
__[244)

381,003

10 (203,759)
10 77,040
{126,719)

254,284

B

263,123

2014

10,560,957

_{4,301,467)

6,259,490
(2,042,022}

{3.856921)
(60,375)

290,272

(148, 794)
22,759
(121,035)

178,237

22,304

200,541

a) Incleye USD 67,236 de particpacdn a trabaadores en Les utiidades en of afo 2015 y

USD 52,813 en el afio 2014

Ver notas a los estados financoros

- —

Drx. Fa&m‘l-':qa
Gerente General

Call™, o
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RODDOME PHARMACEUTICAL 5.4,
ESTADD DE FLUJDS DE EFECTIVO
{Expte=2d0 en LLS, ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Reqibide de clientes
Pagos a provesdonss y a emplcados

[nterds pagado
Interds ganado

Flujo neto do efectiva ubilizado en /
proveenbente de actividades de operacidn

FLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
TNVERSION
Adquizsciin de propecdad, vehsulos y
cqupos ¥ otal Flupo nclo de cfectnvg
uhilrads on actnadades de ersadn

FLUXOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINARCIAMIENTO

Dblgacones kmandieras v Flujo nelo de

efectvg peoeeniente de [ utdisads en

activdades de financanmienio

EFECTIVO % BANCOS
Dismenusidn neto on efectiva ¥ banoos
Saldos al comiengg del afbo

SALDOS AL FIN DEL ARO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Compensacdn de cucntas pof pagar
Ver notos a los estados financieros

’ _,E_ ‘--.:_.' Q:q:

De. Fabeio Vega
Gerente General

Hotas 2015 2014
11,069,330 0.848,137
(46, 0) (GO, 3T75)
1,630 B0
(538, 748) 433,104
_ [145,916) 169,620
.1 A327,365)
{269, B809) {184,281)
A0 656,375
3 182,285 AT s
367,985

Dh

DG Yaper
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RODDOME PHARMACEUTICAL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.1

INFORMACION GENERAL

RODDOME PHARMACEUTICAL 5.4 es una compaiia de naconabdad ecuatonana, Se
constiluyd en M coedad de Quito e 25 de noviembre de 1992 Bajo ¢l nombre de PRODDIET
L4 y fue inscrita el 7 de encro en of Registro Mercantl, E1 21 de mayo de 1999 cambid s
denaminacion a Roddome Pharmaceybical 50

El ohjeto social principal de L compadida es el de reabir koenoas de prodectos de toda indole
y olorgar derechos de comerdialgacin de los memos, dedsarse a b compra, produocsdn,
distnbucion y wenta de arbioulos guimicos, farmactuticos, complementos detéticos o
insirumentos médioos, Tanto para uso humano como para uss velennano v demas senaoos
relacionados con su objeto sooal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies politicas contables aplicadas en [ peeparacon de los estados financeros de
la Compaiia son aquellas descntas en los siguionies indsos ¥ se han aplicado en forma
conwstente para los anos presentados,

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento ¥ bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Roddome Pharmaceutical S04 compeenden fos estados do stuacidn
financera, los estados de resultados integrales, de cambeos en & patremonio ¥ de Mujos de
efectivo por los anos terminados ¢ 31 de dicembre del 2015 y 2004 ¢ sus respectivas notas.
La informacion confenida en ostos estados finanooros o5 responsabiidad de fa
Administracdn de la Compania, Los estodes linanderos han sdo preparsdos de acuerdo con
las. Hormas Internadonales de Informacion Finangera RIIF y surgen de los registros
contabiles de la Compadiia que son presentados en la moneda fundional en of Ecuador (dolar
estadounidenso), Los edados finanderos han sdo preparddos sobre la Base del costo
histdrico; el cudl generalmente se basa en ol valw raronable de la contraprestacion
entregada a camben do beones ¥ senecos.

Cambios en las politicas contables

Hormas nuevas ¥ modificadas adoptadas por 13 Companiia

Mo hay NIIF o interpretscones CINHF que aean cloctivas pof primera wel para o ORI
flinancero que comeenra a partic de 1 de enero de 2005 guee w0 cspere gue tengan un efecto
significativo sobre b Companis,

A la fecha de emesidn de estos estados financieros, se han publicado enmicndas o

moddicaciones, mejoras ¢ inferpreladones a s noomas edstentes que no han entrado en
wigendia y que b Compaiia no ha adoptada con anticpacidn,



MODIFICACIONES E INCORPORACION DE HUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las mojoras anuaics que w2 han realoado a las Normas Intemaconales de [nformacdn
Financsera, NIIF 2015, a4 como mesas noimas, moddcaoones o inleipictacones
publfadas que todedia no han enfrado on wvigenoa e indean sequadamenie ¥ o0 e
apheacion obigatoria & partir de Lz fechas sehaladas:

Mcjorarmeentos anuaies Giclo 2012-2014

NIIF S At O Oofrenies mantendos para L venta y
pperacsones descontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Fnancenos: Informasdn a nevelars

NIC 19 Beneficos a los emplcados

HIC 34 Informaoon Financera Intermada

Normas nuevas 0 cnmendadas

HIIF 7 Amaclacions adiconales v cnmendas por conSsOuenoa
resultantes del NIIF 9

L H R Instrumentos inanccros

NIF 10 Estados finandenos consobdados

HIC 28 It slones on asociadas ¥ negodos conjuntos

HIF 10 Estados financienas eonsabdados

HIF 12 ¥ Iverslones on asociadas y negodos conjuntos

NIC 26 Entidades de inversidn: Aphcacidn de la excepcidn de
ConSilicacion

NIIF 11 Enméendas para adarar la contabslidad parn la adguidodn
di un interds en und operacin conjunia cuands b actiaidad
CONELItLT un Negooo

MIIF 14 Cuenitas regulatonas difendas

HIF 15  [Ingresos ordmanos provenientos de contratos con ks
cientes

HIC 1 Presentacidn de cstados Finanienps

KIC 16 Enmepndas para adaras los metodos aceptables de

NIC 38 depeetiatdn ¥ amortizandn

NIC 16 Enmécndas para adarar la contabddad para las plantys que

NIC 41 procucen frutos agrcolas

NIC 27 Estados Finanocros Separados

NIC 28 Enmeendas para adarar Ly contabdudad para b pérdida de
contiol de una sulvadana cuando 515 No CoNStITUYa un
MCGOC

KIC 39 Enmeendas a L contabedeiad g coberturas

Efectrva a
ot g
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enera 1, 2016
Encro |, 2016

Efectiva a
partr g

Encen 1, 2018

Erro 1, 2018
Encio 1, 216

Enein 1, 2016

Eneto 1, 2016
Enevn 1, 2006
Enawn 1, 2008

Encto 1, 2006
Enesn 1, 2006

Enesn 1, 2016
Eneen 1, 200G
Enero 1, 2016

Contunrente

con Ly a00pcain
de b NIIF 9

La Adrmenistracdn de b Compafity basads en b noturalers de wn oporaciones, conuders
gue b adopodn de s enmeendas, inborpreladones y NONMaS ABSVE MeNoonadayT no
tendran un impacto sgnificatres en los cstados Gnanoeros en o openo0s de U apicadidn

il

L



2.2 [ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

2.3

2.4

Crertod taldos induidos en los estados Minandenos inolucran el usd de jwsios ¢ eshimacones
en la aplicacidn de las politicas contables. Estos juicos y estimacones se basan en la
experienta histonts y otrgs factooss, inchnendo s expectativa de ocurrenoa de cvenlos
futuvros Que @ contsderan raronables de acucrdo a las crcunstandias, Las estimackanes
conlables resullantes, por defingion, muy pocas weoes sonin sguabes a bos resulftados reales,
poro w0 ha aphcada Ly mejor cxlmadin y Chtenio Par U reconocimienio,

Lo peangapaes dupieaton on eelandn con hechos futuros v ofras feentes de Lat eslimasiones
propensas a vanabones a b focha de o ostados Tnanoens v Que POF <o naluralens
pucden caukar ajuiies 3 s ofras de los artnos y pasnos en los cutados Gnanceros del
prdaarma afka, e presenlan & oonbinoescdn:

Estimacién para cuenlas dudosas de deudores comerciales.- La estimacdn para
cuenias dudomas de deudones. omertaies o5 deberminada pod L gerentd de B Compaiti,
en bate 4 und ovaluaoon de by antigiedad de los wides por obrar v W poubddad de
FECURETICon O ks mesmos.

Deterioro de propiedad, vehiculos y equipo.- La Compaiia estima que no exdsten
indwios de deteriond pard ninguno de sus activos que componen W propeedad, wehiculos y
equipss a b fecha de los estados finanoeros. Sobie una base anual, y cuando =0 detecta
ouistenod de algon indsio de deberong, 3 Compaia efecthus s respectivgs svaluaoones y
COMPIFBCoNEs Necesanas para determinar &f importe recuperable de los actives.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuedo 8 la renta dferda
han o reconadides consdderando que oxiste una probabdidad raronable de su realgacidn a
travis de su aplicacidn a utihdades fiscales futuras derivado de [a tendenoa histdeica de los
resultados de la Compania,

Vida otll ¥ walor residual de activos.- La Compaiia revis 1 vida ubl estimada y el valos
reeiclial o los actives de forma anued] consderands que estos importes nd son defintivos v
unicamente reprewenian o patron esperado de uso de kot activos en ol Hemga, La godenca
ealima que 1a wda abl y valer resdual de los actvgs 5 raronabile on Base al uso eslimada
de ks mismos ¥ cudiquier cambio prospective en estos importes no sor significalivo,

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectng v bancos reconocdos en los cxtades flinanoenos comprenden o efectnvo on cala y
cuentas cornentes bancarias oo lbee Griponibdaiad, imeersones de gran bquider con
ventmiento onignal de 3 meses o menos, facimente convertibles al efectivo,

Estas partidas o2 regalran a su costo histdnoo, qoe no difiere dgnificalivamente de su valyr
de realuaoin.

INVENTARIOS ¥ CO5TO DE VENTAS

Lios iwerdands s entueniran medslos al menoe entre of Olo § S0 vakor nehD O realracetn
[(VHR]). Esbe importe repreenta of preno de venta esbmado menos todos los coslos de
IeFminacion y 0% toilos NeOsanos pard S vienia,

Las importaciones on brdnddo so encueniran regidnadas 3w covlo oo adquetoon Que
implca o5 costos de importacdn capitalmables hasta a fecha de presentacdn del edtado de
sifuackan financera.

Los rubvos que componen kos imentanos o encucniran valuados a su coelo promedo
ponderado de adquitiadn,



2.3

Los inventanos induyen und estimacdn para reconocer pérdidas por  obeolescencia
(caducsdad, rotacon, medicidn), A cual es defermenada en funcdn de un andles de la

posabnlidad real de su venta y regatrada en los resuftsdos del ejercion,

El costo de venlas represents of costo de reposicdn de los inventarios al momento de s
Wenta, expiesado on dotaes amercanas al gerre del efercica,

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Reconocimiento.- 50 reconoce como propaedad, wehioulos v equipss a aquelios activos
QU S0 encuention para su uso en kb adminstracdn, prodecodn, prestacon del sendco o
para arrendar a terceros v osu vida 081 sea superior a un ane, En cuanto a la pobitica
monetana, b Compania evaluard un monbo raronable par los acthvos adguiricdos en grupo o
on conjunto obtorvando su importanca selativa y capectativa de uso,

Medicién en el momento del reconocimiento.~ Las partidas de la propledad, vehscubos
y cuipos so mediiin inidalmente por su costo,

El costo de la propledad, vehicwlos v equipos comprendenin los desembotsos realizados por
concepto de b adguisiadn, dedudiendo cuakquier bipo de descuento, e incduird todos los
coatos neoesanos para dejar o activo on bas condicones nocesanas par sor uhloados,

En caso de que e construyan piopecdades, swehiculos ¥ cquipos se deberd considerar los
costos de mano de obra, materiales, honomros a tecnons v Iodos los costos direclamente
relpsionados 3 b constroocidn del baen,

Adigonalmente, e consderard como pafe del oxto de los activos, los costos por
prstamos directamente atrnibubles a la adquitodn o construccidn de activos calficados, as
com ks costos que representen las obligacones por desmantelamienlo v reparacan,

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconcoimiento  insal,  los
companenies de propesdad, vebioulos vy equipss son regutrados al costo menos la
depreciacon acumutada y of importe acumulado de las perdedas de detenooo die vabor,

Los gastos de reparaciones ¥ manienimientos e imputan a resultados en el porodo on quee
s proclucen, Cuands un efemento sgnificativo de W propledad, vehsculos ¢ cqupos requiere
ser reemplazads, cube e dado de Daja reconocends su efecto en resultados y =0 roconoce
como activa ¢ nuevo componente de la propledad, wehiculos y equipos.

Método de depreciacidn, vida Gtil y valor residual.- £ costo de la progeedad, wehiculos
¥ equipss se depreca aplicando o método de linea redta, En forma generad, L vids obil, of
valor residual ¥ el métods de depreciaddn para un bien no son defintivos, debéndoselos
tomar pnkcamente como guia de un promedss normal ¥ raronable de la utilizacin de los
bienes, por lo tanto son revisados al Minal de cada persodo sobre el Que so informa,
Feconooiends cualguier Cambed on U Importe como ung cstimaodn contable,

La vida Ot para cada grupo sgnificativo de activos s presenta en of siquiente detalie:

Vida atil

Grupo de activos {en nfios)
Edlioos 20
AOCCUACIONES © indalanones H1J
Maguinarud y equipd 0
Muchles v cnieres y equipos de ofiana 10
Equipas de computacidn 3

Vehicuios 5



2.6

2.7

Baja de Ia propledad, vehiculos y equipes.- La propiedad, wvehiculos y equipos pucde
darse de baga por diferentes drounstancias; vents, obmolescenda o desuso, dano imeparable,
sustifucn por mopora, sndostro, hurto o caso fortuito. La ubibdad o pérdsda ocasionada en L
baja por refiro o wenta de una partida de progeedad, wehiculos y equipos equivale a la
diferoncia entre of preds de venla ¥ ol valor en hibos del activo a8 b fecha de la traressccidn
¥ s induye en o resultado del persodo. Las gananoas no se dazficardn como ingresos
opcraconabes wing coma ublidad en venta de activos Tios,

Deterigro.- A final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en ibros de sus activos
a fin de delermings S exdsde un indicn de delenoro, En (30 caso, e calcuta & importe
recuperable del acino o unkdad generadon do ofcctivo a fin de determdnar ef alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna), Las pdérdadas por deternorn se o reconooen
inmmediatamente en resultados,

IMPUESTOS

El gasto por empucsto a la eenta represents b suma del impeesto a la rests por pagar
corrente ¥ el impuesto difenida,

Impuesto corriente.~ 5S¢ basa on la ublidad gravable registrada durante o afo. La
ublidad gravable difiere de by utilidad contabie, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o dedueabies y partidas que o serdn gravables o deduables. El pasvo de a
Compaiia por concepto de impuesto comiente so calcula ublzando la tasa de impuesto a @
renta al final de cada periodo aprobada por [ Autordad Tnbutaria,

Impuestos diferidos.- 50 caloulan sobre las diferences temporanas (Imponibies o
deducbles) exdistentes a la fecha del balance que naden de la comparacdén entre la base
Erabutaria de ACtvos ¥ pasngs y Sus valores on horos para propdstos del reporte financoera,
Los activos por empuesion ddendos son reconddidos por todas las diferendas temporarias
deduables, pérdddas tnbutanas a compensar, entre ofras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la ulibdad gravable conftra las cuabes las diferendas
termporanas deducbies pueden sor ublgadas, Los pawes por impuestios dderidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencas temporanias emponiblos,

En geneoral, los actives y pasihvos por impuestos ddenides so méden empdeando las tasas
fiscales que w¢ espera sean de aplicadidn en ol periodo en el que ol activo e realice o o
pasive o cancele ¥ se presenton nelos en los eslados financeros. La Compatia realiza la
COMPEnsacion de activos con pasivos por impucstos, s0d0 @ e tiene reconocido legalmente
ol derecho de compensarios frente a la autonidad tnbutara,

Impuestos corrlentes y diferidos, - So roconooen Comad iNgreso 0 gasto, ¥ S0 regeEtin ¢n
ol resultado del ana, exceplo en by medida en que bayan surgsdo de vna transacdidn o
suceno qQue w0 reconoce fucra de ko oresultodos, ya woa en obro resultodo infegral o
directamente &n ¢ patnmon, 0 cuyn caso ol impuesto tambein o reconoce fuemn de o
resuftndos.

PROVISIONES

Las pronaddones on reconoodas cuando b Compania, tene una oblgacon presente, ya s
legal o implicita, coma resultads de un sudeso pasado, pucde hacerse una estimacon fiabie
del importe de [a obligaoén y o5 altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios coondmioos, para cancelar la obSigacsdn,

El imiporie sobee o cual fe debe registier B provson debe ser [ meior esimaosn que
represente o monto necesaro para cancelar a3 obligadon al término de cada penodo,
congdderando odos los mesgos ¥ las incertidumbres inherentes, La prosesddn se mide
apimando ol valor peesente de los Bujos de fondos que e esperan incurer 8 momento de su

'|‘1
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2.9

cancelagidn, Pam determinar osta estimacon se emploa of cntena téonico de un espeoalsta
para soporie de la peosisidn regestrada,

Devoluciones.- Las providones por devoludones deevado de W wvents do bicnes son
medidas de acuerdo a la mojor estimacsdn de los desembolios que la Compaiiia incurried
para cancelar [y obligaddn, Estos pronidonss Son reconocdas & 1 fecha de la venta de los
peodisctos correspondiontes contra bos ingrosos codinanios ¥y como contraparbsda ¢ pasivo
pearisdn por devolusionss,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Gbligaciones por benecficios definidos.- El importe de las obligacones por benelioos
definidos (jutslacdn patronal y desahedo) es determenado utilgando o Método de la Unidad
dio Criddeto Proyectada, realizads por un profedonal independiente (actuanal.

Las ganancas ¥ pérdidas acluaniales de oo planes de beneficos definidos pueden
roconooerse on Tobtro resultado integral® en e ejercdo que se produce.

El importe de las ebigadones de beneficos definddos o5 reconocdo en kos resultodeos del
cjercion hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplcar a dichos benelioos, on cuyas
crcunstangas se realiand of pago contra b provisson constiulda para & efccto.

Participacidn a trabajadores.- La Compana reconooe un padvo v un gasto producto de
la parbcipacidn de los trabajadores on las utibdades de la Compafia en cada afo. El impaorte
de esie benefido se caliula dircctomente de b wbibdad conlable antes de impuestos cn
apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposioones complementanas. El porcentaje
para & chiulo equiale al 15% de la utilidad contabie,

Vacaciones.- La Compaiiia registra un passvo ¥ un Qastio pam reconocer | provison de las
vacatones de sus trabajadores considerands o Uempo de b prestacdn de su servido of
final del perodo. Esto benefido so lquida contra [a prosvsssn constituida para ol efecto al
mamenio en que o frabafador gora de su dercchio 3 TOMar Sus v Cnes,

INGRESOS

Los ingresos o cakoulan al valor raronable de la controprestocion reabsda o por rekbsr,
consderanda o importe cstimada de cualquier descuento, bonlfcaodn o rebals comerel

que la Compaiiia pueeda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ofdinanos provensentes de la wenta de
Bbenes son reconocidos por Ll compaiia cuando L entidad ha transferido al comprador 1os
newpos ¥ ventajas, de Lipo dgnificaliva, dermrados de 1o progecdad de los Beenes, esto implica
que la enpdad ya no controla, no admintstra, md retiene ¢ bien, Adconalmente, o espera
obtener Beneficos ccondmios de L transccdn y of importe de estos benefios, ad comao
ol g los costos incurnidos on la transacoon, s pucds mede de forma fable,

Ingresos por prestacion de servicios.. Los ingresos dervados de la prestacion dol
LA S0 TEConooen en base a su grado de realiracdn en funcion a ko ceal kos ingresos de
actividades ordinanas se reconocen en los periodos contables en los que tene lugad la
prestacion del senado. Adstonalmente, 165 ingresos son reconcsides en b medida 60 gue o
epeie abtener bonelicios ccondmicos v of grado de realzacdn de la transaccesn, al final ded
peripdo sobee of gue e informa, pueda ser medicdo de Torma fiable,

Ingresos financieros.- Los ingresos pod infereses on reconcodos a medida que los

intereses son devengados en fundda del monto invertido o que estd pendiente de paga y de
la tasa de interds efectiva
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COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gasios se registron sobee 13 bose del costo. Se reconooen & medida que won
incurnicos en funddn de su devengambento, independsentemente de la fecha en que o haya
realizado su pago y s registran on of periodo mads cercano en of que se conocoen

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Coma norma general en los cstados fnanceios no e Compensan o5 actives y pasvos,
tampoco los ingresos y gastos, ooceplo en aquelkos casos on los que la compensoen oa
fequerida o permitida por alguna norma y euta presentacon sea o reflejo de la esenoas de la
transacgion,

Lo prosentan nelos en resultodos, los ingeesos ¥y gastos con ongen en transactones qui,
contractualmente o por una norma legal, contemplan s posbidaad de compensacdn y la
Compafiia bene la intencdn de lgusdar por su impoete neto o de realizar o activo y proceder
al pago del passvo de forma simadtanea,

ACTIVOS FINAMCIEROS

La Compaiia recondor sus actives Minandenos mloalmente al valor mzonable mas los costos
deectamente atnbuibles a [a tronsacodn, excoplo los actves financeros valuados al valor
radonalie con cambios en resultpdos en s que no Se condideran tales costos. Las CIHTas
o vontas de activos finanderos son reconocdas por la Compadia en las fochas on que realiza
cadd wansaodn, sends la fecha de controlacon, la fecha en W guo b Compania so
compromaete 4 compear o yender un activo finandero.

Cucentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son actvees financienos
no dervadas con pagos Tipos o determinados que no son cotdados en un mercado activo,
Dospucs de su reconodmiento inktal a valor razonable, =2 meden al codto amortizado,
MeNos una estimadidn por deteriorn, Las ganancas o perddas s reconoden en resultados
cuarsdo Lag cuentos por cobear y ofrds cwentas por eobiear 2on dadas de baja o por detenoso,
El periodo do orédito promedso sobee 1a venta de beenes es de 75 dias,

Las cuontas por cobrar comerdiales induyen una estimaodn para reduce su valor al de
probable reabwacdn, Decha ecstimacion e constituye en funcidn de un andles de Ly
probabildsd de recupersddn de las cuenias,

Las cucntns por cobiar comonciabes o ofras cuentas por oobrar o clasifican &n activos
cormentes, coeplo [of venomeentos supeiores 8 12 messs dewde la fecha del estada de
situaoon financera, que e dasfican como Activos no cormentes,

Deterioro de activos financiernos al costo ameortizado.- El valor en bbros del acteo
firancern e redecs por L3 pérdida por defenionn directamente, cooepho para Las cuentas
comercales por cobrar, donde o importe on libeos o oreduce a traves de una cuenta de
catimacidn, La recuperdodn postenos de los valores prevamente slrenados se conveerte on
crigditos contra la estimacian, Los camblos en el impodte en bbros de la cuenta de estimacdn
o peconaien e ol etada de resultados,

Bajns de un active Mnanclers,- Los activos financeros son dados de baja por B Compaiiia
cuanda copiran los derechos contractuabes sabre los Nujos de efectiva del sctvo Tinandero
{expera la accedn do cobro)) o cuando transfiere of activo finandero desapropiandose de los
riesgos ¥ beneficos inherentes al activa financero y ha oedido kos derechos contractuales de
recthir 1os Nujos de efecve del misma; o cuanda reteniendo los derechos contractuales a
recbir los Mujos de ofectivo, la Compania ha asumsdo la obligacidn contractual de pagarlos a
uNg o mas pereeplons,
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L0 we trata de cuentas por cobrar comerciales, documentios v otras cuentas por cobrar, éstas
= dan de baja cuandg han expirado fos derechos de coboo de las mismas, =e ha declarado
I3 qubcbra begal del diente o cuando no e espere obtener ningun benefico economicn,

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financleros ¢ Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
imitrumentos de deuda y patrimonie son cidficades como pashvos Tinanderos o Ccomo
patimania de conformidad con ta sustancia del acuerdo contractual,

Los passvees financeros e cawflican coma pasivg cormicnte a menos que la Compadiia tenga
derecho incondicional do ddferir ol pago do L oblgacdn por lo menos 12 meses despuds de
la fecha del estado de stuacon financern.

Pasivos financieros medidos al costo amortizade.- Los pasovos financioogs e
roeconoden micalmente 8 su odo, neto de los costos gue o hayan inCumdo en [
transaccion, Postierioemente, e miden a su cosio amortizado v cuakiuier diferencd entre fos
fondos obtenidos (neto de 105 costos nooesanos para su obtencon) v of valor del reembsolug,
e pefonoce on ol estado de resultados durante 1 vida del acuerco con el mdétodo de [ taza
do interés efectiva.

Préstamos.. Representan pasivos financoros que o moonocen mkealmente a su valor
raronable, neto de los costos de la fensaccidn incurndos. Estos préstamos se regotran
subsecuentemente a su costo amortizade wsando of mdétodo de interds ofectivo,

Cuentas por pagar comerciales, documenbos y otras cuentas por pagar.- Las
cucnias por pagar comorciales, documenios ¥ oobt@as cuentas por pRgar Son pasvos
fimancseros, o derivados con pagas fijos o detesminabies, que no catifan en un mercado
Activa.

Despuds del meonoomeento inkial, & valod ramonable, =& miden ol costo amortirado
utilizando of método de b tasa de interds efectiva. Bl periodo de orédito promedio para of
pagd de beenes ¥ servions os de 150 das,

La Compadia tiene implementadas politicas de mane)o de nesgo financero pard asequrar
que todas s cuenlas por pagar e Bguiden de conformudad con los térmenos crediticos pre
acordados.

Bajn de un pasive financiero.. Los pashvos linanocros son dados de baja por la
Compana cusndo la obigacdn ha Sdo pagada o cancelada o bien su esgenda haya
experado. Cuanda wvn padvo finandem o5 remplarsdo por oftro paweo financier, 1A
Compaiia canceld ¢l onginal y eeconooe un nusvo pasyo finandero, Las dderendas que se
pudserian produdar de tabes recmplaros de pasheos linanceros son reconocdas on los
resultados del afio on que ocurran,

EFECTIVO Y BANCOS
El efectiva y Bancos, e componen de ko siqueenie:

201% 2014
(0 ULS. ddtares)
Caja 1,235 100
Hafcos 181,060 172,583
Inversidn (1) : 99,411

Total 182,265 472,004
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4,

{11 A 31 de didembre del 2004, constiluye una inversion en & Banco ded Pichincha a & dias
plazo, con wna tasa del 1,25%:,

Al 31 de digembre de 2005 v 20149 no esdstian restioooness de uso sobre los saldos de
efeclivg,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de deosembie, @S ouentas por cobrar y otras cuentas poe cobrar S0 componen de lo
sguscnio:

2015 014
(e LS, ddlares)

Cucntas por cobrar comerdiales:

Cligntes del extenior relacsonados {Mota 18) 205 645 .

Clienbes varkos 5,482 572 3,023 a5
Estimaodn de cuentas incobrablos _R2EL125) (157, 7]
Subtotal 5,481,092 3,765451
Ortras cusntas por cobrasn

Anticipo provecdores del exdenor [Notas 18) - 1057479

Anticipo proveedores locales 19,751 319

Compaiias relacionadas (Nota 186) 17,008 1,092

Empleados 505 53,795

Otras 32,767 34,779
Subtotal 70,091 1,147,464
Total 5,551,183 4,912,915

Los plaros de vendméento de las cuentas por cobrar se estienden hasta 75 dias o deentes
nacionales contados a partie de la focha de emiddn de las respoctivas facturas, estin sujetas
A doscucnio por pronio pago del 2% 8 deenbes que paguen a los 30 das vy para
destribusdores 2.5%:,

La Companita mantione una estimacda para cuentas incobrables al nevel que B gerenoa

consddera adecuado de acuerdo con ol ncsgo polendal de cwentos incobrables. La
antigicdad de Ls cuentds pof cobior v B wluacion de los chentes son constantemente

mianitoreadas para asequrar ko adecuado do la estimadida on los estados financeros.
El marvirmiento de a estimaoidn de cuentas incobrables os coma siguo:

015 2014
{en U5, dolares)

Caldos al indoa del ana 157,79 118,412
Estimacdn 53,331 39,362

Saldos ol final del afio 211,135 157,704
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Un dotalle de la antgiedad de kos saldos de a5 cuentas por cobrar comeroales al 31 de
dioembee, w0 presenta a continuacdn:

2015 4014
fen LS, dolares)

Vigentes y no dotenoradas 3432877 2,879,439
D 1 a 90 dias 1,385,431 16,294
O 91 a 180 dias S0, 145 160,560
D 1681 a 360 dias 185,571 106,352
Mas de 361 das _ 1Hae3 _ &De00

5,692,217 3,923,245

5. INVENTARIOS

Al 31 de dudembee un detalle de fos inventanos os of sigusento:

(e U5, ddlares)
Inventanas productos ierminados 4,523,516 4,637,507
Importacones on tranuto S08,278 553,909
Proveisin di inventanios por valor neto [ 208,476) {123,553}
Total 5,223,318 5067663

La gorencea estima que los imventanios serdn realizados o ublisados a corto plazo.
El moramilento do la cstmaddn de inventanios por obsolesoencos se compane de:

2015 2014
{en U.S. dolares)

Saldos al inkci del afo 123,553 631,677
Estimadidn 2%, 256 123,553
Castigos (bajas) _ (218,331 _ {63.877)
Satdaos at final del alio 208,476 123,553

6. PAGOS ANTICIPADOS
Un resumien de olfos actheos o5 como sigue:

2015 2014
(en LS, dolares)

Sequros y total 3,644 23,693
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7.

PROPIEDAD, VEHICULDS ¥ EQUIPOS

Un resumen do la propicdad, wehiculos ¥ equipos o5 of sguente:

Costo
Deprecascidn acurmualada

Total

CLASIFICACION:
Edificios

AU
Maguinana y cguipo
Vehioulos

Muchles y cnseres
Equipo de ofiona
Equipo de computsodn

Total

2015 2014
fen LLS, ddlares)

1,257,860 1,034,272
_(263,629) (199,274
074,237 B34, 5908
61,695 P
104,278 116,618
17,377 22,028
148,085 09,774
27,73 29, 30
13,396 2,660
51,713 ) 39,166
974,237 34,998
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8. ODLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligacionss finanderas tenen 1 Sgquienbe composstidn:

2015 2014
(o L5, ddlares)

[ratifucion financera (1] ¥ tokal 540,955 146,080

{11 A1 31 de didembie ded 2015, constituye una oblgaddn con el Banco Balcondes cuyo
aval o5 el Banco Internadional, para finanoar capetal de trabajo, ¢ plazo es de 120 dias,
& und Lasa de inlefds del 2,20%, pagaderos o] vendmiento.

Al 31 de dgdembee del 2014, constifiee una obbigacidn con @l Banco Internaconal para
financiar capital de trabajo, ol plaro os de un ano, a una fasa de interds del 9,765,

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de cuenias por pagar comeroakes ¥ obras cuenlas por pagar o5 como shgue:

2015 2014
{en LLS, dolares)

Cucntas por pagar comeerciabes:

Provecdores relacionados ded extenior (Nota 18) 5,798, 544 6,277,693
Priveecdones |ocakes _ Ioighe ] 152,759
Subtotal 6,159,702 630,452
s cuentas por pagar:
Compariias refacionadas (Nota 18) 130,459 109,750
Empleados 89,507 22,067
Cbligadones con o [E55 55,103 56,210
Provvision Provecdores 58,674 -
Provesidn devoluodn de producto 65,000 65,000
Otras LR I
Subtotal 404,505 290,701
Taotal G, 504, 607 6,721,153

10, IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos vy pasivos por iImpuestos cormientes.- Los acings v pashves por impuestos
cornenies o resumen seguidamente:

2015 2014
[en U5, dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenceones fuente TWVA ¢ total 4,681 i3
Pasivos por impuestos cormrientes:

Impueesto a la salida de deasas 316,002 313,B85

Impussio d 1a renta por pagar 9, /63 11,642

Retenciones on L fuente WA 9,256 HE

Retencones en fuente renta 11,327 10,943

Gubtotal 431,414 152 951

L]
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conclaodn entre la uhbdad
segin estados finantenos ¥ of gasto por impuesio a la renta comente al 31 de doemibre, o

COMa Hgue:

{en .S, dolares)
Litdicdadh antes de impuesto a la renta 301,003 FAFL R
Deduccidn por g0 & trabajadores con
discapacidad . {4,818}
Dedutciones Adgionales (42,177} -
Renta exenta . (17,640)
Partstipacion trabajadores atnbubles a ingresos
earniog . 2,646
Garitors mo dodudiblog _____ 587,352  1b6ETB
Utsldadd gravatie 9,178 BT LR
Impus=to a L rentd cawssdo (1) N].:!'E-_!_f Hgl?ﬂ!
Antscipo caloulsdo impusito a renta (2) 955 112,598
Impuesto a b renta cargado a resultados {203.759) (148, 794)
Impucsto a b renta déendo 77,040 s
Total {126,719) {121,035)

(1) E impuesto a la renta conforme 3 deposeoones legales woontes por los penodos gue
terminaron al 31 de dwembae deld 2005 y 2004, o calcula a Ly tanfa del 22% sobre las
utilades sujetas a detnbucon v del 12% sobre las utibdades sujetas a capdtalzaodn.

(2} El pnligipd minema calculads para of gjeroco 2015 fue de USD 99,556, @ impussto a la
rentn causado o5 mayor; en Consecuencd, fa Compadis registrd USD 203,759 on
resultados como Impuesio a la rents,

Las declaraoones da impuestos conforme b menoonado on s depgodoonss legales para ol
efecto, on sulceplibles de ser revisadas pod parte de la Adminstracon Tnbutada,

Los ménamienios de b provididn para impoesto & B renta al 31 de dicembre fuefon como
S

015 2014
{en US. ddtares)
Saldos ol comeenan el afo 11642 {49.342)
Pagos cfectundes de antpo impucio & Ly renta [11,746) -
Prowvudn del ano 201,759 148, 754
Inpuesios antopados (97,250) (B7.810)
Pagos efeciuados impueito del cperocio anterior. (11,042) -

Caldos al fingl del aflo G4 ThH1 11,642




Saldos del Impuesto diferido.-

TuefOn SO SGue;

Los mrdmibentos de actoas por impucstos diferidos

2014 2015
Saldos &l Reconoosdo  Saldos a1 Reconocido Saldos al
Cormbemnna ©n s fin del cn los fin del
del afko resuftados afio resultados i
{en U5, délares)
Actives por
impuestos diferidos
Cuentas pos cobrar s 300 617 617 1,234
Dotenoro de inventanos 14,053 27429 41,482 4,343 45, H65
Jubitacbn patronal 15,2499 Ja 1%,279 2,500 1r,7m
Impuesto sakda divisas . . 69,540 69,540
Tolal 29,619 27,750 57.378 77040 138 418
Precios do Transfergncin.e A 31 de dedembee del 2015 la Compadda no depone del

estudio do precos de randferencia requendo por s autondades tnbutanas, en rason de
que ol plaro pars su peesentacion anfe estas venoe en o mes de junio dol afio 2006, A la
fecha de emétdn de fos estados financeros, ¢ estudo se encuentm en process o
elecucsing v, b Administracdn de la Compaiia considera quee los efectos deol mismo, s
existioran, carecen do importanca relativa, Al 31 de dcembre ded 2005, | Compartis
cfectud el estudio de predos de transferendia on el cual se determing gue s iransascsones
con partes relaconddas por proporconalsdad de trancacoones y parbiopacdn aoconarks
fueron efectuadas a procios razonables que S0 aproaman 3 valsres de plena compelenc.

Reformas Tributarias

Con fecha 19 de dicembre del 2004 en ol Suplemento del RO Mo, 405 s¢ publica la Loy
Crgdnica de Infentives o L Produccidn v Provenodn del Froude Fscal v osu respective
Reglamento, en los cuales so establecen reformas al Codigo Orgdnico Trbutano, a la Ley
Digdnica de Régimen Tributano [nbemng ¥ su Reglaments, sl Cédigo Omanico de la
Produccidn, Comerdio o Inversones ¥ a b Ley Reformatona para la Equidad Trkbutamna, a b
Ley de Minenia, a la Ley Organica de Discapacdades que rigen a partir de enero del 2015,

Las roformas prindpales se relaconan con los siguentes aspoctos:

v Para L sooedades que engan sooonistas, so0es, partiopes, beneficanos o smulaces
reddentes edableodos on paracsos fiscales o regmenes of mMenos imposioin e
modfica Ly tanfa impositiva de impuesto a la renta. La tanfa sond entre of 22% ¢ ol
5% dependendo del domiclio del acoonista de la empress,

*  Para electos tibutarets se permite of meconddrmienlo de actives y paseeos por impacsios
diferidos,

*  Para o5 contnboyentes que revaluanon sus actives fijos b depeecacon correspandicnte
no o deduabie,

+ Sp oestablecen nuemvos porceniajes de Base imponible para los pagos al exterior por
primas de oesdn o reascguios  contratados con sooedades qQue no bengan
estabiegimiento permanente o representaodn en ol Ecuador,

«  Sp pstablecen  Emites para la dedeobibdad de los gastos incurndos por: i) regalias,
sendioos Wonkoos, adminitrativos ¥ de consultona prestados poe pates relacionadas
deld exterior; i) promocsdn y publicidad; ia] remuneradonss pagadas a los ojecutivos,

=S¢ edtiende a 10 afbos of pericdo de esoneracdn del pago de impeesto a la renta, en el
caso de imaersiones nueovas y productivas en bos sectores ccondmecos determinados

i |
=
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coma industnas biucas. Este plaro se extiende por 2 afios mis on cato de que dichas
inveruones e realoen en cantones fronterias def pais,

= S pydablecen condoionanies para la deduchdidad de los valores regotrados por
detenoro de los activos financeros correspondientes a orédites incobrables generados
en el ejerocks hiscal que e onginaron on operaconds del glio ordinano del negocio,

= Se oestabiece la tanifa ¢ B foema de determenar o impuesto a b renta sobre la utiidad
en la enajenacon de acciones y otros derechos representativos de Capelal,

* S0 figaen el 15% la tasa de retencdn en [ fuente en remesas a paraiuos fiscalos,

ODLIGACIONES ACUMULADAS
Las oblgaciones acumuladas se detallan soguadamente:
2014
[en U.S. délares)
Bonefions 00 BLGS6 03,001
Parbopacdn a trabajadores 62,236 52,811
Total 149,592 145,504

Participacién & Trabajadores.- Do conformidsd con  depodooncs legales, os
trabajadores Benen derecho a particpar en Las wtildades de la empresa en un 15%: de s
ulibdades bquidas o contables.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacidn patronal.- Confodme a depescones del Cddige del Trabajo Ecuatonana, caiste
la oblgacidn por parte del emplecador de otorgar jubslacidn patronal sin perjuica de la
jubitacidn que les cormesponde por parte del [ESS & ks trabajadores gue por veinte aios o
mas hubieren preddado ws serdoos en forma contenuada o interrumpsda, eadran devecho a
sof jubilados por s emploadores on perjucio de B jubiaoon gue les coffeiponds en U
comndcatn de afibadas al [nstituto Ecuatonano de Sogqundad Sooal,

Provislén por desahucio.~ Conforme a depowcones del Codgo ool Trabaps ECustongna,
on ks casos oe termunaddn e B relaodn Lboral por desabuoo sobotado por of empieador
o por el trabajador, of empicador borsficard al trabagador con of 25% del equvalente a
GItma remuneraoon mentusl pof Cada und G s afios de oo prestados a L mesma
CpEca O empiendon,

Duchas provisones anualmente se lievan a los resulados del cjefoo0 ¥ estin sustentadas en
un estucho actuanal realeado por un profesonal ndependiente detsdamente caldicado por Ly
autodidad compelonte.

Un resurmsen de las oblgacones por beneficos definidos se detalla seguidamento;

2015 2014
fen LS, ddlares)
Jubklacidn patranal 160,712 155,11
Presision por desahuco 7,845 = 45,583

Total 212,557 200,762




Lot meramibenios &n ol valor presente de las oblgadones por beneficsns defmidos o detalan

sequidamente;
Jubitacidn
patronal
Salkdos al inkoo del aro 155,179
Coitos de penioda anteror .
Costos dol periodo cormente 40,5949
Cirito finanaera 10,140
Ganancd ctuanal {15,024}
Efecto de reducoiones ¥
hgusdacsones antio padas (30,190
Beonefidos pagados - -
Saldos al fin del ano 154:'?1:
Jubslacidn
patronal
Laldos al inioo del ano 137,286
Coatos del periodo corrienie 41,947

Costo financero Q610

Ganangia actuanal [ 16,024)
Efecto de sabdas

bgusdaciones (17,030
Beneldios pagadas . -
Saidos al fin ded ano 155,179

2015
Provison por
desahuco Tatal
{en WS, dolares)
45,583 200, 762
19,2217 19,227
10,246 50,845
2,919 13,068
i, 185 {6.539)
- {30,191)
{12,315) (12,315)
71,845 232,557
d0p4
Prireiidn por
desahugn Total
(en LS, ddlares)
1,924 159,210
10,618 52,565
2,884 12,404
{6,279} (22,303)
» {17,640}
{a_r_E_Ef_]_ EErEH!
45 563 200,762

Los calculos actuanales del valor presente de la obdgackdn devengada por concepto de
benelicios defmidas fueron realitados of 31 de dicembre de 2015 y 2014 por un actuano
independiente, El valor presente de las oblgadiones por conceplo de benefidos delinedos v
bos costos del serddo acusl ¥ ol costo del servicio anterior fueron calulados utitmando el
mtodo de Ly unidad de cridito proyvectada. Bago este método los beneficios definidos debsen
et atnbuidos al pericdo de serdoo del empleado v basados en la fdemula ded plan, de tal
sucrte quo s atnbuye b misma canbdad de benelico a cada afio de servion, conslderando
el uso de hipdtess actuaniales para cakular of valor presente de dichos benelicos.  Estas
hipdtesis reflojan el valor de dinero a travds del tempo, o incremento =ataral v Las

pobabildades de pago de estos beneficios,

Las presundones prindpabes usadas para propdstos de fos ciloulos actuarniabes son las

sigubentes:

Tam(s) de doweento
Tosafs) espermda gel incremento walanal

2015 L0144
T

6.31 b5

100 1.00
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumenios financieros de 1 Compaily conslitiyen s cuenias por cobrar
comerciales v olas cuentas por cobrar, El poopdsto principal de estos inslrumentos
fimancseros o5 obbener financiamienio para las operocones de b Compards, La Comparniia
Hene diferenies activos finanooros como doudores por venta quit surgen directamento de
5L Dpetiones,

Por la naburskess de sus actividades, los prinopales nesgos que surgen de los instrumentos
financionos de [ compana son resgo de tasa de nterds, de crédido, de lkquides os cuales
son mangjados a traves de un procesa de identificacidn, medicsdn y monidoreo continuo, con
sujecion a las imites de fesgo ¥ olros controles.,

La Gerencia General fevisd y acuerda polticas para adminstrar eslos Nesgos, qQue son
resumedas 3 continuacking

Riesgo de crédito
thnmﬂtqumMuﬂmwmﬁerwhm
por (obear, en by compafeas relaoonadas La naturalers del elective p WS coenias por
cobrar por criditos doodtos &5 ge Coro plaro, por ko que U Importe on ot e AR a
24 valor razonable,

En Las cuentas pof cobwar, e peesenta cuando cosie una afta probabelidad de gue ks
chenies no cumplan con sus oblgacones contraciuales,

La Compafii solamente comercaliza con berceros roconoodos con buen crédite, Es la
politica de la Compaiila que todos los chentes que desean comeroalizar con oddito scan
sijelos A procedemientos de wenlicasdn de crisdio. Adermas, los saldos pod cobar son
mondoreados permanentemente con of resuliado que b exposcidn de la Compaitla a deudas
incobeablos no og wgnifativa,

Ho existen cancentroones Sqnificativas de nesgo de crddito dentro de L Compania,

Riesgo de tasa de Interdés

La expossidn de Ly Compansa al nesgo de cambios on Las taeas de infeves del mereado esta
prncpalmente  nelacionada con [ oblgaodn que 3 Compariay mantens con ung  inshifucon
del sitema inandero, & und 35 de inberd=s fijo,

Riesgo de liquidex

La Adminstracdn de ls Compafida o la responsable por b gestidn de Iguder. La principal
fuente de bguider de b Compafiia won s Mujes de efectivg provenaentes de s actradades
comercaies, Ly Compaiia moniiores 5o nesgo de bguider umands una herrameenta de
plandficanon de lauder recurrente. Esta hemamienta condadera o venomeento de ks aclivos
hinanoetos (E). Cuenlas por oobsar, olros actvos financeros) v loe Mujes de ofectno
proyoctados operatonales para un periodo de dooe meses.

Riesgo de tipe de cambio

La Compailis realies b totabdad de sus opemoones on délares de bos Estados Unidos de
Korteamaénca, moneda de cursa legal en ¢l pais, consecueniemenle, no e presentan efecios
por vansdones de Upos de cambio en bos estados finanoenos.

Riesgo do gestidn de capital

La Comparil administra de manera activa una base de capital para cubnf los resqos
inherentes en sus atividades, La adecuadidn del capital de o Compafia o5 monitorcada
usando los ratios e<tablecios por la gerenca, entre ofros medadas.
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Los objetives de la Compaids cuando mancja capital son: Satvaguardar la capacidad de Lo
Compania para continuar operando de manera que conbinde brindando retornos a los
Ackonisins ¥ beneficos a los obros particpanies; v, manteser una fuerte base de capstal
para apoyar ol desarrcdlo de sus aciedades,

Al 31 de didiembie de 2015, no han exdslido cambios en las acinidades y pobSticas de manejo
de capital en b Compaia.

A continuacién so presentan las categorias instrumentos financeros mantenddos por La
Compaiiag

2015 201
{en LS, dolares)

Activos financeeros al costo;
Efectiva y bancos (Mota 3) 182,285 472,094

Actnvas financieros meddos al costo amaetizado:
Cuentas por cobrr comerciales y otras cuentas

poe cobrar (Nota 4) 6,551,183 40912915
Total activos financoros 5,733,468 5, 385,000
Pasevos Tinancieros al costo amartizado:

Otligaciones finanderas (Nota B) 540,955 140,050

Cuenias pof pagar comeroales ¥ olras cuenlas

por pagar (Nota 9) 6,564,607 6,721,153
Total pasivos financioros £ 105,652 6,867,233

Valor razonable de los instrumentos Mnanceros.. La Adminstracion de b Compania
conwdera que bos vakares on iboos de los activos y pasivos financlenos reconocidos al costo
amodtizado en ks estados finanderos e apeosaman a Su vakee raroaable,

PATRIMONIOD

CAPITAL SOCTAL

El I de enero del aio 2014 o scoonstas autorizan of aumento def copstal on USD 439,000
medante compomsacdn de oodios, por o que al 31 de dicembre del 2015 of cagtal de la
Compania cs de USD 2,839,000 que corresponden a dos mdlones ochodentas treinta y
nueve mil acckones con un valkee nominal de un dolar (USD 1,009,

RESERWA LEGAL

La Ley de Companiias estableoe que por 1o menos of 10% de b utibdad neta del oferocio sea
apfopiado como resena legal hasta que ésta alcance como minimn el 50% del capital social
e s companas anonimas. E54a reserva pocde ser parcal o totalmente capitalizada o cubwir
pirdedas oporadonales, pero no os disponibie para ol pago de deddendos en efectng,
oxceplo en caso de bguidacidn de Ly Companios,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Loy die Compadias facultn a las entidades sufetas a cu conteol a realoar aumentios & su
capatal que pueden provens de numeran, eapedied, Soan eilas bienes muebies o mmuchlos
quee correspondan a la actredad de la compadils, capdaloacidn de reseras, O Compensacin
die créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plaso no mayor a doce meses a
parti de sy conshituoon,

Y



RESULTADOS ACUMULADDS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumelados ordinangs de cada ejerosdd gque no han
wdo captoligados, apropados en olras relervas o que o han sido dednbuidos a los
accionistas, Los resultades (utibdades o péndidas) de cada ejercicio indluidos en cste rubro,
mantienen regetnos que permden denbificar su clention de ongen. Un resumen de los
resultados acumulados o5 Como Sgue:

2015 2014
{en U.S, dolares)

Hesuttados acumutsdos 934,375 (4251 79)
Resultados acumulsdos provenientes de la

adopcdn por primera vez de las NIIF {41,531) (41,531)
Tramsferenaa reserva logal (17.824) {7.730)
Otro resultado integral BT 22,304
Absorcidn de pérddas . 1,166,743
Utidad del eperco 254,284 - 178,237
Total 1,138,141 B2 844

Las wqueenbes partidas surgen de b aphcacdn pof primera ver de s NIF v de los wildos de
Fesorvas OF CHRCKInS anteniores que de aruerdo A deposaones societanat condlituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrian ser ublcados de la sguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de [a adopclon por primera vez de las
normas Internaclionales de informacion financiora = NIIF,.- Los sesulfndos do s
adopadn por pnmera ver de las normas intermaconales de nformacidn financera NIF,
s regestran en of patrimonio en of rubro “Resultados scumulados provenientes de L
adopeidn por primera wez de las NIIF, soparade de oS resultados acumulsdos
orinanos ¥ su waldo acreedos no poded ser detribuide entre los acesonictas; oo podrd
sof capitalizada on la parte que cxoeda al valor de las pérddas acumubladas y las del
ultimd pjeraon soondmiicn conduido, S las hubieren; ubilizado en aborber pérdadas, o
devuelio en ¢ coso de hquidacsdn de la comparnis.

« Reserva da capital,- El saldo accedor de b reserva de capitad podra ser wlifuado
para compendsad s pérdalas acumuladas ¥ ademds poded wor capialicado en la parte
gue cmeds estas pénddas. B saldo de esta cuenta podran sor deveslto &n & 350 de
La bapuscdackdn de by Compadiia,

15. INGRESOS ORDINARIOS
Un resaemeon de o4 inghewod ondeuirds o5 00 Sju:

2015 2014
{e&n U.S. dolares)
Ingresos provenienies de la venta de bicnes 12,809,482 10,383,193
Ingrosos varks 79,016 176,544
Iniereses ganados 1,610 B0
Todal 12,690,108 10, 560,057




16. COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA
Los coshos ¥ gathos operatives al 31 de dudiembee 58 pesaamen:

(en LS. dolares)
Coto de ventas f,053, +H 4,300 =67
Gastos de adminstracion 2,009, EAY 2,042,522
Gasto de venias A, 400,052 3,856,921
Totil I!IIIM‘I'SE'J 1ﬂ,?ﬂll3m
El detilie de costos ¥ gastos por su naturalera o5 o Sigieente:
2014
(en LS, ddles)

Costo de wenias 6,052 648 4301467
Gasio por benelaos & kos empheados (L) 2.700.9%5 2,663,124
PBeweniones de ofla 31,157 35,004
Selecron porional 9,722 286
Depr oo 12,451 59,568
Arriendos G417 102,287
Seguies 72,10 45,004
Trangpoite 511,521 463,799
Gastos ofions 431,998 204,490
Wiage q93, 716 475,225
Mercadena deterkorada Jon muy 153,503
Extimacion cartor incabrbilo 53,331 35,000
Honorares profedonaies fa -
Soradios prestados por iercens 198,167 167,963
Promocdn y pulliodad 1,250,316 1,000,082
Servicios publcos B, 659 BO, 708
Impuestos ¥ contrbuckones 36,29 14,447
Otros gastos 292,524 350,613
Tozal 12,462,589 10,201,310

¥



{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Bl sguenic es un detalie de los

Qasi0s por benef0ios a empleados:
(e U5, ddbares)
Aporte patronal 216,781 221,993
Sucidos 1,297,186 1, 366, BTG
Premuios 62, 17 52,710
Comaglanes 132,810 354,257
Barulicacianes 5,100 19,695
Partipacion frabajadores 67,236 52,813
Deicime tercer sueddo 151,398 152,778
Dexcirma cuaro sucido 31,670 31,106
Forgda de reserva 120,552 120,450
Vacaoonss Bl M2 27,999
Bon i feanin por desahuded 41,042 10,618
Julslacsdn patronal 40, 5% 41,947
Seguro de salud 70,967 59,551
Dotacines ol personal 41,979 16,443
Almneniacon 27,786 23,512
Bonifcackin plan auto P TS ] 17,609
Bonificactn por despido infempesing 87,510  B}SAT
Total 2,701,955 2,663,324

Al 31 de deembre del 2015 ¢ 2014, o personal total de la Compaitia alcanra 91 y B2
empeados respectivamente.

17. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos linanderes al 31 de doembie o5 Coim S

2015 2014
fen LLS. ddlares)
Intereses pagados 26,740 43,020
Costo hnancero jubiacon pabonal y desahuoo 13,068 12404
Grstos bancanos 6,454 4,861
Total 46,292 G0, 375

18. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre [ Compaiiia, sus acoonistas y sus compaiiias retacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Cornpadia on cuanto a su objeto y condiionss.

{a) Accionlstas
Los accionistas de la Compaiila al 31 de daiembee de 2015 we detallan sequidamento:

HNimero de B
Nombre del nccionista acciones Participacidn
Pharma Perspectines 5.4, 2,810,610 B
Allophane Holdings S.A. 28,150 1
Taotl 2,839,000 100

™



{b} Saldosy transacciones con accionistas y companias relacionadas
Al 31 de doembre de 2015, los waidos ¥ IRANSs00ne: CON 00NN y COmpaniiys

relacionadas e formaban de by Squeenie manera;

YVentas
Genetay Phammactve 5A
C.I Procaps 5.4,

Ingresos por regalias
Genelia Pharmactive 54

Compras
Genelia Phammactive SA,

C.1 Procaps S.A.

Gastos administrative (Servicios
recibidos):
Opet B R0 e
Dr. Fabnca Voga
Juan Catles Cahas
5. Gary Rodnguer
Genetia Pharmactive 5.4,

Cuentas por cobrar (Nota 4)
C.1, Procaps 5.4,

Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Gersetia Pharmactive 5.4 (1)

C.I Procaps 5.A.

Cuentas por pagar (Nota 9)
C.1. Procaps 5.A

Otraz cuentas por pagar (Nata §)
Genebia Pharmaciiee 5.4,

Aportes futura capltalizacidn
Pharma Perspective 5.4,

Haturaleza

Adminstracion

Adrmintaracdin

Admeneracain
Agdminetracidn

AdmEnitracadn
Admenistracdn
Admenigtranin
Admanistracidn

Adminestracidn

Admintstracon
Adrrinitracstn

Admensstracin

Capial

Drigen 20015 2014
{en U.S. ditares)
Lsgal 5 1,245,009
impms I
Local 171,052
Local . 31,247
Extenor 507,377 9,631,626
Local 173,312 163,910
Lol - 152,441
Local 40,916 ,
Local - 121
Exterios 209,615 -
Lol 17,008 1,092
Extenor e 1057479
Extenor 5,796,644 6.277.693
loal 130489 109790
Exterior 120,000 439,000

{1) Las cuentos por cobear a la compania refacionada tiene una antigéedad de mbximao
120 dias ¥ no generan infereses. Mo se han iealeado provsiones por deterioro pas

ostos rubeos.

Los bérminos y condsciones bapo Ly cuales so Bovaron a cabo LS transscoonss con
compansas relacionadss e realizanon en condstiones de morcado cquwparables con

fransasocones realizadas con terenos no relaoonados.

1]



19.

1.

Las wentos de beenes o partes relaconadas so realoision o los preoos de st wsuales de
Compaliia,

Lot compad s realizaron al preco de mercado descontada para reflejar b cantidad de
becne comprados y e reloones entre g pordes.

{c) Administracion y direccidn

Los mecmbros de I Adminsiraodn ¥ demas porsonoes gue adtumen L gesbion de
Rodgome Pharmaceutical SA, mduyendo a la gerentia general, asi como las
accionetas que b represenien, no han parbsopada al 31 de doembre de 2015 y 2014
N tranfacdionss no halstuades yi'o redovantes.

{d} Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencla clave

Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos €oma gastos de gestion de
personal dlave, 52 forman como Siguen:

2015 2014
{en U.S. délares)
Sueldos JH0.514 212,010
Cttros benefioos 94,906 100,794
Honorarios . 3,547
Total T 365,480 316,351

La compensacdn del ojecutivo dave es delerminada con Base en el rendimsienta de fos
indedduns y las fendendas del mercado.

CONTINGENCIAS

Durante of ano que bermind o 31 de daosembre del 2015, Roddome Pharmaceutical SA., no
thene ningun kg indado en w contra,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de dooembee del 2004 oetas ofas de s etados finanoerns de by Compariia han sido
reclasficacas para efetos de presentacdn.

EVENTOS SUDSECUENTES

Entre el 31 de dicembre del 2015 v la fecha de emisdn de los estados (marzo 31 del 2016)
no s produjeron eventos que on opinon de 1 Adminstroodn puderan tener un efecto
importante sobee los estados finandenos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnanceros pof o a0 berminado o 31 de doombire del 2005 han =do
aprobados por by Gerenta de Roddome Pharmaceutical S.A. & 31 de marro del 2016 y sordn
presentados a b Junlas General o Acponistas pata s aprobaoon. En opeeon de Ly
Gorenca, los estados finantenos worén aprobados por la Junta General de Acconisias =n
OO AN,

L1



